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Crisis en el Gobierno catalán 


E Puigdemont da por roto el pacto con la CUP y se someterá a una cuestión de confianza 


P26-27/ EDITORIAL 


El BCE compra bonos 
de Telefónica y Repsol 


E] BCE inició ayer su parti- 
cular cruzada para revitali- 
zar la economía europea. El 
inicio del programa de com- 
pra de bonos corporativos se 
tradujo en una nueva caída 
de rentabilidades de la deu- 
da, que se sitüa ya en nive- 
les mínimos históricos. En- 
tre los títulos adquiridos 
ayer por el banco central de 
la eurozona se encuentran 
bonos corporativos de com- 
pañías españolas сото Te- 
lefónica, Repsol, Gas Natural 
e Iberdrola. P17 


JMCadenas 


José María Álvarez-Pallete, 
presidente de Telefónica. 


E ena Ramón 


Antonio Brufau, presidente 
de Repsol. 


B oomberg News 


Las compras 
del BCE 
reducen la 
rentabilidad 
de la deuda 
corporativa 


Mario Draghi, presidente 
del BCE. 


Máxima tensión en Adif por las obras del AVE 


Adif, la empresa pública res- 
ponsable de las redes ferro- 
viarias, ha sustituido al direc- 


4 


26-J 


tor general de Construcción, 
Javier Gallego, por Isabel 
Pardo. El relevo se produce 


en un momento delicado, 
cuando la empresa püblica 
plantea la rescisión de varios 


LOS GRANDES RETOS DE LA ECONOMÍA 


La Sanidad sufre un 
déficit de 15.000 millones 


E] sistema sanitario espafiol 
acumula un déficit estructu- 
ral que ronda los 15.000 mi- 
llones de euros, y que sigue 
creciendo. Durante la crisis 
se ha realizado un ajuste que 
ha situado el gasto sanitario 
público en un 5,8% del PIB 
en 2015, casi un punto menos 


que en 2010. En este escena- 
rio, todos los partidos con po- 
sibilidades de gobernar tras 
el 26-J proponen medidas 
para ganar eficiencia en el 
sistema, pero también inclu- 
yen promesas de gasto en sus 
programas, sobre todo Pode- 
mos y PSOE. P30-31 


OPINIÓN 

E José Luis Bonet 
éDespués del 26 J? 

Un pacto para recuperar 
la estabilidad y la 
confianza Р54 


Podemos quiere PP propone potenciar 
subir los impuestos en los planes de pensiones 
38.000 millones рвлертокаы Яе empresa ras 


contratos con constructoras. 
El enfrentamiento con las 
constructoras ha provocado 


El Corte Inglés se alía 
con Asisa para vender 
seguros de salud „ 


retrasos en obras que debían 
haberse inaugurado esta le- 
gislatura. P3/LA LLAVE 
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Editorial 


Otro esperpento 
del independentismo 


а escenificación ayer en el Parlamento catalán de la ruptu- 
L ra entre los independentistas de Junts pel Sí (el grupo par- 
lamentario de CDC y ERC) y los antisistema de la CUP de- 
bido a sus discrepancias respecto a los presupuestos autonómi- 
cos para este año constata que el acuerdo de legislatura alcanza- 
do al límite del plazo legal por estos partidos a principios de año 
fue una huida hacia adelante de muy corto recorrido. Con tal de 
seguir avanzando en su plan rupturista pese al rechazo mayori- 
tario de la sociedad catalana, el expresidente catalán, Artur Mas, 
y el lider de ERC, Oriol Junqueras, dejaron el futuro de Cataluña 
al albur de un grupúsculo minoritario e imprevisible que ha de- 
mostrado ser un socio poco de fiar. El resultado más evidente es 
la parálisis del ejecutivo autonómico en la gestión de los proble- 
mas principales de los catalanes (desempleo, inseguridad ciuda- 
dana, frenazo de la inversión empresarial, etc.), ya que las únicas 
iniciativas que han progresado en los últimos seis meses han si- 
dolas relacionadas con la preparación de una declaración unila- 
teral de independencia. 


Cataluña, en otra época puntal 


del dinamismo empresarial y Las consecuencias 
cultural en España, ha termina- de la inestabilidad 

do siendo presa del cortoplacis- política en Cataluña 
mo de unos dirigentes políticos las sufrirán también 
más preocupados de salvaguar- el A 


dar sus intereses partidistas que 
de buscar la prosperidad de sus 
conciudadanos. Así hay que interpretar también el anuncio del 
actual presidente autonómico, Carlos Puigdemont, de prorro- 
gar los presupuestos del ejercicio pasado y convocar tras el vera- 
no una moción de confianza en lugar de dar por acabada la legis- 
latura y convocar las preceptivas elecciones autonómicas antici- 
padas. Una maniobra claramente orientada a ganar tiempo en 
espera de que se aclare el panorama político nacional tras las 
elecciones del próximo día 26 y para intentar recomponer la 
unidad de los independentistas. 

Las consecuencias de esa prolongada inestabilidad política en 
Cataluña no las sufrirán sólo los catalanes, sino también el resto 
de los españoles, tanto en el plano institucional como en el eco- 
nómico. Con las cuentas de 2015 prorrogadas, es más que previ- 
sible que esta comunidad autónoma volverá a incumplir nueva- 
mente este año el objetivo de déficit público -aunque tampoco 
aumentará el gasto de la Generalitat catalana en los 1.113,4 millo- 
nes previstos- y será difícil restablecer la confianza de los inver- 
sores que han paralizado sus proyectos en la región. 


Unidos Podemos oculta 
su verdadero carácter 


І programa-catálogo electoral presentado ayer por la coa- 
F lición de Podemos e IU desmiente el giro socialdemócra- 
ta cacareado por su líder, Pablo Iglesias. Su perseverancia 
por llevar a cabo un expolio fiscal de 37.900 millones de euros a 
las familias y empresas con la subida masiva de impuestos que 
anuncian dista mucho de las políticas dela socialdemocracia no- 
reuropea, que Iglesias afirma tener ahora como referencia. Ade- 
más, los cálculos en que basa sus propuestas son totalmente dis- 
paratados. Pretender recaudar 10.000 millones adicionales ele- 
vando de forma exponencial los tipos del IRPF alas rentas a par- 
tir de 60.000 euros -2.000 millones procederían de los contri- 
buyentes con más ingresos, a los que se castigaría con un margi- 
nal máximo del 5596 en vez del 4596 actual-, como si la política 
tributaria fuese un simple juego de suma cero, equivale a ignorar 
quela experiencia ha demostrado que los ingresos tributarios se 
desploman a partir de cierto nivel de presión fiscal. Igualmente 
ilusorio es creer que con esa subida masiva de los tributos (tam- 
bién afectaría al ahorro, al Impuesto de Sociedades, al de Suce- 
siones y Donaciones y a las tasas medioambientales) y un poco 
realista plan contra el fraude se lograrían los recursos para au- 
mentar el gasto público en 98.000 millones, como promete Uni- 
dos Podemos pese a la amenaza de la UE de multar a España por 
incumplir el objetivo de déficit. Propio de la vieja política que di- 
cen combatir es asegurar que rebajarán la tasa de paro al 11% en 
2018. Y nada socialdemócrata, sino más bien soviético, es aspirar 
aresucitar la banca pública a partir de Bankia, BMN y el ICO. 


La Llave 


Pulso de las constructoras por el AVE 


Adifacaba de nombrar a una nueva 
directora general responsable de la 
construcción y explotación del AVE. 
Isabel Pardo llega para sustituir а Ja- 
vier Gallego, cuyo paso por el grupo 
público hasido breve, apenas dos 
años, enlos que la relación entre la 
empresa dependiente del Ministerio 
de Fomento y los grandes grupos 
contratistas se ha deteriorado de for- 
ma alarmante. Consecuencia de la 
lucha por defender el presupuesto 
público (Adif) y el margen razonable 
(constructoras) ha sido la paraliza- 
ción de distintos proyectos que pue- 
den provocar retrasos en la puesta 
en marcha de varios corredores cla- 
ve, como el AVE a Galicia ola deno- 
minada Y vasca. Parece evidente que 
Javier Gallego ha sido víctima de ese 
pulso al que ahora se deberá enfren- 
tar la nueva directora general de 
Adifen un momento de gran incerti- 
dumbre política porla celebración 
de elecciones generales el próximo 
26 de junio y, sobre todo, por la ex- 
tensión de la sospecha de presuntas 
irregularidades en la ejecución de 
contratos de alta velocidad. Las au- 
ditorías internas de Adif han detec- 
tado pagos injustificados por certifi- 
caciones de obras en el AVE a su pa- 
so por Barcelona, que afectan a 


grandes contratistas españoles, un 
factor que contribuye a enrarecer 
aún más el ambiente. Adif debe ex- 
tremar la vigilancia de sus inversio- 
nes, que se pagan con el presupuesto 
püblico, pero también debe reflexio- 
nar sobre un modelo de contratación 
que ha fomentado una carrera in- 
controlable de bajas agresivas. El 
tiempo ha demostrado que esas 
ofertas no se pueden cumplir. El re- 
sultado es negativo paraambas par- 
tes: contratos en pérdidas y obras pa- 
ralizadas. 


Villar Mir, más 
competencia en luz 


Elgrupo Energya VM, del grupo Vi- 
llar Mir, hairrumpido en el negocio 
de ajustes del sector eléctrico, un 
mercado que, aunque es hipertécni- 
co, mueve grandes cantidades de di- 
nero y condiciona muchos delos 
comportamientos de las empresas 
que se mueven en este ámbito. Ese 
negocio movió 215 millones de eu- 
ros. Hasta ahora, había sido un coto 
delos grandes grupos de generación 
eléctrica, y en especial de las grandes 
eléctricas tradicionales. La comer- 


Ericsson ultima la compra de 
la filial de telecos' de Abengoa 


El plan de reestructuración de 
Abengoa incluye desinversiones 
pero hasta el momento debido ala 
complejidad del grupo por entre 
otrasrazones las garantías solida- 
rias dadas por las filiales ala deu- 
da de la matriz, no se ha produci- 
do ninguna. Pero según distintas 
fuentes el programa pudiera ini- 
ciarse con la compra de Abentel 
por Ericsson. Abentel fue estable- 
cida en 1999 y está especializada 
en redes de acceso de banda an- 
cha fija, tanto de cable como de fi- 
bra óptica hasta el hogar. Ericsson 
es líder mundial en redes móviles, 
peroapenas tiene presenciaen fi- 
jas, mercado enel que sí están 
presentes otras multinacionales 
como Cisco, Nokia-Alcatel, Hua- 
wei y ZTE. Para Ericsson se trata 
pues de una interesante oportuni- 
dad, y para Abentel, que emplea a 
550 personas y subcontrata a 
1.500 más, sería ocasión de inte- 
grarse en uno delos grandes gru- 
pos mundiales deredes. En 2015 
Abentel tuvo ingresos de aproxi- 
madamente 100 millones de eu- 
ros, y el valor de la compañía in- 
cluida deuda pudiera situarse en 


EN BOLSA 


Cotización de Abengoa, en euros. 
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el entorno de 30 millones, en un 
rango de entre 4 y 5 veces el resul- 
tado bruto de explotación (ebit- 
da). Los planes de Ericsson son 
ambiciosos, pues su objetivo es 
crearun centro de competencia 
enredes fijas en Sevilla, desde el 
que se prestaría servicios a otros 
países europeos, lo que afiade 
atractivo a la operación por su ge- 
neración de empleo y tecnología. 
Abentel tiene entre su principales 
clientes a Telefónica y Orange. 


cializadora de luz del grupo Energya 
se lanza a este segmento del sector 
con laintención de dar servicio ater- 
ceros. En cualquier mercado, más 
participantes ayudan a aumentar la 
competencia y a mejorar la oferta y 
los precios. En ese sentido, lainicia- 
tiva del grupo Villar Mir debe ser 
bien recibida. El Gobierno del PP, 
ahora en funciones, realizó una gran 
reforma del sector eléctrico en la úl- 
timalegislatura. Aunque quedaron 
algunos flecos, los cambios impor- 
tantes sí dio tiempo a realizarlos, 
mejorando la eficiencia del sector y 
su trasparencia. A pesar de ello, la 
factura eléctrica y sus distintas parti- 
das de costes, sigue siendo un enig- 
ma para la mayoría de los consumi- 
dores. Se puede discutir hasta la 
eternidad sobre si el precio de la luz 
en España es alto o bajo en relación a 
otros países del entorno, porque de- 
pende de qué vara de medir se esco- 
ja. Lo que es indiscutible es que el re- 
cibo sigue siendo, a pesar de la refor- 
ma eléctrica, un jeroglífico en el que 
se mezclan todo tipo de costes (fi- 
nancieros, sociales, de la luz) que se- 
ría conveniente ir depurando. 


CaixaBank vende 
sus residencias 


CaixaBank negocia la venta de su 
participada al 70% Grupo Amma 
con la empresa francesa especializa- 
da en el sector Maisons de Famille, 
que habría ofrecido por el 100% dela 
compañía 230 millones de euros, 
equivalente a12,8 veces el resultado 
bruto de explotación (ebitda) en 
2015. Deir adelante la operación, ha- 
brían quedado descartados fondos 
de capital riesgo como Pai Partners y 
grupos dela industria como el fran- 
cés Emera y el belga Armonea. Los 
otros accionistas de Ammatambién 
aportarían al proceso de traspaso su 
participación conjunta. Desde fina- 
les de 2013 Maisons de Famille ya 
tiene presencia en España a través 
del 57% de Adavir. El sector español 
deresidencias está en el foco del 
mercado de fusiones y adquisicio- 
nes, debido al fuerte interés compra- 
dor. Lasrazones son la actual pirá- 
mide de edad, la previsión de una 
mayor demanda de servicios tanto 
para personas válidas como depen- 
dientes, y las oportunidades de con- 
solidación sectorial generando gran- 
des unidades empresariales donde 
desarrollar economías de escala. 
Ammatiene ingresos de 100 millo- 
nes y opera 30 residencias y 27 cen- 
tros de día con 2.800 profesionales. 
Para Maisons de Famille se trataría 
deun gran salto cuantitativo, pues 
en Francia gestiona 16 residencias. 
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Adif releva al director general del AVE 
en pleno pulso con las constructoras 


RESCISIONES DE CONTRATOS |sabel Pardo sustituye a Javier Gallego justo cuando el gestor dependiente 
de Fomento negocia la rescisión de varios contratos en Galicia y País Vasco, valorados en 500 millones. 


C.Morán. Madrid 

La ejecución de la alta veloci- 
dad en España se ha cobrado 
al segundo director general 
de Adif Alta Velocidad en me- 
nos de dos años. La compañía 
dependiente del Ministerio 
de Fomento, que el año pasa- 
do perdió 362 millones de eu- 
ros, ha nombrado a Isabel 
Pardo nueva directora gene- 
ral de Explotación y Cons- 
trucción en sustitución de Ja- 
vier Gallego, que tomó las 
riendas de las obras del AVE a 
comienzos de 2015. 

El relevo se produce en un 
momento delicado para Adif, 
con un porcentaje relevante 
de sus obras retrasadas o pa- 
ralizadas debido, entre otros 
factores, al duro pulso que 
mantiene con sus contratis- 
tas. En juego está la rescisión 
de contratos por valor de 
unos 500 millones de euros 
localizados en los corredores 
del AVE hacia Galicia, el País 
Vasco y Extremadura. Entre 
los contratistas afectados fi- 
guran grupos como Comsa, 
Acciona, Isolux y Puentes y 
Calzadas, entre otros. 

Segün fuentes implicadas 
en las negociaciones, Adif se 
plantea la rescisión de, al me- 
nos, tres contratos en las 
obras de alta velocidad del Pa- 
ís Vasco. Se trata de proyectos 
asociados a la ejecución del 
denominado nudo ferroviario 
de Bergara, que Adif adjudicó 
a UTE lideradas por Comsa, 
Isolux y Acciona. Los presu- 
puestos de licitación de estos 
tramos superaban los 300 mi- 
llones de euros, pero el grupo 
püblico presidido por Gonza- 
lo Ferre los adjudicó con fuer- 
tes bajas, superiores al 50%. 
Actualmente, las obras están 
paradas a la espera de que se 
alcance un acuerdo de resolu- 
ción entre las partes. 

Una situación similar ocu- 
rre en las obras de la alta velo- 
cidad a su paso por Galicia. En 
este corredor, hay varios tra- 
mos paralizados y una de las 
obras ejecutadas por el grupo 
local Puentes y Calzadas tam- 
bién está sometido a un pro- 
ceso de rescisión al superar 


Los cambios en 

la cúpula de Adif 
se relacionan con 
los retrasos en la 
ejecución de obra 


AFECTADOS 


La rescisión de los 
contratos de Adif 

por mutuo acuerdo 
podría implicar que el 
grupo público no eje- 
cutase las garantías 
depositadas por los 
contratistas y éstos, 
a su vez, no reclamen 
una indemnización 
o el lucro cesante 

del contrato. 


seis meses plazo con las obras 
paradas. Precisamente, la 
nueva directora general de 
Adif conoce bien los porme- 
nores de ese corredor, ya que 
trabajó como gerente en el co- 
rredor del Noroeste. Antes de 
volver al gestor de infraes- 
tructuras ferroviarias, Isabel 
Pardo tenía responsabilida- 
des ejecutivas en la Diputa- 
ción de Pontevedra, de donde 
es natural la ministra de Fo- 
mento, Ana Pastor. 

Fuentes próximas a Adif 
sefialan que su antecesor, Ja- 
vier Gallego, ha pagado las 
consecuencias del cambio de 
posición del gestor püblico a 
la hora de negociar cambios 


Javier Gallego, ex director 
general de Adif. 


MISIÓN BREVE 

Javier Gallego tomó las 
riendas de las obras del 
AVE a finales de 2014 en 
sustitución de Antonio 
Gutiérrez. 


Isabel Pardo, nueva directo- 
ra general de Adif. 


EXPERTA 

Isabel Pardo conoce las 
tripas de Adif ya que tuvo 
a su cargo la gerencia 

del corredor del Noroeste 
del grupo público. 


en los proyectos de obra con 
los contratistas. Su inflexibili- 
dad para aceptar modificados 
en los contratos se tradujo en 
retrasos en la ejecución de al- 
gunos tramos que, en princi- 
pio, deberían inaugurarse esta 
legislatura. Adifse había com- 


Inversión ejecutada 
por valor de 1.781 
millones en 2015 


C.M. Madrid 
La alta velocidad en España 
consumió inversiones por va- 
lor de 1.781 millones de euros 
el año pasado. Asi figura en la 
memoria del grupo público. 
En los presupuestos genera- 
les de ese año el compromiso 
de inversión ascendía a 3.626 
millones, por lo que el grado 
de ejecución es inferior al 
50%. De la inversión ejecuta- 
da, la mayor parte fue a parar 
a las obras del AVE en Gali- 
cia. En concreto, 385 millo- 
nes de euros. Le sigue, a cier- 
ta distancia, el corredor Bo- 
badilla- Granada, con 190 mi- 
llones de euros. 

Por segmentos, la cons- 


trucción de plataforma de la 
vía absorbió la mayor parte de 
los recursos, 654 millones. El 
grupo público licitó el año pa- 
sado proyectos de alta veloci- 
dad valorados en 1.000 millo- 
nes de euros y adjudicó obras 
por 1.104 millones de euros. 
De cara a este ejercicio, el 
grupo público vincula la evo- 
lución de su presupuesto a la 
marcha de la economía, pero 
también a factores críticos co- 
mo un mayor uso de su in- 
fraestructuras y, consecuen- 
temente, mayores ingresos 
por cánones. La dirección de 
Adif ha calculado que la em- 
presa podría llegar a break 
even en el momento en el que 


prometido a poner en marcha 
1.000 nuevos kilómetros en 
2015. 

Los cambios en la cúpula de 
Adif se producen en medio de 
las acusaciones realizadas 
por el Ministerio de Fomento 
contra la ejecución de varios 


Ж US 


la alta velocidad transportase 
unos 50 millones de pasaje- 
ros, casi el doble que en la ac- 
tualidad. El compromiso de 
Adifes que el corredor de alta 


contratos a su paso por Barce- 
lona. En concreto, el secreta- 
rio de Estado de Infraestruc- 
turas, Julio Gómez-Pomar 
desveló esta semana que los 
retrasos en el desarrollo de la 
nueva estación de La Sagrera 
en la capital catalana se deben 
a las supuestas irregularida- 
des detectadas en varios con- 
tratos por las diferencias en- 
tre la ejecución de obras y las 
certificaciones aprobadas por 
Adif. El contrato se adjudicó 
en marzo de 2010 por 588 mi- 
llones a dos consorcios: ACS, 
Acciona, Comsa y Sorigué se 
encargaron de la estructura 
de la estación, por 366 millo- 
nes, y FCC, Ferrovial, Copisa 
y Rubau, de los accesos, por 
222 millones. 

El grupo público trasladó 
informes a la Fiscalía Antico- 
rrupción por la sospecha de 
que “podrían tener trascen- 
dencia penal”. Esto llevó a 
Adifa paralizar las obras de la 
estación. Adifencargó el aná- 
lisis a raíz del caso Yogui, des- 
tapado en 2014, en el que se 
investiga una supuesta mal- 
versación de 6 millones en 
una obra del AVE -diferente 
de la estación de La Sagrera- 
ganada por Corsán. 


La Llave / Página2 


Obras del Túnel del Espiño, en el AVE Madrid-Galicia. 


velocidad a Galicia pueda es- 
tar en marcha en 2018, mien- 
tras que el AVE al País Vasco 
podría inaugurarse un afio 
más tarde. 
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Las pérdidas 
en alta 
velocidad 
crecen 

un 63% 


Adif Alta Velocidad, la 
división de la empresa 
püblica Administrador 
de Infraestructuras 
Ferroviarias (Adif) 

que gestiona las 
infraestructuras del AVE, 
registró unas pérdidas 
netas de 361 millones 

de euros en el ejercicio 
de 2015, un 63% más 
que el año anterior. 
Segün consta en la 
memoria de la sociedad, 
correspondiente al 
pasado ejercicio, los 
ingresos de la empresa se 
mantuvieron estables en 
los 513 millones de euros, 
sostenidos con los 507 
millones de euros en 
cánones que cobró la 
empresa a Renfe por la 
utilización de sus 
infraestructuras. Pese a 
mantener la facturación, 
el resultado de 
explotación de Adif Alta 
Velocidad cayó hasta 28 


millones de euros en 2015, 


una cifra que supone 
menos de la mitad de los 


62 millones que obtuvo en 


2014. El negocio de venta 
de electricidad a Renfe 
aportó 52 millones 

de euros al resultados 

del grupo, por lo que 

la gestión de 
infraestructuras resultó 
deficitaria, en términos 
de explotación, durante 
el pasado año. Adif Alta 
Velocidad gestiona una 
red ferroviaria de 2.682 
kilómetros, al cierre del 
último ejercicio. Adif 
atribuye el incremento de 
las pérdidas al aumento 
del los gastos financieros, 
que pasaron de 379 


millones de euros en 2014 


a 422 millones el año 
pasado. La deuda 


financiera asciende a unos 
15.000 millones. El tipo de 


interés medio que paga 
Adif se sitúa en el 2,3%. 


La compañía dependiente 


de Fomento también ha 
tenido que realizar una 
provisión de 90 millones 
debido al reconocimiento 
de pérdidas en las 
sociedades mixtas 
creadas para la 
integración del ferrocarril 
en las ciudades. 
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Vitaldent encarga su venta a 
Arcano desde Luxemburgo 


A FONDOS O EMPRESAS DEL SECTOR/ La matriz de la clínica dental reactiva el proceso 
de venta, que se frenó en seco cuando en febrero el juez intervino su filial española. 


M.Á.Patiño/A Antón. Madrid 
Dental International, la ma- 
triz con sede en Luxemburgo 
de Vitaldent, ha encargado a 
Arcano la búsqueda de un 
comprador o un socio para el 
grupo de clínicas dentales. 

La compañía reactiva así un 
proceso que se frenó en seco 
en febrero, cuando María Isa- 
bel Serrano, juez titular del 
Juzgado de Instrucción Nú- 
mero 2 de Majadahonda (Ma- 
drid), decretó la intervención 
de la filial de Vitaldent en Es- 
paña, tras detectar un presun- 
to fraude fiscal y otros delitos 
presuntamente cometidos 
por algunos directivos del gru- 


po, entre ellos el presidente, : 


Ernesto Colman, en el marco 
dela operación Topolino. 

Según confirman fuentes 
financieras, el mandato de 
asesoramiento que se ha da- 
do a Arcano por parte del 
consejo de Dental Interna- 
tional, formado por tres per- 
sonas, es “flexible”, y puede 
concretarse en la búsqueda 
de un comprador para todo el 
grupo o parte del mismo, o el 
traspaso de algunos de los ac- 
tivos. 

Fuentes cercanas a Vital- 
dent aseguran que se ha con- 
tratado a Arcano como asesor 
financiero “para canalizar el 


Fondos de capital 
riesgo ya han 
recibido la propuesta 
de entrar en el 
capital de Vitaldent 


ENE A — 25 


interés que está habiendo por 
la compañia”. 

A algunos fondos de capital 
riesgo ya les ha llegado la pro- 
puesta de entrar en Vitaldent. 
Una delas fórmulas quese ba- 
raja para la operación es que 
los candidatos aporten recur- 
sos vía ampliación de capital 
que refuercen los fondos de la 
empresa, cuyo negocio e ima- 
gen de marca quedaron daña- 
dos tras la intervención judi- 
cial y el escándalo fiscal en 
torno asu presidente. 

Vitaldent se mantiene co- 
mo líder del negocio de clíni- 
cas dentales tanto en España 
como en Italia, donde cuenta 
con más de 350 y 100 clínicas, 
respectivamente. Segün datos 
del grupo, su cuota de merca- 


En manos del juez 
y con escaso margen 
de maniobra 


A.A./M.Á.P Madrid 

El consejo de Vitaldent puede 
proponer la venta total o par- 
cial del grupo, pero su margen 
de maniobra a la hora de ce- 
rrar una operación es míni- 
mo. Cualquier decisión que 
afecte al negocio de la cadena 
de clínicas dentales en Espa- 
fia —región que supone el 
grueso de la facturación, ya 
que hay 350 clínicas en Espa- 
fia y 100 en el extranjero- ha 
de pasar, primero, por el ad- 
ministrador judicial, repre- 


sentado por Senén Touza, so- 
cio de Deloitte. Y, en ültima 
instancia, la jueza, María Isa- 
bel Serrano, titular del Juzga- 
do de Instrucción nümero 2 
de Majadahonda (Madrid), 
que inició las pesquisas, tiene 
la última palabra. La magis- 
{тада trató de inhibirse a favor 
de la Audiencia Nacional, pe- 
ro el juez Eloy Velasco recha- 
zó esta competencia, al consi- 
derar que la organización cri- 
minal sólo operaba a través de 
las franquicias propias y que 


Una de las 350 clínicas que tiene Vitaldent en España. 


Bernardo Díaz 


ДЕСЕ = 


Antes de que Pai 
Partners abortara la 
compra del grupo, la 
valoración rondaba 
los 200 millones 


do en España es del 25%, y en 
Italia asciende al 24%. 


Intervención judicial 

El negocio en España sigue 
intervenido judicialmente. El 
administrador nombrado por 
el juez, a principios de febre- 
ro, fue un profesional proce- 
dente de Deloitte, Senén 
Touza. 

Cualquier decisión de ven- 
ta o incorporación de socios а 
Vitaldent tiene que contar 
necesariamente con el bene- 


plácito del administrador ju- 
dicial, y en última instancia, 
del juez. 

Antes de que estallase el es- 
cándalo de Vitaldent, Col- 
man, fundador y máximo res- 
ponsable de la cadena, man- 
tuvo negociaciones avanza- 
das con el fondo de capital 
riesgo Pai Partners para el 
traspaso de la empresa. La 
operación quedó abortada 
ante las dudas de ese fondo 
por la escasa trasparencia fis- 
cal del grupo y, posterior- 
mente, por la detención de 
Colman. 

La cifra que se manejaba 
para la transacción era de 
200 millones, aunque Col- 
man inicialmente había llega- 
do a pedir más del doble. 


Ernesto Colman, cerebro de la trama Vitaldent. 


la trama en el extranjero es 
“absolutamente episódica”. 
Más allá de quién sea el juez 
que tiene las riendas del futu- 
ro de Vitaldent, lo que sí es 


una realidad es que cualquier 
operación quedará supedita- 
da a que éste considere que 
beneficia y protege los intere- 
ses de la compañía. 


JMCadenas 


Villar Mir compite 
con las eléctricas 
por 200 millones 


M.Á Patiño. Madrid 

Enérgya VM, filial energética 
del grupo Villar Mir, ha entra- 
do en lo que se conoce como 
zonas de regulación, un nego- 
cio que mueve más de 200 mi- 
llones de euros al año y que 
hasta ahora era un coto de las 
grandes eléctricas, entre ellas 
Endesa, Iberdrola y Gas Natu- 
ral Fenosa. 

La zona de regulación es el 
mecanismo que permite a Red 
Eléctrica (REE), el gestor de 
las redes de alta tensión, equili- 
brar en todo momento la gene- 
ración y la demanda de electri- 
cidad en España. Hasta ahora, 
dicho servicio sólo podía ser 
prestado directamente por los 
grandes generadores eléctri- 
cos con sus propias centrales 
de generación. 

A partir de ahora, cualquier 
pequeño generador que cum- 
pla los requerimientos técni- 
cos de REE podrá integrarse 
en la zona de regulación que 
halogrado Enérgya. 

Enérgya VM esel primer re- 
presentante no generador de 
electricidad (es comercializa- 
dor independiente) que puede 
constituir una zona de regula- 
ción. 

La filial del grupo Villar Mir 
quiere dar entrada en su plata- 
forma a las centrales de reno- 
vables (hidráulica, cogenera- 
cióny eólica). Hasta ahora solo 
podían hacerlo las de energía 
convencional (agua, luz, gas). 


Grandes márgenes 

Sólo en el año 2015, este mer- 
cado movió un volumen de 215 
millones de euros. Es una par- 
te del negocio eléctrico donde 


El empresario 
irrumpe en un 
mercado que estaba 


copado por las 
grandes eléctricas 


UN HITO 


Fuentes del grupo 
Villar Mir calificaron 
ayer de hito la entra- 
da de la empresa en 
el negocio de las 
zonas de regulación, 
un mercado de ajus- 
tes del sector eléctri- 
co que solo el pasado 
año movió 215 millo- 
nes de euros con 
grandes márgenes. 


se producen grandes fluctua- 
ciones de precios y los márge- 
nes se pueden disparar. La 
compañía, presidida por Juan 
Miguel Villar Mir, indicó ayer 
queen 2016, debido aun “esce- 
nario de fuerte producción re- 
novable”, los precios oscilaron 
entre los 100 euros por mega- 
vatio en algunas horas y los 
200 euros. 


El gran salto en el mercado 
Enérgya VM es la filial de co- 
mercialización del grupo VM 
Energía, que a su vez es filial 
del grupo Villar Mir. 

VM Energía gestiona la pro- 
ducción de las siete plantas hi- 
droeléctricas de Ferroatlánti- 
ca, también del grupo Villar 
Mir, y de las cinco plantas de 
Hidro Nitro, que tienen una 
potencia total instalada de 210 
megavatios y una producción 
de 600 millones de kilovatios. 

Para el grupo Villar Mir, la 
entrada en un negocio hasta 
ahora copado por las grandes 
eléctricas es uno de sus “gran- 
des hitos” de los últimos años, 
sólo comparable al que dio la 
empresa en 2010 con la adqui- 
sición en España del grupo 
Centrica. 
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BANCA EMPRESAS 


EQUIPO 


Director афа КЄ 
de Relación Especialistas 


EXPERTOS EN EMPRESAS 


En BBVA asignamos a cada cliente un Director de Relación y 9 especialistas en áreas clave para la empresa: 
• Financiación a Corto Plazo • Financiación a Largo Plazo • Comercio Exterior 
* Renting * Medios de Pago • Seguros 


• Servicios Transaccionales » Banca de Inversión • Mercados Financieros 


¿Quiere conocer a su equipo? 


ENY Solicite su cita Entre en 
900 33 55 88 1mas9.com 


Así es la revolución de las #pequeñascosas 


Exclusivo para clientes de Banca de Empresas de BBVA con facturación anual superior a 5 millones de euros. 
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Ericsson ultima la compra a Abengoa 
de su negocio de telecomunicaciones 


DIVERSIFICACIÓN/ El fabricante de telecomunicaciones prevé adquirir Abentel, filial de la firma sevillana en 
crisis, para entrar en los servicios para las telecos fijas en España, donde no está presente. 


Ignacio del Castillo. Madrid 

La filial espafiola de Ericsson, 
el gigante sueco de las redes 
de telecomunicaciones, ulti- 
ma la compra de Abentel, la fi- 
lial de instalación de teleco- 
municaciones de Abengoa, se- 
gún han confirmado fuentes 
del mercado. 

La compra por parte de 
Ericsson, que podría cerrarse 
en los próximos días, forma 
parte de la estrategia de diver- 
sificación de la corporación, 
que es un gigante en el nego- 
cio de redes de acceso de las 
telecomunicaciones móviles 
pero que, sin embargo, no está 
apenas presente en España en 
el negocio de las redes de ac- 
ceso de banda ancha fija, ya 
sean de cable o de fibra óptica 
hasta el hogar. En el primer 
caso, el gran proveedor es Cis- 
co, mientras que, en el segun- 
do, en España compiten, so- 
bre todo, Nokia-Alcatel y las 
chinas Huawei y ZTE. 

Entre los negocios en los 
que se quiere diversificar 
Ericsson figuran prioritaria- 
mente el de las redes fijas, así 
como el de los servicios y la 
tecnología para la televisión y 
los sistemas de tecnologías de 
lainformación. 

Con la compra de Abentel, 
cuyas negociaciones adelantó 
EXPANSIÓN el pasado 8 de 


Abentel trabaja 
fundamentalmente 
para Telefónica y 
Orange en sus 
despliegues de fibra 


Abentel facturó unos 
100 millones de 
euros en 2015 y es 
una de las grandes 
firmas del sector 


febrero, Ericsson logra en Es- 
paña una plataforma para 
prestar servicios a las opera- 
doras no sólo en sus desplie- 
gues de redes fijas, sino tam- 
bién en las instalaciones en los 
domicilios de los clientes, que 
cada vez van a cobrar más im- 
portancia, ya que los usuarios 
van a tener instalaciones cre- 
cientemente complejas. 

Abentel logró una cifra de 
negocio de unos 100 millones 
de euros en el pasado ejerci- 
cio, con unos 550 empleados 
directos y alrededor de 1.500 
trabajadores en subcontratas 
que, de esta forma, verán más 
despejado su horizonte labo- 
ral alargo plazo. 

El precio de la operación no 
se ha hecho público pero en 
este sector las valoraciones 
medias de las compañías están 


José Antonio López, CEO de Ericsson España. 


en 4 o 5 veces ebitda. El mar- 
gen bruto de explotación de las 
compañías especializadas en 
los despliegues de fibra es del 
5% о 6% sobre ventas. Por tan- 
to, la operación podría situarse 
en una horquilla de entre 20 
millones y 30 millones, inclu- 
yendo el desembolso. 


Centro de competencia 

Entre los principales clientes 
de Abentel figuran Telefónica 
y Orange. Uno de los objetivos 
de Ericsson con esta opera- 
ción es crear un centro de 
competencia en redes fijas en 
Sevilla para prestar servicios 


desde ahí a Portugal, España y 
el centro y el sur de Europa. 

En este centro se desarro- 
llarán herramientas de soft- 
ware para optimizar el des- 
pliegue de redes fijas, inclu- 
yendo herramientas de carto- 
grafía digital para conocer con 
detalle el tipo de despliegues o 
de logística, para optimizar las 
rutas de los empleados que 
participan en las intervencio- 
nes еп los hogares. 

La construcción de este 
centro cuenta con el apoyo de 
la Junta de Andalucía, que ve 
con muy buenos ojos la opera- 
ción ya que da seguridad en el 


Telefónica activa la venta de Telefé, 
su canal de televisión en Argentina 


l. del Castillo. Madrid 
Telefónica ha reactivado la 
venta de Telefé, su empresa 
detelevisión en abierto en Ar- 
gentina, el único negocio de 
televisión basada en publici- 
dad que le queda en el mundo 
tras desprenderse en 2003 de 
Antena 4 y Onda Cero, sus 
negocios de medios de comu- 
nicación en España. 

Telefé es el líder del merca- 
do de la televisión en abierto 
en Argentina, con un cuota de 
pantalla (share) en 2015 del 
30,6%, aunque mantiene 
prácticamente un empate 
con Canal 13, la televisión en 
abierto del Grupo Clarín —el 
mayor grupo de medios de 
Argentina, que ha mantenido 
un durísimo enfrentamiento 
con el Gobierno de Cristina 


Fernández de Kirchner-, que 
en 2015 obtuvo un share del 
30,4%. El grupo Clarín, ade- 
más, es el primer conglome- 
rado de cable y por tanto de 
televisión de pago, en el país 
austral. Sin embargo, los dos 
grupos mantienen un fuerte 
liderazgo ya que están muy 
alejados del resto de los cana- 
les, puesto que los otros com- 
petidores como Canal 9, con 
un share de 17,9% y Canal 
América, que dispone de un 
15,5%, disponen de una cuota 
de pantalla mucho más pe- 
queñas. 


Time Warner 

En las últimas semanas, en los 
medios de comunicación ar- 
gentinos se ha especulado 
con la posibilidad de que Te- 


JMCadenas 


José María Álvarez-Pallete, pre- 
sidente ejecutivo de Telefónica. 


lefónica estuviera en negocia- 
ciones avanzadas con el gru- 
po norteamericano Turner 
Broadcasting, del grupo Ti- 
me Warner, para la venta de 


su negocio televisivo en Ar- 
gentina, por una cifra situada 
alrededor de los 400 millones 
de dólares, unos 350 millo- 
nes. 

Sin embargo, fuentes del 
sector señalan que a raíz del 
interés mostrado por el grupo 
Turner han llegado más ofer- 
tas de otros grupos interna- 
cionales interesados en el ac- 
tivo, lo que está permitiendo a 
la compañía española evaluar 
con calma las diferentes pro- 
puestas. 

Con todo, está claro que 
Telefé no es un activo estraté- 
gico para Telefónica, y que su 
traspaso generaría ingresos 
para reducir su abultada deu- 
da, tras haberse frustrado la 
venta de la filial británica de 
O2 por el veto de Bruselas. 


Antonio Fornieles, presidente de Abengoa. 


futuro a Abentel y puede po- 
tenciar la instalación de un 
centro que aporte mayor valor 
afiadido y empleo de calidad. 

Abentel depende de Abein- 
sa, la principal filial de inge- 
niería y construcción indus- 
trial de Abengoa. Fundada en 
1999, durante el ejercicio 2014 
—ültimos datos disponibles en 
el Registro Mercantil- obtuvo 
un beneficio neto de dos mi- 
llones de euros y una factura- 
ción de 74 millones. Su activo 
total es de 53,2 millones. En 
2015, el grupo presidido por 
César Alierta firmó con Aben- 
goa un acuerdo para ampliar 


COMPETENCIA 


Pretende crear un 
centro de compe- 
tencia para redes 
fijas en Sevilla, con el 
que daría servicio a 
España, Portugal y 
otros países del sur 
de Europa. Abentel 
tiene unos 550 
empleados directos 
y otros 1.500 en 
subcontratas. 


hasta el 30 de abril de 2017 el 
contrato que mantenían en- 
tonces. 

El convenio es prorrogable 
de manera tácita por un año 
más, siempre y cuando ningu- 
na de las partes decida renun- 
ciar a esta cláusula, de forma 
que, si no hay sorpresas, el 
grupo tiene carga de trabajo 
hasta la primavera de 2018. 


Créditos y avales cruzados 
Pese a sus resultados positi- 
vos, Abentel sufre dos proble- 
mas comunes a otras filiales 
de Abengoa: los créditos y 
avales cruzados que mantiene 
con la matriz. 

Su principal problema es 
que, a 31 de diciembre de 
2014, presentaba un fondo de 
maniobra negativo de 39,7 mi- 
llones debido a que tiene cré- 
ditos con Abengoa por impor- 
te de 43,5 millones. A ello se 
añade que aparece como uno 
de los garantes solidarios de 
varias emisiones de bonos que 
la multinacional sevillana ha 
puesto en marcha a lo largo de 
los últimos años. 
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Carlos Morales 
releva a Francisco Gil 
en Telefónica México 


L.C. Madrid 
Carlos Morales Paulín ha sido 
nombrado nuevo presidente 
ejecutivo de Telefónica Méxi- 
co, en sustitución de Francis- 
co Gil Díaz, que será conseje- 
ro presidente no ejecutivo. El 
nuevo presidente ejecutivo de 
Telefónica México tiene más 
de diez años de experiencia 
en la compañía y antes de este 
nombramiento era consejero 
delegado de la filial mexicana. 
Nacido en México, Mora- 
les es ingeniero Civil por la 
Universidad La Salle y ha cur- 
sado estudios en la Universi- 
dad de Harvard (Advance 
Management Program) y 
cuenta con un MBA dela Uni- 
versidad de Carnegie Mellon 


en Pittsburgh (Estados Uni- 
dos). Morales comenzó su ca- 
rrera en el grupo Telefónica 
en 2003 y, en estos años, ha 
desempeñado funciones de 
vicepresidente de consumo y 
vicepresidente de operacio- 
nes en Telefónica Brasil, así 
como de director de marke- 
tingen Telefónica España. 

El relevo de Francisco Gil 
Díaz, de 72 años, es uno de los 
cambios del nuevo presiden- 
te, José María Alvarez-Palle- 
te. Gil Díaz había sido la elec- 
ción de César Alierta para de- 
sarrollar su negocio en Méxi- 
co, aunque con poco éxito. 
Había sido ministro de Ha- 
cienda con el presidente Vi- 
cente Fox. 


HNA pide el cese del 
vicepresidente de NH 
era frenar alos fondos 


El fondo Oceanwood, mientras, logra 
que ISS, empresa de asesoramiento de voto, avale sus tesis. 


Salvador Arancibia. Madrid 
El enfrentamiento entre el 
principal accionista de NH, la 
compañía china HNA, que 
tiene el 29,5% del grupo hote- 
lero español, y Oceanwood, el 
fondo de inversión que ha al- 
canzado el 11%, al que se han 
unido Hesperia (9%) y otros 
fondos como Henderson y 
Schroeders, sigue agravándo- 
se. Charles B. Mobus, copresi- 
dente de NH nombrado a 
propuesta de HNA, incluyó 
en el orden del día de la reu- 
nión del consejo de adminis- 
tración de la cadena, que se 
celebró ayer, el cese de Alfre- 
do Fernández Agras como vi- 
cepresidente del consejo. Fer- 
nández Agras es el represen- 
tante de Oceanwood en NH. 
El consejo se celebró pese a 
a la ausencia de los represen- 


La junta de accionis- 
tas de NH será deci- 
siva a la hora de ana- 
lizar si HNA tiene o 
no conflicto de inte- 
rés con el resto de 
accionistas de NH. 
Quienes entienden 
que sí existe han con- 
seguido el apoyo de, 
al menos, el 38% 

del capital. 


tantes de Oceanwood, en re- 
chazo a lo que considera abu- 
so de posición dominante por 
parte de HNA, y de Hesperia, 
que suman conjuntamente el 
20% del capital de NH. 


La proximidad de la junta 
de accionistas del grupo, el 21 
de junio, y el hecho de que 
Oceanwood incluyera en el 
orden del día la petición de 
cese de los cuatro consejeros 
nombrados por HNA ha pro- 
vocado varias reacciones. La 
la primera ha sido el intento 
de cese del vicepresidente por 
parte del consejo. Además, la 
compañía ISS, una de las más 
reputadas a la hora de emitir 
recomendaciones sobre el 
sentido del voto que deben 
hacer los accionistas de las 
compañías en las juntas, se ha 
posicionado a favor de las 
propuestas de Oceanwood. 
La Asociación Española de 
Accionistas Minoritarios de 
Empresas Cotizadas (Aemec) 
también ha pedido a sus aso- 
ciados que lo hagan. 


QUIÉN ES QUIÉN EN EL CONSEJO DE NH 


m Dominical 
m Ejecutivo 
m Independiente 


PRESIDENTE 
Charles 

B. Mobus 
(HNA) 


PRESIDENTE 
José Antonio 
Castro 
(Hesperia) 


Koro Usarraga 


Alfredo Fernández José María 
(Oceanwood) 


Francisco 


López Elola Román 


Carlos 
(Independiente) González 


(НМА) 


Zhang Ling  Xianyi Mu 
(HNA) 
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Javier Illa 
(Hesperia) 


Federico 
González 
(Consejero 
Delegado) 


Haibo Bai 
(HNA) 


Fuente: NH Hotel Group y CNMV 


El conflicto surgió tras el 
acuerdo de compra de Carlson 
Rezidor por parte de HNA, ya 
que la empresa adquirida 
compite directamente con 
NH en varios países europeos. 
Como consecuencia de ello, y 
puesto que el presidente de 
NH, Charles B. Mobus, aseso- 
ró a HNA en esta operación, 
Oceanwood planteó la exis- 
tencia de un conflicto de inte- 
гёз, ya que los cuatro represen- 
tantes de HNA tienen intere- 
ses contrapuestos a la hora de 
defender las posiciones de las 
dos compañias. 


El grupo opositor 
a HNA podría haber 


conseguido el apoyo 
de, al menos, el 38% 


del capital de NH 


El consejo de NH votó en 
contra de la existencia de un 
conflicto de interés por en- 
tender que éste podrá existir 
cuando se formalice el acuer- 
do definitivamente, pero no 
hasta entonces. No obstante, 
acordó la formación de una 
comisión de seguimiento. 


Expansión 


Oceanwood no estuvo de 
acuerdo con esa decisión y 
decidió trasladar esta cues- 
tión alajunta de accionistas. 

En estas semanas previas a 
la cita, las dos partes enfrenta- 
das tratan de recoger adhesio- 
nes a sus tesis a través de en- 
cuentros con las principales 
gestoras nacionales que tie- 
nen porcentajes pequeños 
pero significativos de NH. 
Fuentes del mercado señalan 
que el frente liderado por 
Oceanwood habría tomado la 
delantera y contaría con cerca 
del 38% del capital. 


SEAT FOR BUSINESS 


SEHAT 
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TECNOLOGÍA PARA DISFRUTAR 


SEAT FOR BUSINESS. NUESTRA GAMA DE COCHES DISEÑADOS PARA TODO TIPO DE NEGOCIO. 


Nuestra gama de vehículos SEAT está diseñada para convertir cualquier lugar en el mejor espacio de trabajo. Porque ponemos a tu disposición vehículos equipados con las últimas 
innovaciones en tecnología y diseñados bajo los máximos estándares de calidad, para garantizar tu seguridad y confort. En SEAT FOR BUSINESS ofrecemos la solución ideal para cada 
tipo de negocio, sea del tipo que sea. Como el diseño dinámico y lo último en tecnología de la Gama León o la practicidad y personalidad de la Gama Ibiza. Todo ello, garantizando 
la máxima eficiencia y rentabilidad de todos nuestros modelos, para que tu negocio nunca se detenga. 


You Tube .COM/TUSEAT E] .COM/SEAT 


Consumo medio combinado de 3,6 a 6,8 1/100 km. Emisiones de СО> de 93 a 158 g/km. Imagen acabado León ST FR con opcionales, León 5p FR con opcionales y Ibiza Style con opcionales. 


SEAT.ES 


.COM/TUSEAT 
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EMPRESAS 


Rakuten sale de 
España y negocia 
reubicar la plantilla 


Tina Díaz. Barcelona 

El cierre del negocio de Raku- 
ten en España afectará a la 
veintena de trabajadores de la 
filial del gigante japonés y a 
los mil comercios que ven- 
dían a través de la plataforma 
de ecommerce del grupo. 

Los comercios seguirán 
vendiendo en el marketplace 
de Rakuten.es hasta finales de 
agosto, cuando está previsto 
el cierre de la tienda online en 
España. Entonces, muchos 
podrían moverse a la estadou- 
nidense Amazon, su principal 
competidor. 

En cuanto a los empleados 
de Rakuten en España, ubica- 
dos en la delegación de Barce- 
lona que lidera Sandra Zárate, 
“la empresa está negociando 
reubicar a sus trabajadores o 
pactar los despidos”, según 
explicó ayer la compañía, que 
no quiso entrar en detalles ni 
facilitar cifras de negocio. 

La reestructuración del ne- 
gocio de Rakuten, fundada 
por Hiroshi Mikitani en 1997, 
no sólo afecta al mercado es- 
pañol, al que llegó hace tres 
años con grandes ambiciones 
de crecimiento. La platafor- 
ma online también abando- 
nará al mismo tiempo Reino 
Unido, donde tiene sede en 
Cambridge. 

En cambio, el portal de 
Austria seguirá operativo 
aunque será absorbido por su 
homólogo alemán. Los co- 
mercios austriacos podrán se- 
guir vendiendo a través de 
Rakuten Alemania. 

La empresa no quiso ayer 
entrar en valoraciones sobre 
una posible pérdida de nego- 
cio o competencia con otras 


E ena Ramón 


Jacinto Roca, fundador de Wuaki. 


tiendas online como Amazon 
o eBay y atribuyó la decisión a 
una “cuestión estratégica". 
Desde Rakuten apuntaron 
que “la compañía ha decidido 
concentrarse en los mercados 
europeos en los que realmen- 
te funciona mejor: Alemania 
y Francia”. 


Wuaki.tv 

El videoclub online Wuaki.tv, 
creado en 2010 por Jacinto 
Roca en Barcelona, se mantie- 
ne al margen de la reorganiza- 
ción de Rakuten, su propieta- 
rio desde 2012. 

Desde Wuaki.tv asegura- 
ron ayer que Rakuten mantie- 
ne su apuesta por el negocio 
de vídeo en streaming y que 
seguirán operando como has- 
ta ahora. De hecho, Roca, 
consejero delegado de Wua- 
ki.tv, entró en la cúpula direc- 
tiva de Rakuten en 2015 al ser 
promocionado a executive 
officer con el fin de liderar la 
estrategia de vídeo y los nego- 
cios del área de contenidos di- 
gitales del grupojaponés. 


Inversión de 12 
millones en Delphi 


Gabriel Trindade. Barcelona 
Acuerdo para la reindustriali- 
zación de la planta de Delphi 
en Sant Cugat del Valles (Bar- 
celona). Las compañías espe- 
cializadas en componentes 
del automóvil J. Juan y Gut- 
mar y las ingenierías Isee y 
Guilera invertirán 12 millones 
de euros en el proyecto. 

El acuerdo entre los sindi- 
catos y la dirección de las em- 
presas se selló ayer tras meses 
de negociación. El inicio de la 
nueva etapa tendrá lugar a 
partir del tercer trimestre del 
año, cuando el gigante ameri- 
cano cese su actividad. El plan 


permitirá salvar 208 empleos 
delos 536 actuales. 

Las cuatro empresas se ins- 
talarán en el recinto de la fac- 
toría de Delphi. Cada compa- 
ñía realizará sus proyectos de 
forma independiente (tres en 
total, porque Isee y Guilera 
acuden de forma conjunta). 
No obstante, se creará una 
nueva sociedad para futuros 
proyectos conjuntos. 

El fabricante de bombas de 
inyección para motores dié- 
sel, que aún debe dar su visto 
bueno al acuerdo, comunicó 
el cierre de la factoría del Va- 
llès el 4 de febrero. 


Maisons de Famille, 
favorito en la puja 
por el Grupo Amma 


OFERTA DE 230 MILLONES/ El grupo francés se adelanta en 
el proceso de adquisición de las residencias de CaixaBank. 


Mamen Ponce de León. Madrid 

Golpe de efecto de Maisons 
de Famille en el proceso de 
compra del Grupo Amma, las 
residencias geriátricas y de 
atención a personas depen- 
dientes controladas hasta 
ahora por CaixaBank. La em- 
presa francesa ha conseguido 
abrir un periodo de conversa- 
ciones exclusivas con la parte 
vendedora, lo que acerca la 
posibilidad de materializar 
pronto la adquisición, segün 
indican fuentes del mercado. 

El ya dueño en España de 
los geriátricos Adavir ha pre- 
sentado una oferta por Amma 
que ronda los 230 millones de 
euros, aseguran las mismas 
fuentes, y que superaría las 
propuestas del resto de candi- 
datos en la recta final: el fondo 
de capital riesgo Pai Partners, 
propietario de Geriatros; el 
grupo también francés Eme- 
ra; y el belga Armonea. 

Ese importe, que represen- 
ta más de 12 veces el ebitda 
(resultado bruto de explota- 
ción) de 18 millones registra- 
do el afio pasado por las resi- 
dencias de CaixaBank, da la 
llave de la operación a Mai- 
sons de Famille. Con todo, el 
grupo respaldado por el brazo 
inversor de la familia gala 
Mulliez (a la que pertenecen 
Alcampo o Decathlon) y el 
banco catalán todavía deben 
resolver flecos pendientes pa- 
ra zanjar el acuerdo y oficiali- 
zar el traspaso. 


Sinergias 
CaixaBank tiene casi el 7096 
del capital de Amma, pero el 
proceso de venta lanzado a 
principios de año abarca el 
100% puesto que los accionis- 
tas minoritarios (Grupo Cor- 
porativo Empresarial Caja 
Duero, Grupo Norte, Inver- 
duero, Kintoa, Uve, Bella Cas- 
tilla y Horizontes de Castilla) 
están dispuestos a desinvertir, 
apuntan fuentes financieras, 
Para Maisons de Famille, 
hacerse con Amma genera 
grandes opciones de consoli- 
dación y sinergias en el mer- 
cado español. A finales de 
2013, el gestor de centros ge- 
rontológicos tomó el control 
de Adavir al comprar el 57,5% 
del capital de la compañía 
(Geroplan posee el resto). 
Además, es responsable de 16 


Residencia de Amma en Sant Cugat del Vallès (Barcelona). 


EXCLUSIVIDAD 


El operador galo de 
centros gerontológi- 
cos ha conseguido 
entablar conversa- 
ciones exclusivas 
con la parte vendedo- 
ra, lo que acerca la 
posibilidad de mate- 
rializar pronto la 
transacción, aunque 
aún quedan flecos 
pendientes. 


residencias de mayores en 
Francia y está implantado en 
Italia através de La Villa. 

La facturación del Grupo 
Amma ascendió a unos 100 
millones en 2015, según cál- 
culos de la industria. Con una 
plantilla de 2.800 profesiona- 
les, la empresa opera hasta 30 
residencias y 27 centros de día 
con capacidad para atender a 
más de 5.500 usuarios en 
ocho comunidades autóno- 
mas: Madrid, Cataluña, Nava- 
rra, Castilla y León, Castilla- 
La Mancha, Canarias, Canta- 


Maisons de Famille 
ya es propietario 

en España del 575% 
de la empresa de 
geriátricos Adavir 


bria y Murcia. La venta del 
Grupo Amma constata la 
efervescencia de operaciones 
que vive el sector geriátrico 
español. El año pasado se ce- 
rraron tres transacciones de 
calado. Además del traspaso 
de Geriatros de Magnum Ca- 
pital a Pai Partners, SARqua- 
vitae compró Novaire y el 
fondo español de private 
equity Portobello pasó a con- 
trolar Vitalia Plus. Mientras, 
BBVA está inmerso en un 
proceso para desprenderse 
de Sanyres. Y fuentes del 
mercado añaden que Gala 
Capital ha iniciado la salida de 
Geroresidencias La Saleta, 
heredada de la cartera de la 
gestora de capital riesgo de 
Ahorro Corporación (AC De- 
sarrollo). 

El atractivo del sector de 
residencias de mayores, cu- 
yos ingresos totales se sitúan 
en el entorno de los 4.000 mi- 
llones al año, se explica por las 
halagüefias expectativas de 
evolución del negocio que 
despiertan el envejecimiento 
de la población y el déficit de 
plazas disponibles en los cen- 
tros de asistencia a la tercera 
edad. El potencial de consoli- 
dación de una industria muy 
atomizada es otro factor que 
está impulsando los movi- 
mientos corporativos. 
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CaixaBank 

y Sabadell 
avalan la opa 
de Audax 
sobre Fersa 


Expansión. Barcelona 

La empresa catalana Audax 
Energía ha solicitado a la 
CNMV que autorice la oferta 
pública de adquisición (opa) 
por el 100% de las acciones de 
la promotora de parques eóli- 
cos Fersa. La operación está 
avalada por CaixaBank y Ban- 
co Sabadell, que garantizan 
integramente el precio al que 
Audax tendría que hacer 
frente si la oferta fuera acep- 
tada por el 100 % del capital 
de Fersa. 

Audax ofrece 0,5 euros por 
cada acción de Fersa, lo que 
supone valorar la empresa en 
unos 70 millones de euros. La 
firma precisó que la opera- 
ción está sujeta a la acepta- 
ción de, como mínimo, el 
50,01% del capital social. 

En la documentación remi- 
tida ala CNMV, Audax apor- 
ta el *compromiso irrevoca- 
ble” de acudir a la opa por 
parte de los ocho accionistas 
de Fersa que están represen- 
tados en el consejo de admi- 
nistración y que representan 
el 45,1% del capital. 

Estos inversores, señala, 
han suscrito por separado di- 
versos compromisos irrevo- 
cables con Audax Energía pa- 
ra venderle sus acciones. El 
grupo de accionistas se com- 
promete a aceptar la opa y a 
rechazar cualquier otra oferta 
pública de adquisición com- 
petidora que pueda presen- 
tarse. 


Accionistas interesados 
Entre el grupo de accionistas 
en cuestión, figura Enhol, que 
cuenta con un 22% del capi- 
tal, así como Comsa Renova- 
bles, que tiene un 7,6%, y Se- 
guros Catalana Occidente, 
que cuenta con una participa- 
ción del 7,5%. También figu- 
ran Windmill Investment y 
Larfon, con un 4% y un 2,8%, 
respectivamente. 

El consejo de administra- 
ción de Fersa considera ade- 
más que la oferta es la más 
ventajosa económicamente 
para los accionistas de entre 
todas las recibidas en el pro- 
ceso de reordenación accio- 
narial en el que se encuentra 
Fersa. 

La empresa, que ha conta- 
do con el asesoramiento de 
Lazard durante todo este pro- 
ceso, colaborará con Audax 
Energía durante el proceso de 
ejecución de la opa y se abs- 
tendrá de adoptar acuerdos 
que impidieran o frustraran la 
operación. Fersa seguirá coti- 
zando en Bolsa. 


Récord de 
financiación 
para las 
“start up' 
españolas 


M.Á.Patiño. Madrid 

Las start up españolas recibie- 
ron una cifra récord de 659 
millones de euros en financia- 
ción en 2015, un 83% más que 
el año anterior, según datos de 
la Asociación Española de Ca- 
pital, Crecimiento e Inversión 
(Ascri). Un total de 200 inver- 
sores participaron en 1.527 
operaciones. Las entidades es- 
pecializadas en venture capital 
canalizaron el 81% de la inver- 
sión y, las instituciones públi- 
cas, el 14%. El resto se distri- 
buye entre business angels, 
plataformas de crowdfunding 
y otros mecanismos. 

La financiación de start up 
es parte del venture capital, y 
éste a su vez, junto a inversio- 
nes mayores (private equity) 
constituye el sector del capi- 
tal privado en España. En 
2014, el sector ya confirmó 
que había dejado atrás la cri- 
sis, iniciando un nuevo ciclo 
de actividad. 

Así, en 2015, se ha consoli- 
dado la recuperación. El pa- 
sado año, se captaron 3.359 
millones como nuevos fon- 
dos, de los que 1.725 millones 
corresponden a la aplicación 
de fondos internacionales a 
sus inversiones, 1.481 millo- 
nes fueron captados por ope- 
radores nacionales privados 
y, el resto (153 millones), por 
operadores nacionales públi- 
cos. 

Elvolumen de inversión se 
quedó en el umbral de los 
3.000 millones, repartidos 
entre 657 inversiones (un 
15,5% menos en volumen, pe- 
ro un 23% más en número de 
inversiones). 


Fiat Chrysler negocia 
una alianza con Uber 


COCHE COMPARTIDO/ El fabricante también ha contactado con 
Amazon, que quiere disponer de vehículos sin conductor. 


A.Fernández. Madrid 

Fiat Chrysler, que fue la pri- 
mera gran empresa del sector 
automovilístico en firmar una 
alianza con Google para el co- 
che sin conductor, busca aho- 
ra un acuerdo con otra tecno- 
lógica como Uber para am- 
pliar el foco hacia un negocio 
al alza como el coche compar- 
tido, que supone todo un de- 
safio para los fabricantes. 

La compañía italoestadou- 
nidense mantiene conversa- 
ciones preliminares con Uber 
y el acuerdo podría estar listo 
para finales de año, según las 
fuentes consultadas por 
Bloomberg. Uber, una app que 
pone en contacto a usuarios 
con conductores, mantiene 
conversaciones para posibles 
alianzas con diversos fabri- 
cantes automovilísticos, ya 
que el fuerte crecimiento que 
está experimentando la apli- 
cación estadounidense ha 
suscitado el interés de la in- 
dustria. 


Amazon 
Pero Fiat no quiere cerrarse 
puertas dentro del amplio es- 
pectro de las alianzas tecnoló- 
gicas y también ha mantenido 
contactos iniciales con el gru- 
po de comercio electrónico 
Amazon, que estudia dispo- 
ner de vehículos sin conduc- 
tor para repartir los produc- 
tos que los usuarios compran 
en su web. 

El consejero delegado de 
Fiat, Sergio Marchionne, está 
muy interesado en firmar 
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Sergio Marchionne, consejero 
delegado de Fiat Chrysler. 


alianzas con elsector tecnoló- 
gico, incluida Apple, porque 
considera que hay muchas 
posibilidades de negocio en 
un futuro próximo. 

No obstante, algunos ana- 
listas consideran que es un 
riesgo esa disposición de Fiat 
para fabricar coches con tec- 


nología de Google, en lugar de 
competir directamente con 
ella con sus propios recursos, 
como hacen otros fabricantes. 
Uber, que recibió una in- 
versión de 3.500 millones de 
dólares de Arabia Saudí la se- 
mana pasada y vale ya cerca e 
68.000 millones, también está 
muy interesada en el coche 
sin conductor. El pasado abril, 
Uber se alió con Google y 
Ford para promover una re- 
gulación sobre los vehículos 
sin conductor que allane su 
lanzamiento comercial. 


Toyota y VW 

Dentro de este baile de alian- 
zas entre fabricantes y tecno- 
lógicas, la japonesa Toyota 
realizó una inversión en Uber 
el mes pasado y la alemana 
Volkswagen (VW) desembol- 
só 300 millones de dólares en 
la aplicación de taxis Gett. En 
enero, la estadounidense Ge- 
neral Motors invirtió 500 mi- 
llones de dólares en Lyft, el 
gran rival de Uber en EEUU. 


Dimite el primer ejecutivo de Suzuki 


El consejero delegado del fabricante japonés de 
automóviles Suzuki, Osamu Suzuki, de 86 años, dimitió 
ayer tras el escándalo por la manipulación de las cifras de 
consumo en más de dos millones de vehículos vendidos en 
Japón desde 2010. La empresa señaló que Osamu Suzuki 
mantendrá la presidencia del grupo, que volvió a pedir 
“profundas disculpas” por esa conducta impropia. 
Asimismo, Suzuki anunció recortes de salarios y bonus 

de sus directivos de hasta el 40% por el escándalo. 
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RECONOCIENDO EL TALENTO ANALÍTICO 
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CIE fabrica componentes para las principales firmas de coches. 


JB Capital pone 
en venta el 3,96596 
de CIE Automotive 


T.F.Bilbao 

JB Capital Markets ha puesto 
en venta por cuenta de terce- 
ros el 3,965% del capital de 
CIE Automotive, un paquete 
accionarial valorado en 85,6 
millones de euros de acuerdo 
con el cierre de ayer, que se si- 
tuó en 16,75 euros, un 0,4596 
menos. Esta venta a inverso- 
res cualificados se realizará a 
través de una colocación ace- 
leraday afectará aun máximo 
de 5,1 millones de acciones del 
fabricante de componentes 
de automoción. 

CIE Automotive tiene co- 
mo principal accionista a Cor- 
poración Gestamp -que con- 
trola el 25,9?6- , seguido del gi- 
gante indio Mahindra, que se 
incorporó al capital con un 
13,596, dentro de una alianza 
estratégica del grupo vasco pa- 
ra crecer en Asia. E] tercer so- 
cio de peso de CIE es su presi- 
dente Antón Pradera, que con- 
trola un 11,9%. Por detrás, figu- 
ra el fondo inversor N+1, con 
un 7,31% (un 3,964% a través 
de ОМС TT Iberian Capital). 
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Los primeros premios de ciencia de datos en España 


Premio Mejor 
Iniciativa Empresarial 
Big Data en España 


Entra en www.dsawards.es 


Premio Mejor 
Data Scientist 
en España 


Premio Mejor 
Trabajo Periodístico 
de Datos en España 


El paquete 
accionarial está 
valorado en 85,6 
millones a precios 
de mercado 


СТЕ cuenta con cerca de 80 
plantas en todo el mundo. 
Tras cerrar 2015 con unas 
ventas de 2.631 millones y 
unas ganancias de 129 millo- 
nes, ha activado un plan estra- 
tégico hasta 2020 con el que 
prevé volver a duplicar el be- 
neficio hasta situarlo en torno 
alos 250 millones. 

Además, aspira a integrar 
compañías que consoliden 
su negocio, así como a la 
apertura o ampliación de 
cerca de 20 plantas producti- 
vas, principalmente en el 
área Nafta (Canadá, México, 
Estados Unidos) y Asia. El 
plan hasta 2020 también 
contempla una retribución al 
accionista de más de 300 mi- 
llones de euros a lo largo del 
periodo. 


Patrocinado por felefonica 
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Promoción válida para todo el territorio nacional 


Próximo sábado GRATIS 


Guías prácticas 


Vlos secretos de los triunfadores. 


V Ejemplos de empresas reales. 
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Las 5 claves 
para financiar 
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V Cómo ganar en plena crisis. 


Vla importancia de cuidar al cliente. 
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e acordó de su abuelo, Santiago Daurella 

„ Rull -la persona que introdujo la Coca- 

Ў Colaen España, y tuvo palabras de agra- 

decimiento para todos los que le han ayudado a 

llegar a la cima de los negocios. Muchos de ellos 

arroparon a Sol Daurella en su gran debut em- 

presarial con motivo de la salida a Bolsa de Coca- 
Cola European Partners. 

Representantes de familias ilustres como los 
Mora-Figueroa, Comenge, Gómez Trenor, Alva- 
rez-Estrada, Urrutia, Catellanos o Usó no quisie- 
ron perderse la puesta de largo de “la niña”, como 
la calificó de forma cariñosa uno de ellos. Sol 
Daurella estaba muy emocionada y algo nerviosa 
porque toda su vida ha sido una persona discreta 
y reservada, y no está acostumbrada a estar bajo 
los focos de la opinión pública. Su equipo de con- 
fianza de relaciones institucionales -Fernando 
Amenedo y Rosa Yagüe, asesorados por McCann 
y Estudio de Comunicación- se empleó a fondo, 
primero para ensefiar a Sol Daurella a manejarse 
con soltura ante las cámaras, y después para 
combinar la solemnidad del parqué de la Bolsa 
con la fantasía que transmite la marca Coca-Cola. 

Una reproduccción de 8,5 metros de alto de la 
mítica botella Contour de Coca-Cola a las puer- 
tas de la Bolsa, en la Plaza de la Lealtad, anuncia- 
ba al establishment madrileño la puesta de largo 
de la reina de la Coca-Cola. Para evitar malos au- 
gurios -como lo ocurrido cuando se soltó el ba- 
dajo de la campana en el reciente estreno de Te- 
lepizza-, Sol Daurella no tocó la campana, sino 
que pulsó la chapa de una botella de Coca-Cola 
que desató una nube de burbujas virtuales en el 
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parqué. Un parqué perfumado con un aroma de 
Coca-Cola creado para la ocasión por la agencia 
de márketing Momentum. 

El único momento de tensión se produjo al fi- 
nal de la presentación cuando una nube de perio- 
distas y fotógrafos se acercaron y persiguieron a 
la presidenta de Coca-Cola European Partners 
para conseguir unas declaraciones. Los chicos de 
la prensa tenían que aprovechar que por fin se 
ponía a tiro la segunda mujer más rica de España 
=sólo por detrás de Sandra Ortega, la hija de 
Amancio Ortega- y una de las mujeres más rele- 
vantes del empresariado español. 

Y es que Sol Daurella siempre ha mantenido 
una posición prudente y con escasa exposición 
pública a pesar de su poderío empresarial. Es la 
principal accionista de la gran embotelladora de 
Coca-Cola en varios países europeos como Espa- 
ña, Francia, Reino Unido y Alemania. Su familia 


Sol Daurella, 
en el debut 
bursátil de 
Coca-Cola 
European 
Partners. 


también envasa el famoso refresco en 12 países 
africanos, y tiene un acuerdo comercial con 
Nestlé para distribuir las cápsulas de café Nes- 
presso en varios países, entre ellos España. Ade- 
más es consejera de Banco Santander y mantiene 
una magnífica relación con Ana Botín. 

Nacida en Barcelona en 1966, Sol Daurella se 
formó desde muy joven para llevar las riendas de 
un grupo multinacional. Cursó la educación se- 
cundaria en la escuela inglesa de Montreaux, en 
Suiza, y realizó un máster en Finanzas por la Uni- 
versidad de Berkeley, en California. También hi- 
zo un MBA en Esade, escuela de negocios de la 
que se siente especialmente orgullosa. Ella dice 
que fue ahí donde aprendió que la mejor estrate- 
gia empresarial es centrarse en el cliente. 

Nuestra reina de la Coca-Cola es miembro de 
la tercera generación de los Daurella junto a sus 
primos Alfonso Líbano y Mario Rotllán, pero en 


Nave logística de alta calidad 


© Excelentes comunicaciones 
© Alta protección contra incendios 


lugar de vender la compañía —algo habitual en 
muchas empresas familiares cuando llegan a la 
tercera generación- los tres la han hecho crecer 
de forma exponencial hasta el liderazgo europeo. 
El gran reto llega ahora porque tienen que renta- 
bilizar la fusión que ha dado lugar a Coca-Cola 
European Partners, y lograr unas sinergias de 
300 millonesen 3 años. Las preocupaciones prio- 
ritarias de la presidenta serán el nuevo impuesto 
sobre el azúcar anunciado por Reino Unido, y la 
complicada situación del grupo en Alemania, 
mercado en el que sufre fuertes pérdidas. 

Sol Daurella se ha comprometido a no vender 
sus acciones y a mantenerse en la presidencia, lo 
que le va a obligar a trabajar muy duramente, a 
contínuos viajes y a mantener una doble residen- 
cia en Londres y Barcelona. Sus colaboradores 
destacan su capacidad de trabajo y su cercanía, 
aunque aparentemente parezca fría y distante. 
Es una gran deportista y una persona que se mo- 
tiva con los retos, como cuando se propuso ro- 
dear a nado la isla de Ibiza, y finalmente lo logró. 

Ferviente defensora de una mayor presencia 
de la mujer en las cúpulas de las grandes empre- 
sas, quizás a partir de ahora Sol Daurella no va a 
poder disfrutar tanto de su pequeña Sol, una pre- 
ciosa niña de 8 años fruto de su matrimonio con 
Carles Vilarrubí. Daurella tiene otro hijo, José, de 
su primer matrimonio con Joan Albiol. 

Como buena representante de la burguesía ca- 
talana, Sol Daurella cumple perfectamente con 
los cánones establecidos. Está casada con un vi- 
cepresidente del Barca, tiene una mansión en la 
parte alta de Barcelona, posee una casa en La 
Cerdanya para los fines de semana, navega por el 
Mediterráneo en su propio yate, le gusta esquiar 
y montar a caballo, y es una gran aficionada al 
golf. Entre sus refinados gustos, Sol Daurella dice 
que le encanta leer Fuera de Serie, la revista de lu- 
jo que se entrega los sábados con EXPANSIÓN. 
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Alberto Ruano, 
director en España 


LENOVO El segundo mayor 
fabricante del ránking español 
de PC ha nombrado a Alberto 
Ruano nuevo director para los 
mercados de España y Portu- 
gal. Ruano sustituye en el cargo 
a Juan Ch nchilla, nuevo direc- 
tor de Márket ng de Lenovo pa- 
raelsurde Europa. 


Airbus ultima 
la venta de su 
23,6% en 
Dassault por 
2.100 millones 


A.F. Madrid 

El fabricante aeronáutico eu- 
ropeo Airbus ultima la venta 
del 23,6% que le queda en la 
empresa gala Dassault Avia- 
tion dentro de su plan de de- 
sinversiones que tiene como 
objetivo centrarse en su nego- 
cio principal. 

Airbus está trabajando con 
sus asesores en la desinver- 
sión, que podría materializar- 
se en los próximos días, aun- 
que no se descarta que se re- 
trase o que, incluso, el grupo 
se replantee la venta, según 
fuentes cercanas a la opera- 
ción consultadas por Bloom- 
berg. 

La cotización de Dassault, 
que fabrica los aviones de 
combate Mirage y Rafale, así 
como los jets privados Falcon, 
subió ayer un 0,5%, hasta 
967,05 euros, lo que supone 
una capitalización bursátil de 
8.822 millones de euros. A es- 
tos precios, el 23,6% que po- 
see Airbus vale 2.082 millones 
de euros. 

El fabricante aeronáutico 
europeo empezó a desinvertir 
en Dassault en noviembre de 
2014, cuando controlaba el 
46% del capital de la compa- 
fifa, una participación que ha- 
bía heredado del Gobierno 
galo y con la que nunca ha lo- 
grado tener sinergias operati- 
vas. Dassault facturó 4.176 
millones de euros en 2015, 
con un beneficio neto de 141,5 
millones. 

En los ültimos meses, Air- 
bus ha vendido su negocio de 
comunicación por satélite a la 
firma de capital riesgo Apax y 
ha traspasado su filial de elec- 
trónica de defensa a KKR. 
Airbus subió ayer en Bolsa un 
0,2%, hasta 53,61 euros. 
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Inversión de 2.640 
millones en India 


AMAZON El grupo estadouni- 
dense de comercio electrónico 
invertirá 3.000 millones de dó- 
lares (2.640 millones de euros) 
en India, una economía emer- 
gente que crece a buen ritmo, 
con cientos de millones de habi- 
tantes y que tiene un gran po- 
tencial de crecimiento. 


Elevado rechazo 
al sueldo del CEO 


WPP Accionistas que repre- 
sentan en torno a un tercio del 
capital de la empresa de publici- 
dad y márketing votaron ayer, 
en la junta, en contra de la retri- 
bución total de 70 millones de li- 
bras (89,5 millones de euros) 
que perc birá el consejero dele- 
gado, Mart n Sorrell. 


PwC sustituirá a 
KPMG como auditor 


ACERINOX El fabricante de 
acero noxidable propondrá en 
la junta de accionistas de hoy el 
nombramiento de PwC como 
auditor de sus cuentas para los 
ejercicios 2017 2018 y 2019, en 
sustitución de KPMG, que revi- 
sará las cuentas del ejercicio 
2016. 


Preacuerdo para 
236 despidos 


GE Los s ndicatos han alcanza- 
do un preacuerdo con la direc- 
ción de la división de energía de 
GE adquirida a Alstom para un 
ERE que afectará a 236 trabaja- 
dores: 102 en la planta de Bu- 
ñuel (Navarra), 45 en el negocio 
de mantenimiento de parques y 
89 en las oficinas de Barcelona. 
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EMPRESAS 


Cierre de tiendas en 
cinco autonomías 


MIRÓ La cadena de electrodo- 
mésticos propiedad del fondo 
Springwater cerrará las 12 tien- 
das que tiene en la Comunidad 
Valenciana, Murcia, País Vasco, 
Castilla y León y Castilla-La 
Mancha y operará sólo en Cata- 
luña y Baleares. La firma despe- 
dirá a 119 trabajadores. 


FedEx y INI se unen 
para conectarle con 
nuevas oportunidades. 


Para más información 
puede ir a fedex.com/es/connect 


® 
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Inmobiliario 


“Los oportunistas ya 
han salido del ladrillo” 


ENTREVISTA RICARDO SOUSA Consejero delegado de Century 21/ La red de intermediación 
inmobiliaria, que regresó a España en 2010, aborda su crecimiento en Levante. 


ENTURY 21 bises 10 CENTUI 


М? José Cruz. Alicante 

Salieron del mercado español 
en 2007, cuando el grupo tu- 
rístico Globalia lo decidió, pe- 
roregresaron en 2010 en plena 
tormenta inmobiliaria de la 
mano del portugués Ricardo 
Sousa, masterfranquicia de 
Century 21 para Portugal des- 
de 2004. Ahora, la red inmobi- 
liaria norteamericana prevé 
duplicar su negocio en Espa- 
ña, advierte Sousa, su conseje- 
ro delegado. 

La cadena desembarcó pri- 
mero en Cataluña, se consoli- 
dó en Madrid y la Costa del Sol 
y su plan de expansión se cen- 
traahoraen Levante. 
-Volver a España fue unries- 
go pero tienen ya 40 ofici- 
nas... 

Cuando llegamos en 2010 
ya se veía una corrección del 
mercado. Surgió la oportuni- 
dad y no lo pensamos dos ve- 
ces. Se vivía una gran depre- 
sión, pero se percibía la necesi- 
dad de cambiar el producto al 
servicio de las personas. Espa- 
ña estaba condicionada por el 
ladrillo y la especulación, y en 
la crisis se vio la necesidad real 
de las familias españolas. Los 
operadores más oportunistas 
estaban saliendo y ya han 
abandonado el ladrillo. Se que- 
daron los profesionales, y ese 
servicio y la proximidad es lo 
quenos diferencia. 

– ¿Cómo están notando la re- 
cuperación del sector? 

Ha empezado por los prin- 
cipales mercados, como Ma- 
drid y Barcelona, pero este año 
los mas periféricos han co- 
menzado a despuntar. Las fa- 
milias empiezan a comprar 
porque hay mayor confianza y 
acceso a las hipotecas. España 
tiene una cultura increíble de 
propiedad y ahora se está vol- 
viendo al mercado inmobilia- 
rio. Y además zonas como Le- 
vante, con una fuerte deman- 
da internacional, están dando 
un granimpulso. 

- Con el stock existente, ¿hay 
necesidad de vivienda nue- 
va? 

Nose ha construido en años 


hb ia recuperación 
empezó por los grandes 
mercados, pero 

los países periféricos 

ya despuntan” 
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y sí, existe la necesidad de pro- 
moción e incluso rehabilita- 
ción. Pero puede haber cam- 
biosen el perfil del comprador, 
que dependamos más del ex- 
terior. Precisamente la inesta- 
bilidad en países vecinos atrae 
más turismo, y eso es bueno, 
pero hay que ser prudentes y 
anticipar el impacto de las ten- 
dencias. 

-Ahora prevén crecer en Le- 
vante, fusionados con una 


Ricardo Sousa, consejero delegado de Century 21. 
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empresalocal... 

Espafia es un país que tiene 
muchas realidades y tenemos 
que especializarnos en cada 
una de ellas para aportar valor. 
De ahí nuestra colaboración 
con Mahersol. Nuestra pers- 
pectiva de negocio es a 20 años, 
entonces buscamos negocio lo- 
cal. Empezamos esta fórmula 
en Canarias, y ahora en Levan- 
te, sobre todo, con el foco en la 
Costa Blanca y Murcia. 


En cifras 


O Century 21 facturó nueve 
millones en 2015. 

La compañía prevé duplicar 
sus ingresos este año. 


O Abrirá 40 oficinas 

en cinco años, con 800 
agentes, en Costa Blanca 
y Murcia. Después, 
apostará por Valencia 

y Baleares. 


6 Su estrategia en Europa 
está en el sur, con Italia 
como principal mercado. 


O La marca cuenta con 
6.900 oficinas, 100.000 
asesores y presencia 

en 78 países. 


6 Dos tipos de franquicia: 
para emprendedores 
y profesionales. 


& & Nose ha edificado - 
en varios años y existe 
una necesidad de 
construcción y de 
rehabilitación” 


- ¿Cree que la situación polí- 
tica puede frenar este avance 
ycrear inestabilidad? 

En Portugal vivimos algo si- 
milar y alianzas que parecian 
imposibles se han hecho posi- 
bles. Hay una dinámica más 
fuerte, un mercado residencial 
que se mueve al margen de las 
políticas. La vivienda es nues- 
tro hogar y no hay economía ni 
política que pueda condicio- 
narlo. 


“Buscamos crear estructuras más empresariales” 


Para Ricardo Sousa, España 
es una potencia turística, 
con la ventaja “de que tiene 
un territorio muy bien 
segmentado, con diversidad 
de productos y una oferta 
тиу atractiva para distintos 
perfiles de clientes y países”: 
-¿Cuál es el perfil del 
comprador? ¿Es buen 
momento para invertir? 
-Tradicionalmente tenemos 
clientes de Inglaterra, Rusia 


y Alemania, pero estamos 
viendo cómo Bélgica y 
Suecia crecen muchísimo, y 
tenemos a China con una 
capacidad importante. Es 
buen momento de entrada, 
porque estamos en periodo 
de estabilización de precios. 
-¿Cree que la regulación 
actual es correcta? 

-Un mercado regulado es 
fundamental. Pero, al final, 
la regulación vendrá dada 


por el mercado. 

-¿Qué buscan en sus 
franquiciados? 

-En las empresas con 
quienes nos vamos a 
asociar, la cuestión clave es 
que sean las personas 
correctas, con un proyecto. 
Nuestro objetivo es crear 
estructuras más 
empresariales y poner a su 
disposición un soporte 
formativo y tecnológico. 


OPERACIÓN CHAMARTÍN 


Fomento: El plan 
de Carmena elevará 
los impuestos 


Rebeca Arroyo. Madrid 

La ministra de Fomento, Ana 
Pastor, aseguró ayer que el 
plan alternativo propuesto 
por el Ayuntamiento de Ma- 
drid para la ampliación del 
norte de la Castellana —bauti- 
zado como Madrid Puerta 
Norte- supondrá un coste pa- 
ra el “bolsillo de los madrile- 
fios", que se traducirá en una 
subida de impuestos. 

*Con el proyecto que pre- 
senta la señora Carmena y su 
equipo, los madrilefios tienen 
que poner dinero de su bolsi- 
llo, es decir, tienen que pagar 
más impuestos. No sé lo que 
nos dirán que paguemos, pe- 
ro alguno de los impuestos, 
desde luego, se nos subirá 
porque no va a haber manera 
de financiarlo", advirtió ayer 
la ministra en funciones, que 
no descartó una nueva reu- 
nión antes de las próximas 
elecciones del 26 de junio. 

La presidenta de la Comu- 
nidad de Madrid, Cristina Ci- 
fuentes, aseguró que el plan 
del equipo de Carmena es un 
“documento de base sin co- 
bertura legal ni jurídica" que 
no podría ejecutarse hasta 
dentro de tres años y medio o 
cuatro, por lo que sería invia- 
ble que se pusiera en marcha 
en esta legislatura. 

Cifuentes indicó que los 
motivos del Gobierno muni- 
cipal para derogar el plan 
propuesto por Distrito Caste- 
llana Norte (DCN) -promo- 
tora participada por BBVA y 
por la constructora Sanjosé- 
responden a “prejuicios ideo- 
lógicos". 

Tanto Pastor como Cifuen- 


DCN dice que el plan 
del ayuntamiento 

no cuenta con el 
consenso del resto 
de Administraciones 


tes insistieron, además, en el 
perjuicio que supone el re- 
chazo del plan de DCN parala 
generación de empleo y el de- 
sarrollo de infraestructuras, 
nuevas viviendas y zonas ver- 
des. 

Por su parte, la alcaldesa de 
Madrid, Manuela Carmena, 
confió en que se puedan acer- 
car posturas con un Gobierno 
que no sea ^provisional" y pi- 
dió “que no se hable tanto del 
fuero”, sino “más del huevo”. 
La alcaldesa aseguró que se- 
guirá trabajando para que 
“desaparezca la melancolía” 
de DCN respecto a su plan 
inicial y añadió que, con su 
propuesta de debate, “se pue- 
de empezar ya” a poner en 
marcha un nuevo proyecto. 

En este sentido, DCN indi- 
có en un comunicado que el 
Ayuntamiento ha hecho una 
propuesta, “cuya aprobación 
no depende de él, y parala que 
no cuenta con el consenso del 
resto de Administraciones” 

DCN, que aseguró que su 
plan sigue encima de la mesa, 
recordó que el Ayuntamien- 
to aún no le ha notificado las 
razones por las que rechazó 
su plan. “Una vez recibida es- 
ta notificación, DCN analiza- 
rá las opciones disponibles, 
sin descartar ninguna alter- 
nativa en defensa de sus inte- 


Francisco González, presidente de BBVA; Cristina Cifuentes, presi- 
denta de la Comunidad de Madrid; Manuela Carmena, alcaldesa 
de Madrid; y la ministra de Fomento, Ana Pastor. 
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Y además 


FORO GENERA 

Pabellón 5 

Presentaciones de productos y ponencias, 
que abordan novedades y soluciones. 


JORNADAS TÉCNICAS 

Centro de Convenciones Norte 

Un interesante programa de la mano de 
las principales asociaciones del sector. 
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Emprendedores 
&EMPLEO x=. 


SCYTL Esta “spin off de la Universidad Autónoma de Barcelona es ahora una empresa de 
referencia, pero en sus orígenes contó con un préstamo Enisa por 200.000 euros. 


Guía práctica para que tu “start up' 
consiga un préstamo público 


Fortalecer el ecosistema emprendedor y servir de balón de oxígeno financiero para los emprendedores 
y pymes son dos de los objetivos de Enisa, el organismo público que ofrece préstamos participativos. 


A. Bustillo. Madrid 

Santa Епіѕарага algunos, y un 
instrumento financiero eficaz 
para la gran mayoría de em- 
prendedores y pequeños em- 
presarios que ha acudido a es- 
te organismo para financiar la 
puesta en marcha de su pro- 
yecto, su desarrollo tecnológi- 
co, su apuesta internacional, 
etcétera. Muchos han oído 
hablar de estos préstamos 
participativos, pero no todos 
los entienden. He aquí la hoja 
deruta de Enisa: 


Quiénes son 

Enisa es una entidad de capi- 
tal püblico creada en 1982 y 
dependiente del Ministerio 
de Industria, Energía y Turis- 
mo, a través de la dirección 
general de Industria y de la 
Pequeña y Mediana Empresa 
(DGIPYME). Su capital social 
es de 149,5 millones de euros, 
y este año, tras sufrir un recor- 
te de 12 millones sobre el pre- 
supuesto destinado a sus 
préstamos, dispone de poco 
más de 83 millones de euros 
para hacer frente a las solici- 
tudes de financiación. 


Características 

Los préstamos que concede 
Enisa no exigen garantías ni 
avales. Se puede solicitar un 
mínimo de 25.000 euros y un 
máximo de 1.500.000 euros, 
conun periodo de carencia de 
hasta 7 afios y un plazo de 


vencimiento de hasta 9 años. 
El tipo de interés que paga la 
empresa solicitante está liga- 
do a la evolución de su activi- 
dad. Los intereses en el pri- 
mer tramo se deducen del eu- 
ribor más un diferencial; y en 
el segundo tramo en función 
de la rentabilidad de la em- 
presa hasta un 8% (excepto 
en Jóvenes Emprendedores 
que es hasta un 6%). Pueden 
solicitar estos préstamos 
cualquier pyme o start up de 
cualquier sector de actividad, 
salvo el inmobiliario y el fi- 
nanciero, con ciertas salveda- 
des: “Las plataformas de 
crowdlending y de financia- 
ción alternativa, porque plan- 
tean un modelo de negocio 
alineado a los objetivos de 
Enisa, tienen un gran desarro- 
llo tecnológico, funcionan co- 
mo agente de oferentes de fi- 
nanciación y solicitantes, y al- 
gunas ya han sido beneficia- 
rias de nuestros préstamos. 
En definitiva, quedan exclui- 
das las entidades que se dedi- 
quen a ofrecer financiación”, 
explica Bruno Fernández, 
CEO de Enisa. 


Otras novedades 

Se han ampliado los plazos, 
tanto de carencia como de 
vencimiento para las tres lí- 
neas de financiación de Enisa. 
De esta manera, la de Jóvenes 
Emprendedores ha dilatado 
el plazo de carencia hasta 5 


afios, cuando antes sólo era de 
uno; y los de vencimiento tie- 
nen ahora un máximo de has- 
ta 7 años frente a los 4 de an- 
tes. El resto de requisitos, para 
esta línea, quedan igual: debe 
ser una empresa constituida 
hace menos de 2 años, cuya 
mayoría de capital esté osten- 
tado por personas que no su- 
peren los 40 años y aporten 
fondos propios de, al menos, 
el 50% del importe solicitado, 
que puede variar entre los 
25.000 y los 75.000 euros. 

La Línea Emprendedores 
también ha ampliado sus pla- 
zos. Ahora el periodo de ca- 
rencia pasa a ser de 5 años y el 
de vencimiento hasta 7. Lo 
que no cambia es que la apor- 
tación de fondos propios debe 
ser de, al menos, la misma que 
la cuantía del importe solici- 
tado. 

El CEO de Enisa también 
revela que desde el organis- 


Enisa ha ampliado 
los plazos de 
carencia y de 
vencimiento de sus 
préstamos 


La cancelación 
anticipada supone 
una sanción que 
puede salir 
bastante cara 


HABITISSIMO Para lanzarse al mercado italiano, en 2010, esta “start up' realizó una ronda 


de inversión con la participación de Enisa de 100.000 euros. 


mo se plantean la financia- 
ción de las cooperativas, so- 
bre todo las que pertenecen al 
mundo agrario, “siempre y 
cuando cuenten con un com- 
ponente de innovación y ten- 
gan ánimo de lucro”, puntua- 
liza; y a las franquicias, “una 
opción que también se está 
analizando”. 


Sanciones 

“La cancelación anticipada de 
estos préstamos es cara”, ad- 
mite Bruno Fernández, “por- 
que no exigimos ni avales ni 
garantías, sólo un modelo de 
negocio”, explica. Por tanto, 
se puede cancelar antes de 
tiempo, pero la empresa ten- 
drá que abonar una comisión 
de cancelación “que se calcula 
en función del tipo de interés 
variable máximo que este 
préstamo hubiese devengado 
en el caso de que se hubiera 
cancelado a vencimiento”, in- 
dica Fernández. Y pone un 
ejemplo para ilustrarlo: “Si al- 
guien ha pedido un préstamo 
a 7 años y lo cancela al tercer 
año, tendrá que pagar el varia- 
ble máximo que por el impor- 
te de préstamo que queda hu- 
biera devengado en los cuatro 
años que aún lerestan". 


Morosidad 

Aunque todo depende dela lí- 
nea de préstamo que se mire, 
del año y del tipo de proyecto, 
lo cierto es que en términos 


generales la tasa de morosi- 
dad oscila en torno al 11,5% y 
la de créditos fallidos se sitúa 
entre el 8,5% y el 9%. “Tene- 
mos unos 500 millones de 
riesgo vivo y, aproximada- 
mente unos 3.500 préstamos 
concedidos”, calcula Fernán- 
dez. “Cuando una empresa se 
encuentra en situación de im- 
pago, lo que hacemos es in- 
tentar renegociar el présta- 
mo. Nos sentamos con la 
compañía en cuestión para 
reconducir la devolución del 
crédito. Eso sí, nunca damos 
más plazos de carencia pero sí 
podemos ampliar los de ven- 
cimiento e intentar rebajar las 
cuotas”. 


Condiciones 

Para acceder a uno de estos 
préstamos es necesario ser 
una pyme, es decir, contar 
con una empresa de hasta 250 
empleados; no pertenecer al 
sector financiero o al inmobi- 
liario (salvo aquellas platafor- 
mas tecnológicas que se dedi- 
quen a poner en contacto a 
personas o entidades que rea- 
licen actividades inmobilia- 
rias o de promoción y a adqui- 
rientes o arrendatarios de in- 
muebles); que realicen su ac- 
tividad en el territorio nacio- 
nal con modelos de negocio 
innovadores y novedosos; y 
que prevean cofinanciación 
delas necesidades financieras 
asociadas al proyecto. 


La entidad de 
capital público, 
en cifras 


O En lo que va de año, 
Enisa ha recibido 383 
solicitudes de financiación 
por un importe total de 
71.500.000 euros. 


O De estas solicitudes, 
106 corresponden a la 
línea Jóvenes 
Emprendedores por un 
importe total requerido de 
6.800.000 euros. 


O El 58% de las empresas 
que ha solicitado 
financiación en 2016 tiene 
menos de 2 años. 


@ 141 son empresas del 
sector TIC, lo que supone 
el 36% del total de 
compañías solicitantes de 
financiación. Le siguen las 
de industrias 
manufactureras que 
representan un 7% del 
total. 


@ Por comunidades 
autónomas, Madrid va a la 
cabeza con 118 solicitudes 
(30% del total), seguida 
de Cataluña con 95 
solicitudes (24%) y 
Valencia con 46 (12%). 


O El número de 
préstamos aprobados en 
lo que va de año son 31, 
por un importe de 
2.730.000 euros. 


O Enisa acumula, hasta la 
fecha, más de 4.500 
préstamos 
desembolsados, por 
importe superior a 750 
millones de euros. 


FINANZAS & MERCADOS 


El BCE inicia la compra de bonos 
de Telefónica, Repsol y Gas Natural 


SE INICIA EL PLAN DE COMPRA DE DEUDA CORPORATIVA/ Las rentabilidades de la deuda corporativa sufrieron 
ayer un nuevo recorte, aunque modesto, ante la mayor demanda producida por el banco central. 


A. Monzón. Madrid 

El presidente del BCE, Mario 
Draghi, disparó ayer una nue- 
va bala; para muchos, la últi- 
ma en su cargador. El banco 
central inició su intervención 
en el mercado de deuda cor- 
porativa. Y como era presu- 
mible, su huella se hizo rápi- 
damente perceptible. “En un 
mercado tan poco líquido, la 
entrada de un comprador del 
tamaño del BCE se hace notar 
rápidamente, con una caída 
generalizada de rentabilida- 
des”, observaban ayer fuentes 
del mercado. 

Un recorte de intereses 
que, no obstante, se situó en 
una horquilla media de entre 
dos y cuatro puntos básicos, lo 
que, como apuntan algunos 
expertos, podría considerarse 
propio de una jornada nor- 
mal. “Creo que el BCE no 
quiere crear distorsiones en el 
mercado, sino actuar como 
un inversor más, entrando de 
forma sutil. Entre otras cosas, 
porque este mercado tampo- 
co tiene demasiada liquidez”, 
explica Fernando García, co- 
director de mercado de capi- 
tales de Société Générale. 


Compras modestas 

Los paquetes de bonos com- 
prados por el BCE tuvieron 
un tamaño modesto de entre 
2 y 5 millones de euros cada 
uno, señalan en el mercado. 
“Se ve demanda en el merca- 
do de crédito, en particular en 
emisiones que están dentro 
del programa de compras del 
BCE, pero no estamos viendo 
mucho volumen”, confirma 
Javier Ferrer, director de in- 
termediación de Renta Fija de 
Ahorro Corporación. 

Entre las primeras com- 
pras que ejecutó el banco cen- 
tral, había bonos de la opera- 
dora española Telefónica, se- 
gún diversas fuentes. Buena 
parte de sus títulos registró 
ayer recortes de rentabilidad 
de entre tres y cuatro puntos 
básicos. “También se han vis- 
to compras en Repsol, por 
ejemplo en el bono que vence 
en diciembre de 2020. Y en 
Gas Natural”, comenta un 
operador del mercado. 

Las eléctricas, con Iberdro- 
la al frente, también se encon- 
trarían entre los activos elegi- 
dos. No en vano, Telefónica, 
Gas Natural, Iberdrola y Rep- 
sol concentran casi un 70% de 


La rentabilidad 
de los bonos cae 
hacia mínimos 


El plan del BCE ya ha 
obrado buena parte de su 
efecto, antes, incluso, de 
su puesta en marcha. Su 
mero anuncio, el pasado 
marzo, ha propiciado 

un boom de emisiones 

en euros, que ha ido 
acompañado de una 
notable caída de 
rentabilidades. El interés 
medio del índice de Bank 
of America de deuda 
corporativa con grado de 
inversión ha caído ya por 
debajo del 196, a un paso 
de sus mínimos históricos, 
que marcó en marzo de 
2015, tras recortar 40 
puntos básicos en tres 
meses. Una caída similar 
se ha producido en la 
deuda high yield, debido 
al ajuste de carteras 
propiciado por el plan 

del BCE. Este movimiento 
podria estirarse en las 
próximas semanas, 

en entre 15 y 20 puntos 
básicos, segün Bank 

of America. 

Los inversores que quieran 
aprovechar esta tendencia 
pueden comprar bonos 
específicos en el mercado 
secundario o a través de 
fondos de inversión. Pero 
los expertos advierten 

de que a estos niveles 

el margen de mejora es 
reducido y la intervención 
del BCE drenará mucha 
liquidez, elevando el riesgo 
de movimientos bruscos 
que se traduzcan en 
pérdidas considerables. 


los bonos españoles elegibles 
por el BCE, que alcanzan un 
monto total aproximado de 
56.600 millones. 

Otras grandes empresas 
europeas como Engie, Gene- 
rali, Anheuser-Busch y Sie- 
mens se habrían beneficiado 
también de las compras de la 
institución, según Bloomberg. 
Incluso, compañías situadas 
en el rango más bajo de califi- 
cación elegible, como Tele- 
com Italia, habrían pasado a 
engrosar la cartera de bonos 
del banco central. Según fuen- 


В oomberg News 


` 
Mario Draghi, presidente del BCE. 
LA HUELLA DE DRAGHI 
Evolución de la rentabilidad de los bonos con vencimiento en 2021 Rentabilidad actual 
Desde el 10 de marzo, en puntos básicos. En porcentaje 
Repsol ИШЕ 1 131 
Telefónica | о 0,59 
Gas Natural | Й 0,57 
Ferrovial KWIISI$IIIOIII 5 062 
Amadeus ИШ г 0,91 
Abertis* ИШЕН J 0,29 
Iberdrola | 2 0,36 
Dia** E i 0,89 
HD NE г + Bono con vencimiento en2020 ** Desde su inicio de cotización el pasado 19 de abril. — 
Fuente: Bloomberg Infografía Expansión 
Telefónica, Iberdrola, “euda corporativa curopes- Las compras se 
Gas Natural y Repsol —¿2MveDrsiyerestodo centraron en plazos 
О, miembros del BCE han evita- BE 
acaparanel 70% de do dar detalles sobre el volu- entre 5 y 7 años, en 
los bonos españoles men delas compras de deuda paquetes de hasta 5 
elegibles por el BCE corporativa, los expertos esti- millones de máximo 


tes del mercado, el grueso de 
las compras se situó en plazos 
entre 5 y 7 años. 

En cualquier caso, hasta el 
próximo 18 de julio no será 
posible conocer la composi- 
ción de esa cartera. A partir de 
ese día, el BCE informará se- 
manalmente de los títulos que 
ha adquirido, aunque sin de- 
tallar en qué proporciones. 

Más allá del impacto de 
ayer, desde el anuncio de la 
medida, el 10 de marzo, se 
ha producido una notable 
caída de rentabilidades en la 


man que podría situarse entre 
los 5.000 millones y los 10.000 
millones al mes. Pero hay fir- 
mas que temen que el BCE no 
logre alcanzar esas cantidades, 
en un mercado poco líquido. 
*La percepción es que si ellos 
no pueden comprar al menos 
5.000 millones de euros al mes 
el programa será visto como 
poco exitoso", explicó Victoria 
Whitehead, gestora de cartera 
de BNP Paribas, en declara- 
ciones a Bloomberg. 

En cambio, Fernando Gar- 
cía defiende que ^el objetivo 
del BCE no es hacerse con 


una cartera muy amplia". 
Además, cree que la institu- 
ción centrará buena parte de 
sus compras en el mercado 
primario, donde dispondrá de 
más títulos en oferta. 

Algo a lo que ayudaría un 
crecimiento de este mercado, 
que los expertos no dudan 
que se producirá. De hecho, 
desde marzo se han intensifi- 
cado las emisiones de bonos 
en euros. Bank of America es- 
tima que el tamaño del mer- 
cado se duplicará hasta 2,5 bi- 
llones de euros, en cinco años. 
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Deutsche 
Bank cree que 
el BCE pone 
en riesgo 

a la eurozona 


Mehreen Khan. Financial Times 
El Banco Central Europeo 
(BCE) ha perdido credibili- 
dad y debe dar marcha atrás 
en sus medidas de estímulo 
sin precedentes para prevenir 
la desintegración del proyec- 
to europeo, según ha adverti- 
do Deutsche Bank. 

Un duro informe de 12 pá- 
ginas firmado por David 
Folkerts-Landau, el econo- 
mista jefe de Deutsche, insta a 
los políticos a abandonar los 
tipos de interés negativos y las 
compras masivas de bonos 
que han contribuido al “creci- 
miento de políticas populis- 
tas y extremistas” en el conti- 
nente. Sus firmes palabras 
repiten los argumentos de 
Wolfgang Schauble, el minis- 
tro de Finanzas alemán, que 
ha atribuido el auge del parti- 
do anti islamista y contrario a 
la UE Alternative für Deuts- 
chland ala política del BCE. 

Folkerts-Landau ha endu- 
recido sus ataques contra el 
BCE, pese a defender en ene- 
ro que la institución era la üni- 
ca que se interpone ante una 
nueva crisis de deuda en el 
continente. 

Su nueva postura parece 
deberse al cálculo de que la 
política monetaria del BCE 
ha alcanzado ya niveles de re- 
lajación peligrosos para la eu- 
rozona. Los beneficios de una 
política ultraflexible están 
disminuyendo, mientras que 
la letanía de distorsiones, per- 
versiones y desincentivos cre- 
ce cada día. Los ahorradores 
son castigados y los especula- 
dores recompensados. Las 
malas empresas sobreviven y 
las buenas tienen demasiado 
miedo como para invertir. 


Buenas intenciones 

Cuanto más tiempo insista el 
BCE en su política monetaria 
poco convencional, mayor se- 
rá el daño causado al proyecto 
europeo. 

Folkerts-Landau también 
apuntó que los bancos comer- 
ciales no habían respondido 
como se esperaba a las condi- 
ciones financieras más favo- 
rables, devolviendo dinero a 
sus accionistas en lugar de au- 
mentar el crédito a la econo- 
mía real. Pese a sus “buenas 
intenciones", la política del 
BCE había eliminado los in- 
centivos para que los gobier- 
nos de la eurozona moderni- 
zasen sus economías aplican- 
do reformas estructurales, 
añadió Folkerts-Landau. 
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José Sevilla: “No 
habrá un tsunami 
de comisiones” 


J.Brines. Valencia 
La necesidad de la banca de 
recuperar la rentabilidad no 
es fácil en un momento de ti- 
pos bajos y curva plana. Para 
generar más beneficios, y ante 
la búsqueda de nuevas fuen- 
tes de ingresos, el conseje- 
ro delegado de Bankia, José 
Sevilla, afirma que “no hay 
que pretender que venga un 
tsunami de comisiones. Ese 
planteamiento es erróneo, no 
lo entenderían los clientes y 
cuando se hace una encuesta 
lo primero que se ve es que el 
cliente no quiere que se le co- 
bren comisiones sin sentido”. 
Considera que los bancos tie- 
nen que ver cómo se compen- 
sa la menor rentabilidad con 
otras fórmulas. También dis- 
tinguió entre clientes y usua- 
rios de servicios bancarios. 
“Es verdad que los usuarios 
de los servicios bancarios ten- 
drán que pagar un precio por 
ese servicio”. Cambiar la es- 
trategia de comisiones “a me- 
dio plazo, iría en contra del 
propio sistema financiero”. 
Sevilla hizo estas aprecia- 
ciones durante la jornada 
bancaria La recuperación de la 
rentabilidad: factores de ries- 
go, organizada por el Instituto 
Valenciano de Investigacio- 
nes económicas (Ivie). 


Tipos bajos 

En la misma mesa partici- 
pó el consejero delegado de 
Sabadell, Jaime Guardiola, 
quien, entre otros aspectos, se 
refirió a la política monetaria 
del Banco Central Europeo y 
señaló que “esa política ex- 
pansiva es un error. Tenemos 
un sistema financiero con po- 
ca capacidad para generar 
márgenes y sinceramente 
creo que hay unos determina- 
dos niveles de los que no se 
debería bajar”. 

Guardiola afirmó que los ti- 
pos de interés negativos son 
“un drama para la rentabili- 
dad”, aunque la contrapartida 
es que “favorecen una menor 
morosidad y el crecimiento 
del crédito”. 

Sevilla destacó, en cambio, 
que esa política ha tenido 
efectos positivos y cabría pre- 
guntarse “cómo habría sido la 
economía europea si no hu- 
biéramos tenido esos tipos”, 
aunque la baja rentabilidad de 
los bancos sea “uno de los 
efectos colaterales”. 


Reducción de redes 

El encuentro estuvo modera- 
do por Joaquín Maudos, di- 
rector adjunto del Ivie, que 
realizó preguntas comunes 


JMCadenas 


Maur c o Skrycky 


José Sevilla, consejero delegado 
de Bankia. 


Jaime Guardiola, consejero dele- 
gado de Sabadell. 


Jaime Guardiola: “La 
política expansiva 
del BCE es un error 
para la rentabilidad 
de la banca” 


para Sevilla y Guardiola. 
Maudos planteó que, según 
la ratio de población por ofici- 
na bancaria, en España co- 
rresponderían 22.000 ofici- 
nas y hay 31.000, por lo que 
sobrarían aün 9.000 tras la re- 
estructuración y preguntó si 
ven un recorte de esa magni- 
tud. 

Sevilla ve más adecuada la 
ratio de población sobre em- 
pleado de banca, y ahí España 
tiene cuatro por mil habitan- 
te, mientras Alemania tiene 
ocho. Aunasí, ve que ^a medio 
plazo, la capacidad instalada 
física tenderá a disminuir" 
por los cambios en el modelo 
de negocio -más tecnológi- 
co- y buscando la eficiencia. 

En ese aspecto, Guardiola 
señaló que “vamos a ver mu- 
cha creatividad” para em- 
prender ese ajuste. 


Bruselas pondría condiciones 
al retraso de la OPV de Unicaja 


ANTES DE FIN DE AÑO/ Unicaja ya tiene buena parte del trabajo hecho para salir a 
Bolsa pero la Comisión daría más margen a cambio de medidas compensatorias. 


M.Roig/D.Badía/J.Zuloaga 
Bruselas/Madrid 

La Comisión Europea abre la 
puerta a renegociar la fecha 
dela salida a Bolsa de Unicaja 
Banco, inicialmente prevista 
para antes de que acabe 2016, 
pero el retraso no saldría gra- 
tis. La entidad debería ofrecer 
medidas compensatorias pa- 
ra corregir la distorsión de la 
competencia que esa exten- 
sión dela fecha límite pudiese 
ocasionar, segün ha explicado 
Margrethe Vestager, comisa- 
ria de Competencia, en decla- 
raciones a EXPANSIÓN. 

La Comisión Europea au- 
torizó en 2014 ayudas pübli- 
cas a Ceiss por valor de 604 
millones de euros y, poste- 
riormente, su absorción por 
Unicaja. Cuando Bruselas au- 
toriza este tipo de apoyos es- 
tatales impone una serie de 
condiciones para evitar una 
distorsión de la competencia. 
Junto a la salida a Bolsa, se fi- 
jaba una reducción del balan- 
ce del 28%, unido a recortes 
de oficinas y plantilla. 

En este caso, uno de los re- 
querimientos era que Unicaja 
Banco, una vez integrado 
Ceiss, saliera a Bolsa antes de 
que acabase el año 2016. Pero 
la volatilidad en el mercado, 
las incertidumbres geopolíti- 
cas por el referéndum británi- 
co de permanencia enla UE y 
las elecciones generales del 
26 de junio, hacen que la enti- 
dad estudie retrasar su estre- 
no en el parqué, segün ade- 
lantó este diario la semana pa- 
sada. Fuentes cercanas a la 
operación aseguran que bue- 
na parte del trabajo se ha he- 
cho y que, por ese motivo y 
pese a las condiciones, *se 
contará con el beneplácito de 
Bruselas para salir a Bolsa 
más adelante". 

En este sentido, pregunta- 
da por su disponibilidad a 
prolongar la fecha límite de la 
salida a Bolsa, Vestager se 


El Frob roza el 65% en 
Bankia por los juicios 
de las preferentes 


TRIBUNALES Las sentencias 
firmes y los acuerdos relaciona- 
dos con las preferentes y la deu- 
da subordinada de Bankia han 
elevado la participación del Frob 
en la entidad al 54,92% a través 
desu matriz, BFA. 
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Margrethe Vestager, comisaria de Competencia. 


604 


millones 


Junto a la salida a Bolsa, la 
entidad malagueña afronta 
otra cita clave en el corto plazo: 
la devolución de los 604 
millones en bonos convertibles 
contingentes (CoCos) 

que recibió Banco Ceiss 

para la fusión. 


muestra receptiva: “La inicia- 
tiva está en el lado español. 
Ahora mismo no está encima 
de la mesa, por decirlo así, pe- 
ro le puedo decir que no sería 
la primera vez que una fecha 
límite se alarga si existen bue- 
nas razones. Pero entonces 
uno dice: la salida a Bolsa y la 
fecha límite se pusieron ahí 
para eliminar las preocupa- 


La banca holandesa 
toma medidas ante 
un posible Brexit 


REFERÉNDUM ING prevé de- 
jar de operar en Londres “si 
otros bancos y nuestros clien- 
tes se van de la ciudad" si el Rei- 
no Unido deja la UE. Rabobank 
esperará a ver “las decisiones 
delos clientes y otros bancos” 
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Evolución de las principales variables de Unicaja 
Banco en 2014 y 2015, y evolución en porcentaje. 
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ciones que pudiésemos tener 
sobre [el impacto en] la com- 
petencia cuando se dio esa 
ayuda. Así que sí, usted puede 
hacer esto, pero entonces de- 
bes hacer esto otro a cambio”. 


Límites 

En este momento, Bruselas 
impone un límite confiden- 
cial a los dividendos que Uni- 
caja Banco puede distribuir 
antes de salir al mercado y 
otro límite distinto, confiden- 
cial también, una vez que ya 
cotice. Además cuenta con un 
tope en las indemnizaciones 
que puede ofrecer a directi- 
vos y tiene prohibidas las es- 
trategias comerciales agresi- 
vas. Vestager indica que este 
juego de contrapartidas es ne- 
cesario para no perjudicar in- 
justamente a terceras partes: 
“De este modo hay un equili- 
brio, porque al mismo tiempo 


Santander lanza una 
tarjeta ‘revolving’ para 
compras especiales 


FLEXIBLE Santanderlanza Mi 
Otra 1/2/3, una tarjeta revol- 
ving para compras especiales 
con límite de crédito en 12.000 
euros. Eltitular podrá configurar 
la duración y el mporte a devol- 
ver de forma flexible. 


Fuente: Unicaja Banco 


Infografía Expansión 


puede haber bancos que nun- 
ca han recibido ayuda de Es- 
tado y compiten por sus pro- 
pios méritos, y que están en la 
esquina de enfrente, y estos 
no querrían ver que un banco 
que ha recibido ayuda pública 
la usa como un medio de 
competir”. 

Pese a que existe esta posi- 
bilidad de contar con más 
tiempo, fuentes financieras 
señalan que se trabaja con 
otro escenario no oficial que 
sería para la segunda mitad de 
septiembre o la primera de 
octubre, decisión que se to- 
mará tras el referéndum del 
Brexit y las elecciones. 

La entidad ya estaría prepa- 
rada para entonces. Contrató 
el año pasado a Rothschild co- 
mo asesor financiero y recien- 
temente fichó a Morgan Stan- 
ley, Citigroup, BBVA y UBS 
como colocadores 


BlackRock reduce 
su participación 
en Banco Popolare 


AMPLIACIÓN BlackRock ba- 
jó su partic pación en el capital 
de Banco Popolare del 5,06% al 
3%, según datos del supervisor 
italiano. La entidad cerró su ter- 
cer día de la ampliación de capi- 
tal con una caída del 3%. 
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El Corte Inglés cambia Santalucía 
por Asisa para vender salud en su red 


ATRAVÉS DE LA CORREDURÍA. La Operación, pendiente de la aprobación del supervisor, supone el traspaso 
de 18.000 pólizas de seguro sanitario hacia Asisa, con lo que se descarta a Sanitas y Adeslas. 


Elisa del Pozo. Madrid 

El Corte Inglés ha reorgani- 
zado el reparto de papeles en 
los seguros que ofrece a sus 
clientes. A través de su corre- 
duría, Centro de Seguros, El 
Corte Inglés (Seci) ha inicia- 
do un proceso para sustituir a 
Santalucía por Asisa, ambas 
especializadas en seguros de 
salud. 

El origen de este proceso es 
el acuerdo firmado por San- 
talucía y Sanitas para abordar 
la distribución cruzada de sus 
productos en sus respectivas 
redes. Tras este pacto, que se 
comenzó a materializar a 
principio de año, Santalucía 
vende seguros de salud de Sa- 
nitas. 

Esta alianza altera el acuer- 
do entre El Corte Inglés y 
Santalucía por el que los 
grandes almacenes comer- 
cializaban en exclusiva en sus 
centros Segurcor, un seguro 
con el sello de Santalucía. 

Según el pacto entre ambas 
entidades, la empresa presi- 
dida por Dimas Gimeno, es la 
dueña de esta cartera integra- 
da por 18.000 pólizas que su- 
pera los cinco millones de eu- 
ros en primas, según cálculos 
del sector. 

Ante la nueva situación, El 
Corte Inglés junto con su co- 
rreduría, decidió abrir un 
concurso entre compañías de 
seguros para elegir una a la 
que trasladar esta cartera. La 
seleccionada ha sido Asisa, 
especializada en seguros de 
salud, con la que ya mantiene 
un acuerdo para distribuir 
sus pólizas, igual que lo tiene 
con Sanitas y con Adeslas. 


Traspaso 

El traspaso de cartera de San- 
talucía a Asisa está pendiente 
de la autorización de la Di- 
rección General de Seguros 


PDáv a 


Centro de El Corte Inglés en Madrid. 


El mayor bróker de particulares 


La correduría de El Corte Inglés tiene acuerdos de 
distribución con más de 40 aseguradoras para vender 

sus productos en sus centros comerciales y en los de 
Hipercor en España y Portugal. Además de salud, ofrece 
seguros de automóviles, hogar y asistencia. Este mes tiene 
una promoción con descuentos de hasta el 35%. Axa, Allianz, 
Mapfre y Pelayo son algunas de las asociadas a los grandes 
almacenes. Para el seguro de vida. El Corte Inglés cuenta con 
su propia compañía, que el año pasado tuvo un volumen de 
primas de 156 millones de euros. Generalmente, los acuerdos 
con grandes centros de distribución no incluyen exclusividad. 
Centro de Seguros es el tercer mayor bróker de seguros en 
España, después de Aon y Willis, y el primero por negocio 
minorista, con unos ingresos por comisiones de 57 millones. 


que debe pronunciarse sobre 
la operación. Los implicados 
esperan que el visto bueno 
llegue en breve después de 
haber subsanado un pequeño 
defecto de forma en la trami- 
tación del proceso. Desde 
principio de año estas opera- 
ciones se rigen por una nueva 
normativa que exige una ma- 


yor información que la prece- 
dente. 

Cuando esto ocurra, Asisa 
cobrará un mayor protago- 
nismo en la terna de asegura- 
doras con las que trabaja El 
Corte Inglés en asistencia sa- 
nitaria. Los asegurados in- 
cluidos en esta cartera traspa- 
sada tendrán que dar de ma- 


LOS ACUERDOS 


e Coches: Allianz, Axa, Direct, Fénix, 
Mapfre, Pelayo. 

e Moto: Allianz, Fénix, Mapfre, Pelayo. 

e Retirada de carnet: Axa. 

e Asistencia: Race. 


e Asistencia jurídica: Arag. 

e Hogar: Generali, Mapfre, Ocaso, 
Pelayo. 

e Salud: Adeslas, Asisa, Sanitas. 

e Esquí: RACC. 

e Cazador: Plus Ultra. 


Fuente: La entidad 


nera individual su consenti- 
miento para mantenerse en la 
nueva entidad. 

Estas tres entidades copan 
el 58% del negocio de seguros 
de salud. Adeslas, la mayor, 
tiene una cuota de mercado 
del 28%, seguida de Sanitas, 
con un 15; 79%, y Asisa; con 
un 14,35%. Santalucía ocupa 


oDVeo 


Abierto el período de suscripción de la ampliación de capital 


Del 10 al 24 de junio. A un precio de 3,25€ por acción, con un descuento del 24%* 


Asisa es la tercera 
mayor aseguradora 
de salud con una 
cuota de mercado 
del 14,35% 


la posición nümero veinti- 
cuatro en este ránking, con 
un negocio de 24,4 millones 
de euros en primas el año pa- 
sado. La compañía, especiali- 
zada en seguro de decesos, 
compartía su actividad de se- 
guros de salud con HNA Se- 
guros, perteneciente a la mu- 
tualidad de arquitectos, que 
se encarga de las gestiones 
administrativas ligadas a esta 
cartera sanitaria. Ambas enti- 
dades mantenían un acuerdo 
en este ramo que se ha visto 
truncado al aliarse Santalucía 
con Sanitas. HNA cuenta con 
un volumen anual de primas 
de 61,3 millones de euros en 
seguros de asistencia sanita- 
ria. 

La adjudicación de esta 
cartera a Asisa se produce 
después de que esta entidad 
reordenara sus catorce cen- 
tros hospitalarios y clínicas 
para unirlos en un hólding. 
Asisa está controlada por la 
cooperativa Lavinia, intre- 
grada por 12.000 médicos. 

El seguro de asistencia sa- 
nitaria, junto con el de auto- 
móviles y hogar -que en to- 
tal mueven 21.000 millones 
de euros anuales- son las 
modalidades más extendi- 
das en los acuerdos de co- 
mercialización entre asegu- 
radoras y grandes superfi- 
cies. 

Estas alianzas son habitua- 
les en el mundo de la distri- 
bución. Sociedades como Ca- 
rrefour, Alcampo y Eroski 
cuentan con alianzas con fir- 
mas como Axa, Mapfre, 
Allianz o Pelayo. 


Fitch: La banca 


podría vender 
ШШ pública 


por 85.000 
millones 


R. Casado. Londres 

La agencia de calificación 
de deuda Fitch plantea distin- 
tos escenarios de futuro en los 
que los supervisores podrían 
exigir que los bancos apar- 
quen cierto nivel de capital 
para cubrir el riesgo de sus 
bonos soberanos. En el caso 
de España, las entidades de- 
berían desprenderse de bo- 
nos del Tesoro por 85.000 mi- 
llones de euros, sobre una car- 
tera total de 310.000 millones. 

De llevarse a cabo esa ven- 
ta, saldría al mercado un 8% 
del total de la deuda bruta que 
el Gobierno español tenía al 
final de 2015. Fitch señala que 
esto podría elevar el coste de 
financiación del Tesoro. 

En caso de querer retener 
esos bonos en su balance, la 
banca española debería elevar 
en más de un 20% su nivel ac- 
tual de capital, según Fitch. 

La agencia indica que las 
entidades españolas más pe- 
queñas se verían más afecta- 
das que los bancos más inter- 
nacionales, como Santander y 
BBVA. 

Fitch sugiere que el con- 
junto de la banca europea de- 
bería vender deuda pública 
por 492.000 millones de eu- 
ros, o bien captar nuevo capi- 
tal por 135.000 millones de 
euros si quieren mantener 
esos activos. Según sus cálcu- 
los los bancos europeos te- 
nían a 1,5 billones de deuda 
soberana de sus respectivos 
gobiernos en junio de 2015. 
“La mayoría de estas posicio- 
nes están exentas ahora de 
cargas de capital. Nuevos re- 
querimientos podrían crear 
significativas necesidades de 
capital o llevar a que los ban- 
cos reequilibren sus carteras”, 
indica Fitch. 

Las autoridades pretenden 
constreñir la relación entre los 
bancos y sus Gobiernos para 
evitar crisis futuras como la de 
deuda europea de 2010-2012. 


Únete al proyecto ADVEO, el distribuidor de suministros de oficina con más de 16.000 clientes en ocho países de Europa. 
Más información en www.adveo.com y www.cnmv.es 


*Calculado según la media de cotización de los últimos 6 meses. 
*Folleto inscrito y aprobado por la CNMV con fecha 7 de junio de 2016. 
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CaixaBank 
plantea tener 
450 oficinas 
con horario 
ampliado 


Expansión. Barcelona 
CaixaBank ha presentado a 
los sindicatos un plan para te- 
ner hasta 450 oficinas con ho- 
rario ampliado en un plazo de 
tres años. En paralelo, se ha 
planteado la posibilidad de 
activar un nuevo proceso de 
bajas incentivadas para solu- 
cionar el excedente laboral 
que existe algunas zonas de 
España, especialmente en 
aquellas áreas en las que la en- 
tidad creció mediante adqui- 
siciones durante la crisis. El 
excedente laboral podría as- 
cender a 800 empleados, se- 
gún han explicado a Europa 
Pressfuentes sindicales. 

Las oficinas con horario 
ampliado -con apertura por 
las tardes- adoptarán los nue- 
vos conceptos “A” y Store”, un 
tipo de sucursales más gran- 
des que ofrecen una atención 
más personalizada a los clien- 
tes. Actualmente, ya funcio- 
nan 13 oficinas ‘A’ con horario 
ampliado, cuya apertura fue 
acordada en su día con los re- 
presentantes sindicales. Aho- 
ra el banco quiere seguir ade- 
lante con este plan tras el 
buen funcionamiento y acogi- 
da de este tipo de sucursales, 
que permiten incrementar 
notablemente las ventas -una 
media del 3096- y elevar la sa- 
tisfacción de los clientes. 

Como adelantó EXPAN- 
SION, el objetivo de Caixa- 
Bank es multiplicar las ofici- 
nas “А” con un formato más re- 
ducido, Store, que llevará a to- 
das las grandes ciudades es- 
pañolas. La fase inicial de lan- 
zamiento prevé abrir 200 
oficinas Store en dos años. 


BNP PARIBAS 


INVESTMENT PARTNERS 


Bankinter reaviva la guerra 
e las hipotecas a tipo fijo 


REBAJA/ La entidad reduce al 1,6096 el interés del préstamos para compras 


de vivienda a diez años, la oferta más competitiva del mercado. 


A.R. Madrid 

Nueva batalla en la contienda 
de la banca por las hipotecas a 
tipo fijo. Una de las entidades 
más activas en la oferta co- 
mercial de estos productos, 
Bankinter, redobla su apues- 
ta. El banco anunció ayer re- 
cortes generalizados en los ti- 
pos de interés de los présta- 
mos para compra de vivienda 
acinco, diez, 15 y 20 años. 

Bankinter, cuyas hipotecas 
a tipo fijo estaban ya entre 
más competitivas del merca- 
do, ha rebajado del 1,75% al 
1,6% el interés de estos présta- 
mos a diez años; del 2% al 
1,8% el de las hipotecas quin- 
ce años; y del 2,3% al 2,1% las 
de 20 años. 

El entorno de tipos cero en 
la zona euro lleva a la banca a 
lanzar hipotecas a tipo fijo, ya 
que el euríbor a 12 meses, que 
es el índice al que están refe- 
rencias la mayoría de las hipo- 
tecas de tipo variable, cotiza 
en tasas negativas (-0,018%). 
En este contexto, ala banca le 
resulta más provechoso lan- 
zar hipotecas a tipo fijo, pues 
poco margen pueden lograr 
con las de tipo variable. 

Para los clientes tiene como 
principal ventaja que conoce 
desde que firma el préstamo 
el interés que debe pagar, que 
será invariable hasta el final 
de la hipoteca. Es decir, está 
protegido ante posibles subi- 
das de los tipos de interés, 
aunque tampoco se beneficia- 
ría de hipotéticos nuevos des- 
censos. 


BNP PARIBAS FLEXI | 


SICAV con arreglo 

a la legislación luxemburguesa — 
categoría de OICVM 

Domicilio social: 


10, rue Edward Steichen, L-2540 Luxemburgo 


N.^ B 117.580 del Registro Mercantil de Luxemburgo 


AVISO A LOS ACCIONISTAS 
Se informa a los accionistas de las siguientes modificaciones que se aplicarán en el próximo 


folleto de BNP Paribas Flexi 1. 


Los siguientes cambios se reflejarán en el folleto con fecha de junio de 2016: 
El diseño del folleto se actualiza por completo de acuerdo con los últimos estándares aplicables a 
la gama de Fondos gestionados por BNP Paribas Investment Partners Luxembourg. 


LIBRO 1 


Cambio de domicilio social 


El domicilio social de la Sociedad y su Sociedad Gestora serán transferidos el 25 de abril de 2016 


a 10, rue Edward Steichen, L-2540 Luxemburgo. 
LIBRO II 


US Mortgage 


Se reformula la política de inversión del Subfondo, que distinguirá entre valores de agencias 
respaldados por hipotecas (AMBS, por sus siglas en inglés) y valores residenciales no pertenecientes 
a agencias respaldados por hipotecas (RMBS, por sus siglas en inglés). El porcentaje de sus activos 
que invierte el Subfondo en AMBS está fijado en un mínimo de un 70%, mientras que la parte 
restante invertida, equivalente a un máximo del 3096, se reparte entre RMBS, valores comerciales 
respaldados por hipotecas, valores respaldados por activos (incluidos créditos de consumidores 
— por ejemplo, préstamos para automóviles, tarjetas de crédito, préstamos para estudiantes — 
y créditos comerciales (por ejemplo, carteras de financiación, arrendamientos de equipo, 
contenedores marítimos, torres de telefonía), otros valores relacionados con las hipotecas 
(es decir, valores respaldados por un préstamo, un arrendamiento o un crédito contra activos), valores 
mobiliarios, instrumentos del mercado monetario e instrumentos financieros derivados o efectivo. 
La estrategia de inversión habitual no resultará afectada por este cambio, puesto que 
este Subfondo proviene de la transferencia del Fondo Parselect US Mortgage realizada el 
25 de septiembre de 2015 y no ha cambiado su modo de gestión desde su lanzamiento. 

La presente reformulación no tiene consecuencias sobre el modo en que se gestiona el Subfondo 
ni sobre su perfil de riesgo ni su indicador sintético de riesgo y remuneración (SRRI). 


Luxemburgo, el 9 de junio de 2016 


El Consejo de Administración 


ESCAPARATE DE HIPOTECAS A TIPO FIJO 


Plazo ТАЕ Plazo ТАЕ 
(años) (%) (años) (96) ^ Condiciones 
Bankinter 10 312 15 313 Nómina, seguro de vida y seguro 
de hogar. 
Bankoa 10 241 15 265 Nómina, seguro de vida y seguro 
de hogar. 
Sabadell 10 376 20 361 Nómina y seguro 


de hogar. 


BBVA 


3 2 d) S 


ómina, tarjeta, plan de pensiones, 
seguro de vida y seguro de hogar. 


Catalunya Caixa 15 — 265 20 2,89 Nómina, tarjeta, plan de pensiones, 
seguro de vida y seguro de hogar. 
Abanca 5 307 20 353  Nómina,tarjeta, seguro de vida 
y seguro de hogar. 
Fuente: Entidades y Bankimia. 
La rebaja del tipo Las hipotecas fijas 
de interés está interesan a la banca 
condicionada a una más que las 
fuerte vinculación variables por el 
con la entidad entorno de tipos 


La hipoteca a tipo fijo de 
Bankinter tiene una comisión 
de apertura del 196, con un 
mínimo de 350 euros. Tam- 
bién tiene comisión de amor- 
tización total o parcial, del 
0,5% en los cinco primeros 
afios de vida del préstamo y 
del 0,2596 en adelante, y una 
comisión de compensación 
por riesgo de tipos de interés 
del 0,7596, en caso de que la 
cancelación anticipada gene- 
reuna pérdida de capital para 
laentidad. 

Silas hipotecas a tipo fijo de 
Bankinter se solicitan para la 
compra de la primera vivien- 
da, el importe del préstamo 


puede ser como máximo el 
8096 del valor de compra o del 
valor de tasación (el menor de 
ambos importes). Si se pide 
para una segunda vivienda, el 
límite será el 60% del menor 
de esos dos valores. 

Además, para beneficiarse 
de estos tipos de interés se pi- 
de domiciliar la nómina, con- 
tratar un seguro de vida y otro 
de hogar. Sin cumplir esa 
fuerte vinculación, los intere- 
ses serían más elevados. 

Las rebajas también se apli- 
can al tramo fijo de las hipote- 
cas mixtas a 15 y 20 años, que 
pasan al 2% y al 2,3%, respec- 
tivamente. 


CONACO, S.A. 


Complemento Convocatoria 


De conformidad con lo previsto en el 
artículo 172 del Texto Refundido de la Ley 
de Sociedades de Capital, y en atención 
a la solicitud recibida de Dofia Consuelo 
Abad Aledón, accionista y consejera titular 
de más del 5 por 100 del capital social, se 
publica complemento a la convocatoria de 
la Junta General Ordinaria de accionistas de 
la Sociedad, convocada en la Notaría de D. 
Vicente Cervera Muñoz, calle San Roque n? 
9, entreplanta, 16200 Motilla del Palancar 
(Cuenca), el día 29 de junio de 2016 a 
las 16,30 horas en primera convocatoria 
y, el siguiente día 30 de junio de 2016, 
en el mismo lugar y hora en segunda 
convocatoria, segün anuncio publicado en 
el BORME nümero 100 de fecha 27 de 
Mayo de 2016 y en el periódico Expansión 
en igual fecha, incluyendo en el Orden del 
Día los siguientes puntos: 
Cuarto.- Situación de la deuda de 
Autoservicios Manchegos con CONACO, 
S.A. Alternativas a seguir y plan de 
actuación. 
Quinto.- Propuestas para la sucesión de la 
gerencia en CONACO, S.A. mencionada en 
los informes de gestión de los últimos años. 
Sexto.- Ruegos y preguntas. 


En Motilla del Palancar, 1 de Junio de 2016. 
El Presidente del Consejo de Administración. 


ASVIZ INMOBILIARIA, S.A. 


Complemento Convocatoria 

De conformidad con lo previsto en el 
artículo 172 del Texto Refundido de la Ley 
de Sociedades de Capital, y en atención 
a la solicitud recibida de Doña Consuelo 
Abad Aledón, accionista y consejera titular 
de más del 5 por 100 del capital social, se 
publica complemento a la convocatoria de 
la Junta General Ordinaria de accionistas de 
la Sociedad, convocada en la Notaría de D. 
Vicente Cervera Muñoz, calle San Roque п° 
9, entreplanta, 16200 Motilla del Palancar 
(Cuenca), el día 27 de junio de 2016 a 
las 12,00 horas en primera convocatoria 
y el siguiente día 28 de junio de 2016, 
en el mismo lugar y hora en segunda 
convocatoria, según anuncio publicado 
en el BORME número 98 de fecha 25 de 
п 

lo 


Mayo de 2016 y en el periódico Expansió 
de fecha 24 de mayo de 2016, incluyend 
en el Orden del Día los siguientes puntos: 


Tercero.- Revisión de 105 contratos 
con los arrendatarios de la parcela 
6792007WJ919650001BB propiedad de 
ASVIZ. Criterios y elementos a considerar 
en los contratos con los arrendatarios. 


En Motilla del Palancar, 2 de Junio de 2016. 
El Presidente del Consejo de Administración. 


BBVA, Bankoa y 
Deutsche Bank, 
en la pugna 


Hasta que Bankinter 
anunció ayer la nueva 
rebaja de los intereses, 
BBVA tenía la hipoteca a 
tipo fijo a 15 años más 
competitiva del 
mercado, con un interés 
del 1,9%. Como 
condición para tener 
este interés pide 
domiciliar la nómina, 
contratar una tarjeta de 
crédito, un plan de 
pensiones, un seguro 

de hogar y un seguro 

de vida. A diez años, la 
hipoteca a tipo fijo más 
interesante sigue siendo 
Te lo mereces fijo, 

de Banco Cooperativo 
Español, con un interés 
del 1896, e igualmente 
con una fuerte 
vinculación exigida por la 
entidad. 

También destaca la 
oferta de Bankoa, con un 
interés del 1,9% y una 
TAE (Tasa Anual 
Equivalente) del 2,41%. 
A finales de mayo 
Deutsche Bank entró 

en esta batalla con una 
hipoteca a diez años 

al 1,95%. 


PANIFICADORA SAN JOSÉ 
DE VALDERAS, S.L. 


Junta General Ordinaria 


Los Administradores Mancomunados de la Sociedad 
han adoptado el acuerdo de convocar a los señores 
partícipes a Junta General Ordinaria a celebrarse el día 
30 de junio de 2016, a las diez cuarenta y cinco horas, 
en la calle Torrelaguna, 16, local 6, en primera convoca- 
toria y el día 1 de julio, en el mismo lugar y hora en 
segunda convocatoria, para deliberar sobre el siguiente 
Orden del día: 
Primero.- Examen y aprobación, si procede, de las 
cuentas anuales correspondientes al ejercicio cerrado 
a31 de diciembre de 2015, comprensivas del balance, la 
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios 
en el Patrimonio neto, la memoria y propuesta de apli- 
cación de resultados 
Segundo.- Ruegos y preguntas 
Tercero.- Aprobación, en su caso, del Acta de la Junta 
Se informa a los señores partícipes de su derecho a 
obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita, 
copia de los documentos que han de ser sometidos a la 
aprobación de la Junta General 
Madrid, a 6 de junio de 2016 
Los Administradores Mancomunados 


&EMPLEO ьа 


Call Center: 
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Commerzbank 
quiere dejar 

el dinero en sus 
cámaras y no 
pagar al BCE 


Expansión. Madrid 
Commerzbank, entidad en la 
que el Gobierno alemán con- 
serva una participación de en 
torno al 17%, estaría evaluan- 
do la posibilidad de atesorar 
miles de millones de euros en 
sus cámaras de seguridad en 
vez de pagar una penalización 
por depositarlo en el Banco 
Central Europeo (BCE), se- 
gún indicaron a Reuters fuen- 
tes conocedoras de la situa- 
ción. Aunque aún no se ha to- 
mado ninguna decisión, el 
banco habría mantenido con- 
sultas con las autoridades de 
Alemania. 

Un portavoz de Com- 
merzbank aclaró que la enti- 
dad no está almacenando di- 
nero “por el momento”, aun- 
que declinó comentar si po- 
dría planteárselo en el futuro. 

Una decisión en este senti- 
do por parte de una entidad 
parcialmente controlada por 
el Estado representaría una de 
las protestas más sustanciales 
hasta la fecha contra la política 
de tipos ultra bajos aplicada 
por el BCE, que ha sido muy 
criticada en Alemania, inclu- 
yendo al ministro germano de 
Finanzas, Wolfgang Schaeu- 
ble. 

Si sigue adelante con este 
plan, Commerzbank sería el 
primer gran banco europeo 
en adoptar esta medida. La 
eficacia de la tasa impuesta a 
los depósitos por el BCE que- 
daría mermada si otras enti- 
dades de crédito decidieran 
seguir el ejemplo de la enti- 
dad germana. 

El instituto emisor impone 
una tasa negativa del 0,40% al 
dinero “aparcado' en la facili- 
dad de depósito del banco 
central, con vistas a estimular 
la concesión de préstamos 
por parte de las entidades. 


Costes 

La decisión no estaría exenta 
de costes para Commerzbank, 
ya que entre otros aspecto se 
vería en la necesidad de con- 
tratar seguros de incendio y 
robo. 

En este sentido, la alemana 
Ergo y otras aseguradoras eu- 
ropeas confirmaron a Reuters 
que han recibido un creciente 
número de preguntas sobre 
esta cuestión. 

Asimismo, la hipótesis de 
atesorar dinero físico repre- 
senta también un desafío lo- 
gístico, ya que almacenar 
2.000 millones de euros en bi- 
lletes de 200 euros equival- 
dría a una pila de dinero de 
casi 11 toneladas de peso. 
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Roberto quería 
caras de 
satisfacción en sus 
mesas, nosotros se 
lo pusimos fácil. 


ceo 
Sabemos que; pta que el talento fluya, 
uh gran.coeinero sólo debe preocuparse 
de dar rienda suelta a st"ereatividad" En 
El Corte Inglés División Empresas ofrecemos 
soluciones de diseño, equipamiento, 
rehabilitación e interiorismo con el fin 
de que gehios de los fogones como Roberto 
puédan ocuparse de hacer fehtes-* los 
demás. - 


e 


Roberto Ruiz 

Chef de los restaurantes 
Punto MX y Cascabel 

l estrella Michelin 


o Ee. DIVISIÓN EMPRESAS 


www.elcorteingles.es/empresas | 902 200 720 
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sus previsiones sobre el crecimien- ya que cumple con los requisitos selectivo español, Indra y Sacyr 


que se excluya a OHL. 


to global del 2,9% al 2,4%. 


Bolsas europeas. Con esta combi- 
nación de factores, e indiferentes al 
inicio del programa de compras de 
bonos corporativos por parte del 
Banco Central Europeo (BCE) (ver 
pág. 17), las bolsas europeas se in- 
clinaron hacia los números rojos, a 
excepción del Ftse 100 de Londres 
que consiguió mejorar un 0,27%. El 
Ibex 35 acusó una caída del 0,71%, 
hasta 8.831 puntos, mientras el Eu- 
roStoxx 50 y el Dax Xetra de 
Fráncfort se anotaron idéntico des- 
censo: un 0,6996. El Cac 40 de París 


cedió un 0,61% y el Ftse Mib de Mi- 
lán, un 0,3796. 


Valores destacados. Popular fue el 
valor más penalizado por las ventas 
de los inversores, con una caída del 
3,9796, sólo dos sesiones del final de 
la cotización de los derechos de su 
ampliación de capital (ver pág. 23). 
Le siguió CaixaBank, con un des- 
censo del 2,6726; y dos constructoras: 
OHL, que se dejó un 2,6296, y 
Ferrvovial, que perdió un 296. 
ArcelorMittal y Técnicas Reu- 


nidas se vieron favorecidas por la 
remontada de las materias primas. 
Ganaron un 2,93% y un 1,83%, res- 
pectivamente. El repunte de las uti- 
lities en Europa impulsó las cotiza- 
ciones de Enagas -un 1,39%-, Red 
Elécrrica -un 0,71%- e Iberdrola 
-un 0,4696-. Amadeus cerró en ta- 
blas una sesión en la que los analis- 
tas de HSBC fijaron el precio objeti- 
vo en 42 euros. Las acciones de la 
central de reservas finalizaron en 
41,19 euros. Euskaltel se dejó un 
3,93%, hasta 8,55 euros, después de 


Fuente: Bolsa de Madrid 


conocerse que el fondo Franklin 
Mutual ha colocado el 4,796 de la 
empresa vasca, a un precio de 8,7 
euros por acción. 

La contratación de la Bolsa espa- 
fiola se situó en 1.776 millones de 
euros, por debajo de los 1.890 millo- 
nes de euros de media diaria en lo 
que va de junio. 

El euro se apreció un 0,4% frente 
al dólar, hasta 1,13 unidades, mien- 
tras el barril de Brent se alzaba un 
1,8596, hasta 52,39 dólares, el nivel 
más alto desde el pasado octubre. 


Wall Street. Los índices estadouni- 
denses coqueteaban con sus máxi- 
mos históricos a media sesión. El 
S&P 500 sumaban un 0,29% y se co- 
locaba a un 1% de su récord. el Dow 
Jones subía un 0,34%, hasta 17.995 
puntos, al 2% de máximos, y el Nas- 


daq, un 0,28%, hata 4.975 puntos. 
A Expansión C 
en ORBYT. 


Acceda hoy a Orbyt con 
el código de la ültima página 
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La salida a Bolsa del afio en Europa 
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de City 


2l P Roberto Casado 
(Londres) 


E os mercados asisten hoy a la que 


pun 


puede ser la mayor salida a Bolsa 

de 2016 en Europa. El escenario 
de la operación no es ninguno de los 
grandes parqués del continente, sino la 
Bolsa de Copenhague (propiedad de 
Nasdaq), donde Dong Energy empeza- 
rá a cotizar con una valoración de unos 
11.000 millones de euros. 

El Gobierno danés, Goldman Sachs y 
dos fondos de pensiones obtendrán casi 
dos mil millones de euros por el 17,4% 
del capital de Dong que prevén traspa- 
sar en la oferta pública de venta (OPV). 
Ante la fuerte petición de acciones por 
los inversores, se espera que el precio de 
salida del valor esté cerca del máximo 
del rango previsto por los bancos encar- 
gados de la colocación, que son Morgan 
Stanley, JPMorgan y Nordea. 

La primera razón del atractivo de la 
compañía es la promesa de un generoso 
dividendo. “Con el Banco Central Euro- 
peo (BCE) deprimiendo cada vez más la 
rentabilidad de la renta fija con sus ope- 
raciones de compra de bonos, los inver- 
sores buscan valores en Bolsa que ofrez- 
can un buen dividendo”, indica un ase- 
sor de Dong. La eléctrica danesa reparti- 
rá 325 millones de euros en metálico en 
2016, y en años posteriores elevará estos 
pagos a un ritmo superior al 5% anual. 


A Vista 


Henrik Poulsen, consejero delegado de Dong Energy. 


Otro factor de interés para los inver- 
sores es la identidad del principal ven- 
dedor, el Gobierno de Dinamarca, que 
mantendrá un 50,1% del capital tras la 
salida a Bolsa. Las privatizaciones par- 
ciales de otros grupos públicos euro- 
peos a través de OPVs han ofrecido al- 
gunas de las mayores revalorizaciones 
bursátiles de los últimos años. Es el caso 
del grupo británico Royal Mail, el espa- 
fiol Aena y en menor medida el italiano 
Poste Italiane. Por el contrario, la venta 
de algunas participadas del capital ries- 
go, como Telepizza, han dejado un mal 
sabor de boca a los compradores. Según 
los analistas, los gobiernos tienen menos 
interés en maximizar el precio de estas 
operaciones y dejan más recorrido al 
quedarse en el accionariado con una 
participación a largo plazo. 


La OPV de Dong no está exenta de 
riesgos. Aunque la empresa tiene distri- 
bución eléctrica y producción de petró- 
leo, su principal negocio son los parques 
eólicos marinos, que dependen de las 
subvenciones. Y buena parte de los de 
Dong están en Reino Unido, que si vota 
por salir de la UE en el referéndum del 
23 de junio puede dar un vuelco a la re- 
gulación energética. 

Hasta ahora, el volumen de las salidas 
a Bolsa en Europa en 2016 es sólo la sex- 
ta parte que en el mismo periodo de 
2015. Si Dong tiene éxito, los británicos 
siguen en la UE y los inversores esta- 
dounidenses vuelven a Europa ante la 
incertidumbre política en su país, algu- 
nos esperan un repunte en el segundo 
semestre, empezando por el debut en 
julio de Telxius, filial de Telefónica. 


Las acciones de Popular caen el 32% 
desde el anuncio de la ampliación 


S. Pérez. Madrid 

Banco Popular cayó ayer en 
Bolsa un 3,97%, hasta 1,42 eu- 
ros, y acabó por deshacer la 


revalorización de más del 17% BE 7 C— с ч ы ыыы ЫЫЫ l. 


que acumuló en los cuatro 
primeros dias de cotización 65 
de los derechos de su amplia- 


FUERTE VOLATILIDAD 


Cotización de Banco Popular, en euros. 


ción de capital por 2.505 mi- S кшш т A 


llones de euros. Estos se deja- 
ron un 25,71%, hasta 0,156 eu- M 
ros, por debajo de los 0,17 eu- 


ros alos que empezaron a ne- j| A = =80Е 
26 MAY 2016 


gociarse el pasado 30 de ma- 


Mafiana finaliza 
la cotización de 
los derechos y el 
sábado el periodo 
de suscripción 


de la Bolsa española una ac- 
ción bajista ha dejado de serlo 
por el hecho de hacer una am- 
pliación de capital. Una ope- 
ración así puede servir a la 


8 JUN 2016 compañía, pero no a su coti- 


yo. Teniendo en cuenta estos 
precios, comprar acciones del 
banco a través de la amplia- 
ción cuesta exactamente lo 
mismo que adquirir títulos en 
circulación. 

Mañana será el último día 
en que se pueden negociar los 
derechos y el sábado finaliza 
el periodo de suscripción pre- 
ferente y de solicitud de ac- 
ciones adicionales. A la vista 
del calendario, los operadores 


Fuente: Bloomberg 


creen que continuará la pre- 
sión de las ventas sobre Popu- 
lar, en parte porque las enti- 
dades depositarias que no ha- 
yan recibido indicaciones de 
sus clientes deberán vender 
de oficio sus derechos de sus- 
cripción. 

Además, los expertos alu- 
den a la propia debilidad de 
las acciones, que es lo que se 


Infografía Expansión 


ha cotizado durante los últi- 
mos días, en un contexto ne- 
gativo para el conjunto del 
sector financiero, recuerda 
Ignacio Zarza, de Auriga Se- 
curities. 

“Todo el mundo está con- 
vencido de que no hay que es- 
tar en Popular. Ha habido ór- 
denes muy fuertes contra la 
acción. Nunca en la historia 


zación en el mercado”, asegu- 
ra Rodrigo García, analista de 
XTB. Los títulos de Banco Po- 
pular se han desplomado un 
32,53% desde el anuncio de la 
macroampliación de capital 
con la que la entidad se pro- 
pone sanear su balance, y acu- 
mulan unas pérdidas del 
47,76% enlo que va de año. La 
caída media de los bancos del 
Tbex durante 2016 asciende al 
15,86%. 
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REPSOL Cansada, pero no agotada 

Tiene los ingredientes necesarios para seguir subiendo: No 
está cara (PER 15). La rentabilidad por dividendos es del 
79% y el precio del crudo mantiene su escalada alcista. Ha 
subido este año el 17796, pero esta revalorización no justifi 
ca sacarle de cartera.Tiene una resistencia en 12 euros, una 
divergencia bajista en el RSI y poco volumen. Podemos ha 
blar de síntomas de cansancio, pero no de agotamiento. 
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ARCELORMITTAL Objetivo: 5,4 euros 

La curva de precios parece dispuesta a recuperar todo lo 
perdido desde los altos de abril, situados en 5,4 euros. Ayer 
cerró a 4,88 euros ganando el 2,9396, lo que le permitió si 
tuarse ala cabeza de los valores alcistas del Ibex 35. El único 
problema técnico que se detecta es el progresivo acorta 
miento del volumen. Si no se incrementa tendrá problemas 
en 5 euros y es difícil que logre superar los 5,4 euros. 


аиа Esc. Ariimética : 
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ABERTIS Síntomas de debilidad 
Ayer evolucionó de más a menos y cerró a 13,55 euros, ba 
jando el 1,20% con un volumen de 2,16 millones de títulos 
cuando su media está en 1,86 millones. Bajar con incremen 
to del volumen es un síntoma preocupante, al que se suma 
el prematuro agotamiento de la subida de mayo, el haber ro 
to la directriz alcista y amenazar el soporte situado en 13,5. 
Conviene aplazar compras y recoger parte de la cosecha. 
Siga cada día a José Antonio Fernández Hódar en: 


http://blogs.expansion.com/blogs/web/hodar.html 
y en http://app2.expansion.com/analisis/comentarioscharts/Portada 
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Fin de la cotización de derechos de Ferrovial 


Mañana viernes f naliza el plazo de negociación de los derechos de 
suscripción del scrip dividend de Ferrovial. El pago del dividendo en 
efectivo, para los que solicitaron hasta el 7 de junio, sería el 15 de 
junio. Para el resto, las nuevas acciones empezarán a cotizar en la 
Bolsa el 27 de junio. 


El fondo de Gross capta 126 millones en mayo 


Bill Gross, conocido como el 
“rey de los bonos”, sigue 
atrayendo a los inversores. Tras 
salir de Pimco en octubre de 
2014, ahora trabaja para Janus 
y el fondo Janus Global 
Unconstra ned Bond Fund 
captó 144 millones de dólares, 
unos 126 millones de euros, el 
mes pasado. Es récord de ^ ; à 
suscripciones netas desde EN. 
diciembre de 2014. Elfondo,que ву Gross, de Janus Capital. 
gestiona Gross junto a Kumar 

Palghat, sube un 3,3% en el año y mejora a un 76% de sus 
comparables, según datos de Bloomberg. Desde que Gross llegó a 
la gestora, el fondo consigue una revalorización del 2,3%. 


Feelcapital llega a un acuerdo con Tressis 


Feelcapital, plataforma de asesoramiento automático en fondos 
de inversión, ha llegado a un acuerdo con Tressis para que sus 
clientes puedan ejecutar las operaciones en sus carteras de 
fondos en esta sociedad de valores. Los clientes con un 
patrimonio de más de 25.000 euros tendrán gratis del servicio 
premium de Tressis. 
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La facturación on line 
para Pymes y Autónomos 
que conecta con el 


El sector papelero ofrece 
atractivo a buen precio 


RECORRIDO ALCISTA/ Ádveo inicia mañana su ampliación, en un sector que ofrece 
potenciales alcistas de hasta el 55% y en el que hay que ser muy selectivo. 


R. Martínez. Madrid 

El sector papelero es uno de 
los que cuenta con mayor po- 
tencial alcista en Bolsa. Eso sí, 
hay que ser muy selectivos ala 
hora de escoger los valores 
con los que sacar jugo a los 
ahorros. El motivo es que las 
papeleras no constituyen un 
grupo homogéneo: cada com- 
pañía opera en un segmento 
de mercado con condiciones 
muy específicas. “Estos valo- 
res son muy sensibles al ciclo 
económico y el mercado aho- 
ra no tiene muy claro en qué 
momento estamos”, apunta 
Borja Rubio, de XTB. Eso sí, 
reconoce que hay valores que, 
si corrigen, pueden ofrecer 
buenas perspectivas. 


e Ence: Presenta el potencial 
alcista más elevado del sector 


Despacho Profesional. 


a3facturago es la solución de facturación online fácil de usar que mejora la 
forma de trabajar con tus clientes al conectar su negocio con tu despacho. 
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PUNTO DE 
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DISPONIBILIDAD 
TOTAL 


Mira el vídeo 


Este tipo de 
compañías son 
adecuadas para 
perfiles de riesgo por 
su menor liquidez 


La estrategia de 
selección de valores 
es vital en el sector, 
ya que no es 
homogéneo 


según el consenso de analistas 
de Bloomberg: del 5596. Ade- 
más, el 78% de los expertos 
aconseja comprar. Felipe 
Echevarría, de Banco Saba- 
dell, destaca su sólido balance, 
su generación de caja y la 
atractiva remuneración al ac- 
cionista, estimada para 2016 
enun 696 por el analista. Gon- 
zalo Sánchez, de Gesconsult, 
fundamenta su optimismo en 
la recuperación de la deman- 
da de fibra de pulpa de euca- 
lipto, que se utiliza para hacer 
papel tissue. Otros analistas 
puntualizan que el valor po- 
dría sufrir los vaivenes del 
precio de la pasta y del dólar, 
al tiempo que opera en un ne- 
gocio muy maduro. Pierde en 
Bolsa desde enero el 28,1896. 


e Adveo: El especialista en 
servicios y suministros de ofi- 
cina inicia mañana, 10 de ju- 
nio, la ampliación de capital 
enla proporción de 3 acciones 
nuevas por 2 viejas, a un pre- 
cio de 3,25 euros por título (1,5 
euros de nominal más 1,75 eu- 
ros de prima de emisión), el 
13,8% por debajo del cierre de 
ayer. La operación supondrá 
la puesta en circulación de 
18,99 millones de acciones 
nuevas. “Valoramos positiva- 
mente la operación, debido a 
que es importante para llevar 
acabo su plan estratégico, que 
prevé reducir la deuda de 300 
millones de euros en 2015 a 
120 millones en 2019”, opi- 
nan desde Ahorro Corpora- 
ción. Hasta su precio objetivo 
del consenso de Bloomberg, el 
valor cuenta con un potencial 
del 51%. “Confiamos en la re- 
cuperación de los resultados 
de la compañía, a partir de es- 
te año”, prevén desde Saba- 
dell, que no ve motivos para 
que su evolución vaya a peor, 
ya que su precio/valor conta- 


CON RECORRIDO 
> Variación 

anual 
En porcentaje. 


> Potencial > Consejo de inversión 
En porcentaje. 
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Fuente: Bloomberg 


ADS 


precio de la oferta 


Adveo emitirá acciones nuevas 
a3,25 euros por acción, un 
13,8% por debajo del cierre de 
ayer. Los inversores necesitan 
2 derechos para suscr bir 

3 títulos. A cada acción vieja 

le corresponde un derecho 

de suscripción preferente. 


ble es de 0,5 veces. Otros ex- 
pertos son más prudentes. 
“No aconsejamos acudir a la 
ampliación ni hacer trading 
en el valor por su baja liqui- 
dez”, afirma Rubio. Adveo cae 
el 42,1% en el año. 


e Iberpapel: El fabricante de 
papel de impresión y escritu- 
ra tiene un recorrido hasta el 
precio objetivo de consenso 
del 20%. Los cuatro analistas 
que lo siguen aconsejan com- 
prar. Jaime Sémelas, Value 
Tree, es tajante: “Es una clara 
ineficiencia de mercado. Está 
muy barata, pero hay que te- 
ner en cuenta que es muy ilí- 
quida". Los analistas destacan 
su fuete flujo de caja, que a 
cierre del año pasado alcanzó 
los 13 millones de euros, con 
un beneficio neto de 16 millo- 
nes. ^Los nümeros de los ülti- 
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mos afios son buenos, así co- 
mo su equipo gestor", afirma 
Rubio, que prefiere esperar a 
que el valor corrija antes de 
tomar posiciones. Este año 
sube el 2,396. 


* Europac: Un 9096 del con- 
senso de Bloomberg aconseja 
comprar el valor, con un poo- 
tencial alcista del 1396. “La in- 
tegración vertical de Europac, 
que está presente en toda la 
cadena de valor del papel, re- 
duce el riesgo a la volatilidad 
del precio de la celulosa, pero 
está expuesta al precio del pa- 
pel", explica Echevarría. 
Otros expertos aseguran que 
el fabricante de cartón se va a 
ver favorecido por el creci- 
miento de las ventas online, 
que requieren empaquetado 
para los envíos. En lo que va 
de afio suma en Bolsa el 4,196. 


e Miquel y Costas: El especia- 
lista en papel para la industria 
tabaquera presenta el menor 
potencial alcista del sector, del 
496. No en vano, es el mejor va- 
lor del sector en lo que va de 
año, con un alza del 13%. Los 
expertos valoran positivamen- 
te que la compañía opere en 
un mercado nicho como es la 
industria tabaquera, además 
de contar con productos pape- 
leros de calidad, que supone 
obtener mayores márgenes. 


ESTE SÁBADO CON Expansión 
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Puigdemont abre la puerta a unas nuevas 
elecciones tras el plantón de la CUP 


SE SOMETERÁ A UNA MOCIÓN DE CONFIANZA EN SEPTIEMBRE/ El rechazo de los anticapitalistas a sus Presupuestos fuerza al 
presidente de la Generalitat a adoptar una medida excepcional justo antes del inicio de la campaña de las generales. 


David Casals. Barcelona 

Nuevo giro inesperado en la 
política catalana. Tras el plan- 
tón de la CUP al proyecto de 
Presupuestos presentado por 
el Ejecutivo catalán, ayer su 
presidente, Carles Puigde- 
mont, anunció una medida 
excepcional para tratar de po- 
ner fin a la situación de desgo- 
bierno. A finales de verano, se 
someterá a una cuestión de 
confianza y, si no obtiene el 
apoyo de la cámara, se pondrá 
fin a la legislatura y se convo- 
carán nuevas elecciones auto- 
nómicas. 

Esta votación es un proce- 
dimiento inédito. La contem- 
pla el reglamento del Parla- 
ment pero nunca se ha utiliza- 
do desde la recuperación dela 
democracia. Puigdemont lle- 
vaba dos semanas estudiando 
esta medida con su entorno 
más inmediato y también la 
ha consultado con su prede- 
cesor, Artur Mas. Con esta 
medida, el presidente preten- 
de recuperar las riendas de 
iniciativa política en Cataluña 
justo antes del arranque de la 
campaña de las generales. 


Invertir los sondeos 

Los sondeos son especial- 
mente negativos para los con- 
vergentes. Los comicios de di- 
ciembre les fueron muy mal: 
pasaron de primera a cuarta 
fuerza en votos -de 16 a ocho 
diputados- pero lograron 
conservar por la mínima for- 
mar grupo parlamentario 
propio, algo que las ültimas 


El presidente da por 
roto el pacto con la 
CUP y su entorno 
lamenta su chantaje 
permanente 


CDC confía en que 
esta decisión le 
permita conectar 
con su electorado 
moderado 


encuestas no auguran. 

CDC pretende ahora igua- 
lar e incluso superar a ERC, 
recuperar la hegemonía en el 
independentismo y reconec- 
tar con su electorado tradicio- 
nal y moderado, que está irri- 
tado ante el papel clave que se 
dio a la CUP tras las eleccio- 
nes catalanas del 27 de sep- 
tiembre. 

Fuentes del entorno de 
Puigdemont aseguraron que 
estos cinco meses de legisla- 
tura han sido un “chantaje” 
permanente y aseguran que 
haga lo que haga la CUP, no 
quieren alcanzar ningún tipo 
de acuerdo con los anticapita- 
listas durante los próximos 
tres meses. Por el contrario, 
ERC se mostró más concilia- 
dora. 

La decisión que anunció 
Puigdemont empezó a fra- 
guarse después de quela CUP 
anunciase a finales de mayo 
su rechazo a apoyar la entrada 
a trámite de las cuentas. La 
coalición anticapitalista está 


Efe 


El presidente de la Generalitat, ayer, en los pasillos del Parlament. 


partida por la mitad: sus sec- 
tores más radicales, encabe- 
zados por su cara más visible, 
la diputada Anna Gabriel, 
apelan ala pureza ideológica y 
rechazan los pactos con CDC 
y ERC. Otros dirigentes abo- 
gan por el diálogo, en aras a 
salvaguardar la secesión. 

Tras el veto de la CUP, en- 
tra en el congelador la hoja de 
ruta independentista que 
acordó con CDC y ERC en 
enero, que no contemplaba la 
secesión unilateral a corto 
plazo, pero sí la aprobación 
de nuevas “estructuras de Es- 


tado” y la convocatoria de 
unas elecciones “constitu- 
yentes” a partir de verano de 
2017. 


Nuevos Presupuestos 
Ahora, se diseñará un nuevo 
plan independentista, que se 
incluirá en la cuestión de con- 
fianza, junto al aval al proyec- 
to de Presupuestos de 2017. 
Además, todas las negociacio- 
nes y grupos de trabajo con la 
CUP quedan suspendidos. 
Ante el anuncio de Puigde- 
mont, los partidos de la oposi- 
ción expresaron visiones dis- 


tintas. El PSC celebró el cam- 
bio de rumbo del Ejecutivo 
catalán y Podemos y sus alia- 
dos le instaron a buscar com- 
plicidades en el resto de Espa- 
ña para hacer posible el refe- 
réndum que los de Pablo Igle- 
sias propugnan. 

Para C's, la situación evi- 
dencia el “fracaso” del pro- 
yecto de Mas, que viró hacia el 
independentismo en septiem- 
bre de 2012, tras la primera 
manifestación soberanista de 
la Diada, y situó tras el 27-S a 
la CUP como socio prioritario. 

El PP catalán consideró que 


la cuestión de confianza debe- 
ría hacerse cuanto antes. Des- 
de presidencia de la Generali- 
tat, concretaron que Puigde- 
mont rechaza someterse a es- 
ta votación en la campaña 
electoral y durante el verano, 
cuando en teoría baja la activi- 
dad legislativa. En cualquier 
caso, la ley no permite convo- 
car elecciones hasta que no se 
cumpla un año de la firma del 
decreto de disolución del Par- 
lament de la anterior legisla- 
tura, que Mas firmó a princi- 
pios de agosto. 

Tras la votación de ayer, 


Puigdemont y Junqueras contra las cuerdas 
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a negativa por un estrecho 

L margen del Consejo Político 
(29 votos a favor del veto 
contra 26 en contra y 3 abstencio- 
nes) aretirar la enmienda a la totali- 
dad que presentó la CUP a los pre- 
supuestos de la Generalitat de 2016 
sitúa al gobierno catalán en un ca- 
llejón sin salida cuyo recorrido se 
inició allá por 2012, cuando el presi- 
dent Mas, el hombre que veía “anti- 
cuado y algo oxidado” el concepto 


de independencia, descubrió el 11 
de septiembre su enorme poder 
alucinógeno, y decidió poner su na- 
ve rumbo a Itaca. Lo conseguido 
por Mas y CDC en menos de cuatro 
años constituye todo un récord de 
mal gobierno que resultará dificil 
igualar a cualquier gobernante eu- 
ropeo: gracias a su continuado mal 
hacer, la sociedad catalana está hoy 
abierta en canal y su gobierno se 
agita cual escarabajo panza arriba, 
incapaz de aprobar (aunque con 
notable retraso) los presupuestos 
que iban a dejar Cataluña a las 
puertas de la independencia. 

El gobierno de los “mejores” que 
inicialmente nombró Mas en 2010 


pronto abandonó cualquier preten- 
sión de afrontar la recesión econó- 
mica y los problemas heredados 
(excesivo gasto y elevado déficit) 
del gobierno tripartito de Montilla 
y prefirió refugiarse en la ensoña- 
ción de que la independencia per- 
mitiría eliminar el déficit fiscal de 
Cataluña, y así resolver como en los 
cuentos de hadas todas las dificulta- 
des sin necesidad de adoptar deci- 
siones impopulares (subir impues- 


Homs dice que “lo que 
pasa ahora en Cataluña 
es bueno" pero el legado 
no puede ser más nefasto 


tos o reducir gastos). Aunque 
Homs, candidato de CDC al Con- 
greso, afirmaba en el Círculo 
Ecuestre hace un par de días que 
“lo que pasa ahora en Cataluña es 
bueno", lo cierto es que el legado 
político que deja CDC no puede ser 
más nefasto, incluso para la propia 
CDC que ha perdido apoyo electo- 
ral y escaños en los últimos años a 
una velocidad vertiginosa, y se ha 
visto incluso obligada a sustituir a 
Mas por Puigdemont al frente de la 
presidencia del gobierno catalán, al 
no obtener aquél los apoyos necesa- 
rios tras una investidura fallida. 

En lo económico, el balance re- 
sulta igualmente desolador: presu- 


puestos prorrogados, cuentas que 
no cuadran, objetivos de déficit in- 
cumplidos, impagos reiterados a los 
proveedores, imposibilidad de refi- 
nanciar una deuda calificada como 
bono basura, ventas de activos pú- 
blicos, etc. 

La sociedad catalana, como evi- 
denciaron los resultados electora- 
les el pasado 27 de septiembre, está 
hoy partida en dos mitades casi 
iguales. Y algo parecido ha ocurrido 
o está a punto de ocurrir en varios 
partidos. CiU, la coalición que tan- 
tos éxitos electorales proporcionó a 
Jordi Pujol y a CDC en las últimas 
décadas, pasó definitivamente a la 
historia en 2015, y la ruptura que 


Los antisistema 
volverán a tener 
un papel clave 


Pese a que con su decisión 
Puigdemont afirmó que no 
está dispuesto a hacer 
“cualquier cosa” con tal de 
seguir en el poder, la CUP 
va atener un papel clave a 
la hora de determinar su 
futuro político. Para 
superar la moción de 
confianza, el presidente de 
la Generalitat deberá 
conseguir la mayoría 
simple de los votos 
emitidos. La coalición 
gubernamental, Junts pel 
Sí (JxSí), tiene 62 escaños, 
y el resto de partidos 
(salvo la CUP) suman 63 
parlamentarios. 
Aritméticamente, CDC y 
ERC necesitan que al 
menos dos de los 10 
diputados de la coalición 
antisistema apoyen al 
mandatario catalán. Si 
fracasa en su intento, 
Puigdemont cesará en el 
cargo y deberá elegirse a 
un nuevo presidente. Si 
dos meses después no se 
ha elegido ningún sucesor, 
quedarán convocadas 
unas nuevas elecciones 
autonómicas. 


Cataluña va a seguir con las 
cuentas prorrogadas, lo que 
impedirá al Ejecutivo de 
Puigdemont reducir las lis- 
tas de espera, abrir 10 nuevas 
embajadas y contratar a nue- 
vos empleados püblicos más 
allá de las vacantes que se 
generen por jubilación. 
También queda paralizada 
una de sus medidas estrella: 
más competencias y perso- 
nal para la Agencia Tributa- 
ria catalana. 
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No es noticia: Catalufia ingobernable 


610,8 KM. 


j Martí Saballs 
(marti saballs 


F n Verges (Gerona) nació Fran- 


cesc Cambó, padre del catala- 
nismo político liberal conser- 
vador, en 1876. De Verges también es 
el cantautor y bodeguero Lluis Llach, 
número uno de las listas de JxSi por la 
provincia de Gerona en las últimas 
elecciones autonómicas catalanas del 
27 de septiembre de 2015. Esta pobla- 
ción de 1.197 habitantes del Baix 
Enpordà es conocida por su danza de 
la muerte, que se celebra durante las 
procesiones de Semana Santa. Verges 
es uno de los once municipios catala- 
nes donde gobierna en mayoría abso- 
luta la CUP. En total, en los once mu- 
nicipios suman 14.756 habitantes. La 
CUP también tiene Gobierno con 
mayoría simple en otros cuatro ayun- 
tamientos catalanes y gobierna, en 
distintas alianzas, en otros 16. En el 
parlamento de Cataluña cuenta con 
diez diputados tras haber obtenido 
336.375 votos, un 8,2%. Estos son sus 
principales poderes. 
Tras negociaciones de insomnio, el 
9 de enero de este año, la CUP aceptó 
que Artur Mas se hiciera el harakiri 
para proponer al alcalde de Gerona, 
Carles Puigdemont, como candidato 
a la presidencia de la Generalitat. La 
CUP dio los votos necesarios para la 
investidura, que evitó nuevas eleccio- 
nes anticipadas. JxSí, coalición de 
CDC y ERC que agrupaba a una do- 
cena de diputados sin afiliación políti- 
ca, podía gobernar con un objetivo 
mayúsculo: en dieciocho meses lo- 
grar la independencia de Cataluña. 
La CUP apoyaba este objetivo, al que 
agregaba su peculiar filosofía antisis- 
tema, donde convergen ideologías 
que han hecho tanto para el progreso 
y la libertad de la humanidad como el 
trotskismo, el leninismo, el anarquis- 
mo yel okupacionismo. 
A medida que pasaban las semanas, 
el realismo político se iba imponien- 


causó el empecinamiento de CDC 
en seguir la hoja de ruta hacia la in- 
dependencia, fue seguramente irre- 
parable. 

E] PSC, un partido que represen- 
taba junto con CiU el catalanismo 
político moderado y sustentaba asi- 
mismo la gobernabilidad de Espa- 
fia, se vio arrastrado por las proce- 
losas aguas del “derecho a decidir, y 
ha quedado también diezmado por 
luchas intestinas. 

La CUP, un partido antisistema 
que pretende establecer un estado 
pancatalanista, aglutinando varios 
departamentos franceses y comu- 
nidades autónomas espafiolas, dio 
un gran salto adelante gracias al 


protagonismo que le otorgó la pro- 
pia CiU a sus tres diputados en la 
anterior legislatura. Aunque como 
todo lo que está bajo el influjo de 
CDC acaba diezmado, quizá este 
protagonismo excesivo de los anti- 
sistema tenga corta vida si, como 
apuntan las ajustadas votaciones de 
su Consejo, la CUP acaba también 
escindiéndose. 

El gran beneficiado de la estrate- 
gia de confrontación con el Estado 
que impulsaron Mas y CDC, ha sido 
su gran rival. ERC, un partido que 
se encontraba en horas bajas en 
2010, pero que a diferencia de CDC 
encarnaba el anhelo independen- 
tista sin imposturas, está hoy muy 


La danza de la muerte de la Semana Santa de Verges, territorio CUP. 


do. Cada vez empezó a hablarse me- 
nos de 18 meses y de una declaración 
de independencia. Sí, en cambio, vol- 
vía a resucitarse la posibilidad de rea- 
lizar una nueva consulta a todos los 
catalanes. ya sea a través de un refe- 
réndum pactado con el Estado o con 
unas elecciones constituyentes. 
Mientras tanto, seguían formalizán- 
dose estudios constituyentes, sin 
tiempo material para aprobar ningu- 
na ley. En resumen: fum, fum, fum. 
Claro que todo estaba pendiente de 
los presupuestos de 2016. Y aquí es 
donde, oh sorpresa, la CUP ha dicho 
no porque no son unos presupuestos 
rupturistas que lleven a Cataluña ha- 
cia un estado propio trotskista-leni- 
nista-anarquista-okupacionalista. Es 


La CUP es un movimiento 
antisistema que ha 
actuado con coherencia 
desde el primer día 


por delante en todas las encuestas, y 
si algo está claro es que el próximo 
presidente, si se convocan nuevas 
elecciones anticipadas, será Jun- 
queras, no Puigdemont ni Mas. 

El rechazo de los presupuestos 
de la Generalitat no va a tener, de 
momento, consecuencias antes del 
día 26 de junio, más allá de la obli- 
gada campaña que Puigdemont y el 
gobierno de la Generalitat pondrán 
en marcha contra un sector de la 


El gran beneciado de la 
confrontación de Mas 
y CDC con el Estado ha 
sido su gran rival: ERC 


verdad. La CUP tiene razón. Los pre- 
supuestos que lidera el vicepresiden- 
te Oriol Junqueras, líder de ERC, tie- 
nen guifios y partidas que pueden sa- 
tisfacer a los independentistas light y 
a ciertos patidarios del izquierdismo 
despilfarrador; pero, ni suben los im- 
puestos al trabajo ni rompen radical- 
mente con el resto de los españoles. 
Con matices, son presupuestos que 
los hubiera podido firmar el extinto 
tripartito de José Montilla. 

A ojos de los Cupaires, estos presu- 
puestos mantienen a Catalufia como 
sübdita del malvado estado capitalis- 
ta español, que sigue inyectando fon- 
dos a la irredenta autonomía. Por ló- 
gica, no los han aceptado, obligando 
al president Carles Puigdemont a 
amenazar con nuevas elecciones au- 
tonómicas si no supera la moción de 
confianza ala que se someterá a partir 
de agosto. Puigdemont ha dicho que 
la CUP no es de fiar y que no puede 
dar margen a pensar que actuará de 


CUP, al que acusarán de impedir 
que el Parlament apruebe los pre- 
supuestos que permitirían finan- 
ciar las estructuras de Estado con 
las que Cataluña tiene que contar 
antes de declarar la independencia. 

De momento, Puigdemont y Jun- 
queras se agarrarán a la esperanza 
de que Iglesias gane las elecciones 
el 26-J y un hipotético gobierno de 
Espafia con Domenech como mi- 
nistro de 'plurinacionalidad' apoye 
celebrar un referéndum para que 
los catalanes decidan si quieren in- 
dependizarse de España. 

Se trata de una esperanza vana 
porque las elecciones las va a ganar 
Rajoy, y los barones del PSOE no 


forma distinta cara alos presupuestos 
de 2017. 

Lo que está ocurriendo en Catalu- 
ña -y aún no hemos tocado fondo- so- 
lo puede sorprender a quienes se ilu- 
sionaron porque creyeron que la hoja 
de ruta hacia la independencia era 
una realidad. No niego la buena fe de 
muchos de ellos que en ningún mo- 
mento se dieron cuenta de que para 
crearun estado nuevo se necesita dis- 
poner de una mayoría social muy am- 
plia, del apoyo internacional y, más 
importante aún, de las justificaciones 
adecuadas y razonadas. Ninguna de 
estas tres premisas se cumple. Todo 
lo contrario: haber utilizado la crisis 
económica de Europa (y España) pa- 
ra pedir qué hay de lo mío no queda 
demasiado bien a ojos de nadie. 

Desconozco si la CUP votará en 
contra de la moción de confianza del 
president Puigdemont y qué ocurrirá 
si vota a favor de él. La política catala- 
na es un cajón de sorpresas desde el 
día en que Artur Mas tuvo la visiona- 
ria idea de convertirse en el Bismarck 
del Mediterráneo Occidental sin co- 
nocer a sus presuntos aliados, cuyo 
objetivo era y es reproducir en Cata- 
luña un paraíso antisistema. Cataluña 
lleva sin Gobierno estable desde 2012 
y nada hace prever qué puede ocurrir 
en los próximos años. Hoy, Mas es un 
zombie político que, no solo no reco- 
noce que ha hundido a CDC, sino que 
quiere seguir ahogándola. 

La buena noticia es que, a pesar de 
todo, la economía catalana crece y 
crea más empleo que la del conjunto 
de España y que las previsiones para 
2016 son de un crecimiento del PIB 
del 2,9%. Desconocemos cuál es el lu- 
cro cesante y en qué medida crecería 
Cataluña si tuviera un Gobierno que 
se olvidara definitivamente de ilusio- 
nes. Las elecciones generales del 26 
de junio serán un buen termómetro 
para pulsar el sentimiento del ciuda- 
dano catalán, cuyo despiste y frustra- 
ción podría dar lugar a más de una 
sorpresa en el recuento de votos. Son 
losriesgos de danzar con la muerte. 

Director adjunto de EXPANSIÓN 


van a aceptar que Sánchez, si queda 
tercero, sea el vicepresidente de 
Iglesias. 

A menos que seis diputados de la 
CUP rompan la disciplina de voto, 
Puigdemont convocará nuevas 
elecciones plebiscitarias en Catalu- 
ña en unos meses, aunque me incli- 
no a pensar que Junqueras y ERC 
no aceptarán en esta ocasión, como 
sí hicieron en julio de 2015, la impo- 
sición de CDC de reeditar la plata- 
forma Junts pel Sí, ni tampoco que 
se reserve a Mas la presidencia del 
gobierno de la Generalitat. 

Catedrático de Fundamentos del 


Análisis Económico. 
Universidad Autónoma de Barcelona 
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Podemos propone incrementar 
la presión fiscal en 37.900 millones 


PROMETE ELEVAR EL GASTO EN 60.000 MILLONES MÁS QUE EL PP/ El programa morado eleva IRPF y Sociedades 
en 20.000 millones, a los que se sumarán un alza de Patrimonio y más impuestos verdes y financieros. 


J.M. Lamet. Madrid 

Podemos presentó ayer la ac- 
tualización de su programa 
electoral. Ha cambiado dos 
cosas: la apariencia y la me- 
moria económica. El formato 
imita un catálogo de Ikea y el 
cuadro macroeconómico se 
ha revisado a la baja, por la 
“moderada desaceleración 
del contexto económico eu- 
ropeo” y porque el PP deja 
una herencia de déficit de 
9.000 millones, según Nacho 
Alvarez, secretario de Econo- 
mia del partido. La formación 
morada sigue previendo una 
fuerte subida de la presión fis- 
cal, de 3 puntos del PIB 
(37.900 millones de euros de 
“recaudación adicional”), pe- 
ro si en diciembre proponía 
subir el gasto público en 
96.000 millones más que el 
PP en cuatro años, ahora pro- 
mete hacerlo en 60.000, a ra- 
zón de 15.000 cada año. 

En concreto, la formación 
morada plantea elevar el gas- 
to nominal en 97.900 millo- 
nes de euros, mientras que en 
las previsiones que envió Ma- 
riano Rajoy a Bruselas el PP 
aboga por incrementarlo en 
37.500. Así, Podemos llevaría 
la cifra total de desembolsos 
desde los 468.400 millones 
actuales hasta 565.900. 


Los cálculos de 
Podemos parten de 
que el PIB crecerá 
tanto como con la 
burbuja inmobiliaria 


Esto significaría, segün las 
predicciones de la Secretaría 
de Economía morada, que el 
gasto püblico se mantendría 
en el 43,3% del PIB. ¿Por qué? 
Porque el PIB crecería, de 
media, un 3,5% cada uno de 
los próximos cuatro años, 
frente al 2,5% que vaticina el 
Ejecutivo en funciones. Sería 
el ciclo expansivo más acusa- 
do desde la burbuja inmobi- 
liaria. Habrá mucho más gas- 
to, pero también mucho más 
PIB, con lo cual en términos 
relativos Podemos arguye 
que gastaría lo mismo que el 
PP en 2015 y cinco puntos 
menos que la media europea. 

Los populares han prometi- 
do bajar esta tasa del 43,3% al 
40,1% del PIB, fundamental- 
mente para reducir el déficit. 
Pero Podemos aplaza la re- 
ducción del agujero presu- 
puestario por debajo del 3% a 
2018, el tercer año de la legis- 
latura. El ritmo de reducción 
del déficit se relajaría en 0,75 
puntos porcentuales por ejer- 


Efe 


Los líderes de Podemos Txema Guijarro, Carolina Bescansa y Nacho Álvarez, ayer en Madrid. 


cicio, con lo que el objetivo en 
2016 debería ser del 4,3% (en 
lugar del 3,7% previsto). “Ne- 
cesitamos terminar con la 
austeridad y revertir los recor- 
tes que se han producido” en 
España, para que luego ocurra 
lo mismo en Europa, dijo Ál- 
varez. Para empezar, se revo- 
carían los acuerdos de ineje- 
cución presupuestaria por 
3.500 millones de euros que 
aprobó el Gobierno actual. 

La memoria económica del 


programa morado contempla 
la antedicha “recaudación 
adicional de 37.900 millones 
de euros”. Esto es, la presión 
fiscal subiría en tres puntos 
porcentuales del PIB, desde el 
38,2% de 2015 hasta el 41,2% 
en 2019. Las arcas públicas in- 
gresarían 52.000 millones 
más que lo que contempla el 
Plan de Estabilidad. 

La subida del IRPF que pro- 
pone Podemos recaudará 
10.000 millones más al año. El 


incremento del tipo marginal 
máximo del IRPF para quie- 
nes cobran más de 60.000 eu- 
ros -desde el 45% actual hasta 
el 55% que abonarán quienes 
rebasen los 300.000 euros- 
aportará 2.000 millones de 
euros adicionales. La elimina- 
ción de beneficios en este im- 
puesto reportaría otros 5.000 
millones de euros. Y una ma- 
yor progresividad para las 
rentas del capital resultaría en 
3.000 millones adicionales. 


COPIA DE IKEA 


El programa de 
Podemos copia el 
estilo del catálogo 
de Ikea. Desde la 
compañía sueca 
declinan comentar 
este hecho. 


El alza del Impuesto sobre 
Sociedades (introduciendo 
un tipo mínimo y eliminando 
deducciones) aportaría otro 
punto del PIB adicional: 
10.000 millones. Igual cifra se 
obtendría gracias a la lucha 
contra el fraude. El Impuesto 
sobre Patrimonio y el de Su- 
cesiones y Donaciones subi- 
rían en 2.000 millones. La fis- 
calidad | medioambiental 
aportaría otro tanto, mientras 
que el Impuesto sobre las 
transacciones Financieras y el 
Impuesto de Solidaridad su- 
marían 5.000 millones. 

Altiempo, la bajada del IVA 
que contempla Podemos (a 
saber: pasar más productos al 
tipo superreducido del 4%) 
detraería 4.000 millones de 
euros delas arcas. 

Podemos cree que con este 
plan económico, eminente- 
mente socialdemócrata y 
keynesiano, se podría reducir 
de manera más rápida la tasa 
de paro, que quedaría en el 
11% en 2019, tres puntos por 
debajo de la previsión del Eje- 
cutivo, eincluso por debajo de 
la proyección que Podemos 
hacía en su programa de di- 
ciembre, cuando hablaba de 
bajar hasta el 13%. 


Editorial / Página 2 


Suecia, 
paa] Ima Lait 


Cualquiera ha podido comprobar en 
estos largos días de precampaña que 
España no es Venezuela, por más 
que al acabar el telediario uno siem- 
pre vaya a revisar si le queda papel 
higiénico y leche, y por más que el PP 
haya convertido su himno en una go- 
zadera friki y entrafiable. No, resulta 
que la quincuagésimo tercera cir- 
cunscripción de las elecciones no se 
encontraba en desiertos tan remotos 
ni en montafias tan lejanas, sino en la 
propia UE. Porque Pablo Iglesias ha 
dado con el hallazgo que le servirá al 
fin de antídoto antibolivariano: en 
realidad España es Suecia. 

Bueno, aün no lo es, pero puede 
serlo en cuatro afios. La Espafia que 


imagina Pablo Iglesias se parece tan- 
to al país vikingo que donde vemos 
un molino en crisis él ve un gigante 
en potencia. Sólo hay que montarlo, 
siguiendo las instrucciones. Por algo 
el documental de Podemos que ha 
filmado Fernando León de Aranoa se 
llama Política, manual de instruccio- 
nes. Porque si España es Suecia, el 
Gobierno quiere ser Ikea. Bienveni- 
dos a la repüblica independiente de 
latransversalidad. 

Podemos presentó ayer un progra- 
ma-catálogo que imita (con acierto) 
el estilo del gigante empresarial sue- 
co, con fotos muy luminosas y estam- 
pas muy hogareñas. En una página 
Pablo Iglesias escribe algo sentado 
en una silla Vilmar, en otra Carolina 
Bescansa aparece retratada junto a 
una mesa Lack. En una de las mejo- 
res, Irene Montero consulta su table- 


ta en pijama mientras toma un café 
enuna taza Dinera. La casa de Eche- 
nique la esconden un poco, porque 
tiene uno de esos armarios antiguos, 
con cristalera para ver la vajilla bue- 
naque nunca se usa y las figuritas de 
Lladró. E Íñigo Errejón, a lo suyo, lee 
en catalán en la intimidad (un libro 
escrito por Xavi Domenech). 
Además de un excelente reclamo 
marketiniano, el programa es, se- 
gún Podemos, “un camino”, como 
el circuito de Ikea. Una recorrido 
para “transitar hacia un país en el 
que las instituciones se pongan a 
trabajar con ahínco” por la justicia 
social. Como Suecia. “El programa 
es, en definitiva, una guía de viaje pa- 
ra nuestro país, una ruta capaz de de- 
jar atrás la España de la precarie- 
dad”. Lo que obliga a recordar un 
proverbio sueco que reza: “Grande 


manual de instrucciones 


El 'programa-catálogo' de Podemos. 


en palabras, pequeño en el mundo”. 

En el filme Rebobine, por favor, 
Michel Gondry inventó las películas 
“Suecadas”, que son remakes choca- 
rreros de clásicos del cine, grabados 


de cualquier forma y a la carrera. 
Pablo Iglesias ha suecado su 
programa -ciertamente, con 
mejor resultado que en el largo- 
metraje protagonizado por Jack 
Black- para que creamos que va 
asuecar España. 
Si Podemos se hace el sueco es 
1 orque lo de Noruega no cuela, 
] ero en verdad Suecia, como Ve- 
т ezuela, se parece a España lo que 
un fiordo a las dunas de Maspalo- 
r as. Por cierto, hablando de Ca- 
narias: quienes quieran leer el 
programa en papel en las islas de- 
ben pagar 19,95 euros. 1,80 por el 
producto y 18,15 por los gastos de en- 
vío. Más que por una estantería Li- 
llangen. 
El problema de Ikea es que en tu 
casa nunca queda igual que en el ca- 
tálogo. 
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El PP promete más ayudas fiscales para 


los planes de pensiones de empresas 


PROPUESTAS PARA EL AHORRO EN LA JUBILACIÓN/ LOs populares anuncian que revisarán la fiscalidad cuando 
se rescate como capital el plan de previsión. Mejorarían los incentivos a trabajar tras la edad de jubilación. 


M. Valverde. Madrid 

E] Partido Popular tiene in- 
tención de fomentar los pla- 
nes privados de pensiones, y 
en especial, en las empresas, 
para mejorar la previsión so- 
cial delos trabajadores y 
complementar las prestacio- 
nes de la Seguridad Social. 
Máxime, cuando el envejeci- 
miento de la población y la 
crisis económica han dispara- 
do las alarmas sobre el futuro 
de las estas últimas. Con este 
fin, sitras las elecciones del 26 
de junio, el PP puede seguir 
gobernando, “aumentará la 
cantidad que da derecho a de- 
ducción en el Impuesto sobre 


la Renta por las aportaciones 2 


asistemas de previsión social, 
en los casos en que las aporta- 
ciones se realicen en comün 
entre la empresa y el trabaja- 
dor". Es decir en lo que se co- 
nocen como planes de em- 
pleo. 

Actualmente, la cuantía 
máxima anual que puede 
aportar una persona aun plan 
de pensiones es de 8.000 eu- 
ros anuales independiente- 
mente de su edad. Por lo tan- 
to, este es el límite de la de- 
ducción o el 30% de los rendi- 
mientos netos del trabajo o 
actividades económicas, in- 
dependientemente de la 
edad. 

El PP también se compro- 
mete a “revisar” la forma de 
cálculo del Impuesto sobre la 
Renta cuando se rescaten pla- 
nes de pensiones. Es decir, 
cuando se cobre como capital 


¿ 


“ESPAÑA NO ESTÁ PARA EXPERIMENTOS Y BROMAS” Así lo dijo ayer el presidente, 
Mariano Rajoy, para rechazar propuestas como las de Podemos. Rajoy visitó ayer la 
fábrica de jamones Montesierra, en Jerez de la Frontera. Es la segunda fábrica de este tipo 
que visita Rajoy en este mes. El pasado 2 de junio estuvo en la de Campofrío, en Burgos. 


de una sola vez la cantidad 
ahorrada en el plan de pensio- 
nes. Actualmente, para poder 
acogerse a la reducción del 
40% en el Impuesto sobre la 
Renta, es necesario realizar el 
rescate el año de jubilación o 
en los dos ejercicios siguien- 
tes. 

No obstante, el año pasado 
el Gobierno aprobó un nuevo 
supuesto para que el benefi- 


El PP promete 
mejorar los 
incentivos para la 
jubilación parcial 
de los trabajadores 


ciario pudiese rescatar el plan 
de pensiones antes de la jubi- 
lación. La posibilidad de res- 
catar a partir del décimo año 
de entrada en vigor de la últi- 
ma reforma. Es decir, desde 
2025. Hay otras dos posibili- 
dades de rescatar el plan: te- 
ner una enfermedad grave o 
sufrir el paro de larga dura- 
ción, a partir del año. 

El PP hace todas estas pro- 
puestas porque es consciente 
de que uno de los mayores 
problemas de los planes de 
empleo es la dificultad de que 
el trabajador pueda obtener 
liquidez inmediata en caso de 
necesidad, sin tener que estar 


en las tres excepciones ya ci- 
tadas. No obstante, para favo- 
recer la permanencia activa 
de los trabajadores después 
de la edad de jubilación, el PP 
promete que si gana las elec- 
ciones aumentará los incenti- 
vos que ya hay para este fin en 
las pensiones de la Seguridad 
Social. Actualmente, las per- 
sonas que prolonguen su vida 
laboral podrán aumentar su 


Los ‘populares’ piden 
aportaciones de las 
empresas a una 
cuenta del empleado 
por si es despedido 


El PSOE plantea financiar las pensiones con 
un recargo finalista en todos los impuestos 


M.V. Madrid 

El PSOE no creará un im- 
puesto específico para finan- 
ciar las pensiones, si puede 
gobernar tras las próximas 
elecciones del 26 de junio. 
Más bien, los socialistas, que 
querían imitar el modelo 
francés de impuesto de soli- 
daridad, han rectificado, y se 
plantean crear un recargo 
destinado a este fin específico 
en todos los impuestos. Los 
socialistas creen que con esta 


fórmula serán los que más tie- 
nen los que más contribuyan 
asu financiación. 

El PSOE no parece tener en 
cuenta quetodas las clases pa- 
gan el IRPF, el IVA y, en algu- 
nos casos, el Impuesto de So- 
ciedades y el de Sucesiones. 
El PSOE dice, no obstante, en 
su programa electoral, que: 
“Vamos a introducir una con- 
tribución social estrictamente 
destinada a este fin, es decir, a 
asegurar el futuro de las pen- 


siones públicas. Esta contri- 
bución social se aplicará al 
conjunto de los impuestos y, 
por tanto, gravará funda- 
mentalmente a quienes más 
tienen y alas grandes empre- 
sas”. 

Dentro de sus propuestas 
para erradicar la pobreza, los 
socialistas también plantean 
crear un Ingreso Mínimo Vi- 
tal, “como nueva prestación 
no contributiva de la Seguri- 
dad Social, destinado a cubrir 


las necesidades básicas para 
vivir con dignidad”. La cuan- 
tía de este ingreso será de 426 
euros al mes, que puede llegar 
a708 euros si hay 3 o más per- 
sonas a Cargo. 

En este capítulo también, el 
PSOE se propone “incremen- 
tar” la prestación por hijo a 
cargo de la Seguridad Social. 
En función del nivel de po- 
breza, la prestación social au- 


mentaría entre 50 y 150 euros & 


al mes. 


pensión entre un 2 y un 4% 
por cada año completo trans- 
currido entre la fecha en que 
cumplió dicha edad y la del 
hecho causante de la pen- 
sión, en función del número 
de años cotizados que se 
acrediten. 


Exención de cotizaciones 
También existe la exención 
parcial de cotizar por contin- 
gencias comunes a la Seguri- 
dad Social, salvo por Incapa- 
cidad Temporal. Además, 
cuando se cumplan 65 años 
con 38 años y seis meses de 
cotización о 67 años y 37 años 
de cotización, el trabajador 
tiene derecho ala exención de 
cotizaciones sociales, salvo 
porincapacidad temporal. 
En el terreno laboral, la 
propuesta más destacada del 
PP, para las elecciones gene- 
rales, es la de instaurar la lla- 
mada mochila austriaca para 
pagar la indemnización por 
despido. Se trata de que el 
trabajador acumule en una 
cuenta personal una aporta- 
ción mensual de la empresa, o 
de las empresas en las que tra- 
baje, para cobrar una indem- 
nización en el caso de ser des- 
pedido. Si no pasa por ese 
trance durante su vida labo- 
ral, la bolsa puede convertirse 
en un fondo de formación o 
un plan de pensiones comple- 
mentario a la prestación de la 
Seguridad Social. El PP resu- 
cita su propuesta de crecer 
una oficina nacional contra el 
fraude en la Seguridad Social. 


Pedro Sánchez. 


Rivera: “El 
turismo debe 
ser una política 
de Estado 
transversal” 


Expansión. Madrid 
El presidente de Ciudadanos 
y candidato a la presidencia 
del Gobierno, Albert Rivera, 
propuso ayer en Palma de 
Mallorca convertir el turismo 
en “una política de Estado 
transversal”. Se trata de una 
de las reivindicaciones clási- 
cas del sector turístico, quere- 
presenta el 12% del PIB y que, 
según muchos empresarios, 
no goza de la suficiente aten- 
ción institucional. El turismo 
esla principal fuente de ingre- 
sos de Islas Baleares, razón 
por la cual Rivera ha lanzado 
esa promesa en Palma. 
Rivera compareció junto al 
cabeza de lista al Congreso 
por Baleares, Fernando Nava- 
rro, y a los diputados autonó- 
micos del partido naranja, 
tras un encuentro con repre- 
sentantes del sector turístico. 
Según el candidato, “España 
puede capitanear y liderar es- 
te turismo a nivel mundial” si 
no se conforma con lo que tie- 
ne, para lo que hay que apos- 
tar por la calidad y la innova- 
ción que permitan este lide- 
razgo en el futuro, según in- 
forma Efe. 


Inglés 

Rivera también propuso que 
el inglés sea lengua vehicular 
en la enseñanza pública, lo 
que en su opinión servirá ade- 
más para mejorar el nivel tu- 
rístico. “Vamos a exigir que se 
ponga en marcha en toda Es- 
paña y también en las comu- 
nidades bilingües", indicó Ri- 
vera, que aseguró que la dife- 
rencia de su propuesta con el 
trilingüismo que intentó im- 
plantar el PP en Baleares en la 
pasada legislatura está en que 
se tiene que hacer “con plani- 
ficación, consenso y recur- 
sos”. En su opinión, se necesi- 
tarán al menos cuatro años 
para que el inglés se implante 
en la educación pública. 

Esta propuesta “novedosa e 
innovadora” se incluye en el 
gran pacto por la educación 
que propone Ciudadanos con 
condición indispensable para 
llegar a futuros pactos de go- 
bierno. 

Asimismo, el líder de Ciu- 
dadanos prometió bajar el 
IRPF, aunque no garantizó 
que se pueda rebajar el IVA 
turístico tras el “agujero” de 
10.000 millones de euros que, 
en su opinión, deja el Gobier- 
no del PP. 
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La sanidad sufre 
un déficit crónico 
de 15.000 millones 


SERVICIO UNIVERSAL/ lodos los partidos proponen medidas 
que den eficiencia pero también prometen más prestaciones. 


Mercedes Serraller. Madrid 

El sistema sanitario español 
acumula un déficit que ronda 
los 15.000 millones de euros y 
que sigue creciendo. Y eso a 
pesar de que en la crisis se ha 
realizado un fuerte ajuste que 
ha situado el gasto sanitario 
público en un 5,8% del PIB en 
2015, casi un punto menos 
que en 2010. Según los exper- 
tos, las principales causas del 
desajuste son de carácter es- 
tructural y son cada vez más 
relevantes: el previsible au- 
mento de la demanda de aten- 
ción sanitaria de una pobla- 
ción cada vez más envejecida, 
el encarecimiento de los nue- 
vos tratamientos, el gasto que 
provocan las ineficiencias y 
las diferencias entre comuni- 
dades y la insuficiencia de los 
recursos sanitarios. 

En este escenario, todos los 
partidos con posibilidades de 
gobernar proponen medidas 
para ganar eficiencia en el sis- 
tema aunque también inclu- 
yen promesas de gasto en sus 
programas, sobre todo Pode- 
mos y PSOE. PP y Ciudada- 
nos aseguran que equipara- 
rán los servicios que ofrecen 
las comunidades. De momen- 
to, parecen aparcadas las po- 
lémicas que se vivieron en la 
campaña del 20-D con el co- 
pago farmacéutico, que el Go- 
bierno de Rajoy incrementó 
desde 2012. Sólo PSOE y Po- 
demos mencionan esta fór- 


ineludible reforma del 


OPINIÓN 


Sergio Oslé 


1 el sistema sanitario 
S español fuera un pa- 

ciente, podríamos de- 
cir que en general goza de 
buen estado general, pero que 
empieza a presentar síntomas 
preocupantes. Desde el punto 
de vista de prestación del ser- 
vicio, si bien los resultados clí- 
nicos siguen en línea con los 


PSOE y Podemos 
rechazan el copago 
en sus programas, 
pero no piden 

su supresión 


Ciudadanos 

y PSOE quieren 
que los cuidadores 
de dependientes 
empiecen a cotizar 


mula en sus programas. Pro- 
ponen reformarlo, pero nin- 
guno lo suprimiría. 

El PP plantea unas serie de 
medidas en pos de la eficiencia 
y ofrece más prestaciones. 
Asegura que si gobierna, todos 
los pacientes recibirán una 
atención sanitaria pública dela 
máxima calidad, con indepen- 
dencia de la comunidad autó- 
noma en la que se encuentren, 
y se compromete ahora a re- 
ducir las listas de espera y a ge- 
neralizar la libertad de elec- 
ción de médico y centro. 

Aunque el PSOE aseguró 
que eliminaría el copago en 
distintos anuncios en la ante- 
rior campaña, en su programa 
ahora promete revisarlo para 
tener en cuenta “criterios de 
necesidad y cronicidad y evi- 
tar que siga siendo una barre- 
ra de acceso, en especial para 
pensionistas, parados y colec- 
tivos en situación de riesgo 


de los países más avanzados, 
crece la percepción de la ciu- 
dadanía de que la calidad está 
deteriorándose (según el CIS, 
los que creen que las listas de 
espera, hospitales o atención 
primaria han empeorado se 
multiplicaron por 3 en los úl- 
timos años). Desde el punto 
de vista de su sostenibilidad a 
futuro nuestro sistema sanita- 
rio sigue ofreciendo dudas, 
con un gap de financiación 
(que algunos expertos sitúan 
en torno a los 15.000 millones 
de euros) que continúa cre- 


socioeconómico”. En el ámbi- 
to de esta revisión, contempla 
el establecimiento detopes. 

Además, los socialistas abo- 
gan por mantener la titulari- 
dad pública de los hospitales y 
centros de salud y de los servi- 
cios que prestan, eso sí, mati- 
zan, “sin perjuicio de que el 
sector privado pueda desa- 
rrollar un rol complementa- 
rio, sometido a criterios de 
complementariedad, trans- 
parencia, exigencias estrictas 
de garantías de calidad y con- 
trol, así como una evaluación 
pública periódica dando prio- 
ridad a entidades privadas sin 
ánimo de lucro”. 

El debate sobre la gestión 
privada de centros públicos 
llegó a los tribunales en la Co- 
munidad de Madrid, que anu- 
laron el proceso de privatiza- 
ción de la gestión que se había 
diseñado el Gobierno regio- 
nal por defectos de forma. En 
la Comunidad Valenciana, 
donde funciona desde hace 
años, el nuevo Ejecutivo de 
PSPV y Compromís asegura 
que va a eliminarlo no reno- 
vando las concesiones cuan- 
do venzan, y planea comprar 
participaciones a empresas 
privadas mientras lucha con 
controlar el déficit. 

Podemos presentó ayer un 
programa (ver pág. 28) en el 
que promete que el aumento 
del gasto en educación y sani- 
dad llegaría a los 29.000 mi- 


ciendo a pesar de los esfuer- 
zos de eficiencia realizados en 
los últimos años y cuyo nivel 
de gasto continuará tensio- 
nándose a futuro por causas 
demográficas y del propio 
sector (p.ej. encarecimiento 
de los nuevos tratamientos). 
Las causas raíz de esta si- 
tuación son profundas, pero 
el tratamiento a aplicar es co- 
nocido. Ciertamente, el fuerte 
ajuste en la inversión sanitaria 
a consecuencia de la crisis ha 
contribuido a hacer estos sín- 
tomas más evidentes. Pero las 


Efe 


Mariano Rajoy. 


Menos listas de espera 
y libre elección de médico 


€ Prometen una atención pública 


de la máxima calidad, con 


independencia de la comunidad. 


@ Reducirán las listas de espera 
y generalizarán la libertad de elección de 
médico y centro. Especial atención a la 


` 
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Pedro Sánchez. 


Revisar el copago 
y establecer topes 


O Revisar el copago farmacéutico para 


tener en cuenta criterios de necesidad 


y cronicidad y evitar que siga siendo 


una barrera de acceso, en especial para 


mejora de los servicios en zonas rurales. 


O Apoyo a familias con hijos con 
discapacidad o enfermedades raras 

y condición de Familia Numerosa de 
Categoría Especial a partir del cuarto 
hijo. Plan de Apoyo a la Maternidad, 

con atención a las madres adolescentes, 
con ayudas de hasta 2.000 euros al año. 


llones adicionales al previsto 
por el PP en 2019. En las 50 
propuestas de Unidos Pode- 
mos, se detalla que pretenden 
incrementar el presupuesto 
en sanidad hasta alcanzar la 
cota de 6,8% del PIB en 2019. 


pensionistas, parados y colectivos en 
situación de riesgo socioeconómico. 
Contemplan el establecimiento de topes. 


€ Mantener la titularidad pública 


En este paquete, plantean 
el acceso universal a la tarjeta 
sanitaria, también para los in- 
migrantes y personas con na- 
cionalidad española que resi- 
den en otros países, y ampliar 
la cartera de medicamentos 


de los hospitales y centros de salud 

y de los servicios que prestan, sin 
perjuicio de que el sector privado pueda 
desarrollar un rol complementario, 
sometido a una evaluación pública 
periódica dando prioridad a entidades 
privadas sin ánimo de lucro. 


financiados por el sistema sa- 
nitario, que el PP redujo en 
2012. Las formaciones de iz- 
quierda también prevén me- 
didas de eficiencia como po- 
tenciar la Atención Primaria 
“como alternativa a los recor- 


sistema sanitario 


principales causas del desa- 
juste presupuestario que 
amenaza a nuestro sistema 
son de carácter estructural y 
anteriores a la crisis. Causas 
contra las que existen trata- 
mientos eficaces, que han si- 
do aplicados con éxito en paí- 
ses de nuestro entorno y que 
han conseguido mejorar la ca- 
lidad y eficiencia de sus siste- 
mas sanitarios. Para ello es 
necesario avanzar en torno a 
tres ejes de actuación: 

* Gestionar de forma activa la 
demanda, invirtiendo en pre- 


vención (con especial aten- 
ción alos pacientes crónicos), 
gestionando activamente el 
catálogo de prestaciones bá- 
sicas (incorporando nuevos 
tratamientos mediante valo- 
raciones independientes de 
coste-beneficio), empode- 
rando a los pacientes en el 
cuidado de su salud y utili- 
zando nuevas herramientas 
técnicas (eHealth) y analíti- 
cas (big data). 

* Optimizar la oferta en cali- 
dad y coste, impulsando me- 
joras de productividad y de 


eficiencia en los distintos ni- 
veles de provisión a través de 
la optimización de los proce- 
sos asistenciales, impulsando 
la transparencia en el desem- 
peño a todos los niveles (hos- 
pital, centro, profesional) y 
transformando el modelo de 
gestión de los profesionales 
sanitarios hacia una creciente 
autogestión. 

* Asegurar una estructura del 
sistema y un modelo de finan- 
ciación sostenibles, reorde- 
nando la prestación e integra- 
ción entre Atención Primaria, 


M š 
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o. ME w 
Pablo Iglesias. Albert Rivera. 
Ampliar los fármacos Igualdad de prestaciones 
financiados por el Estado en todas las CCAA 


@ Incremento del presupuesto público 
en sanidad hasta alcanzar el 6,8% 

del PIB en 2019. Recuperación 

de los niveles de financiación por 
dependiente anteriores a los recortes. 


€ Ampliación de la cartera de 
medicamentos financiados por 


6 Garantizar iguales servicios 

y prestaciones básicas en todas 

las comunidades autónomas. 
Crear el Portal de Transparencia 
Sanitario Nacional que recoja datos 
e indicadores de calidad. 


© Asegurar el cobro de los servicios 


el sistema sanitario. Rechazo de la 
implantación del 'repago' farmacéutico. 


sanitarios prestados a los nacionales 
de otros países para luchar contra 


el turismo sanitario. 


O Acceso universal a la tarjeta sanitaria, 


también para los inmigrantes y personas 
con nacionalidad española que residen 
en otros países, quienes pierden la 
cobertura a los noventa días de su salida. 


tes para salir de la crisis”, para 
lo que incrementarían sus re- 
cursos. 

Ciudadanos coincide con 
PSOE y Podemos en la nece- 
sidad de revisar la Ley de De- 
pendencia y propone que las 


Especializada y Sociosanita- 
ria y optimizando la gestión 
económico-financiera con 
medidas como la implanta- 
ción de mecanismos más so- 
fisticados y transparentes de 
contratación de servicios sa- 
nitarios o el establecimiento 
de centrales de compras que 
capturen valor más allá de la 
obtención de mejores precios 
a través de la escala (donde 
sólo se captura el 3096 del va- 
lor). 

En cualquier caso, la refor- 
ma del sistema no pasa por 


personas que cuidan de las 
personas dependientes sin 
cobrar coticen a la Seguridad 
Social. La formación naranja 
afirma que garantizará igua- 
les servicios y prestaciones 
básicas en todas las comuni- 


un gran programa que pre- 
tenda resolver todos los pro- 
blemas de una vez, sino que el 
objetivo debe ser “empezar a 
caminar" impulsando 3 o 4 
cuestiones de impacto que se 
puedan implantar en un pe- 
riodo de tiempo razonable y 
que sirvan de referente para 
acometer nuevos cambios a 
futuro. Para ello será impres- 
cindible una elevada involu- 
cración y compromiso de to- 
dos los agentes clave en el sis- 
tema (ciudadanos, profesio- 
nales, gestores, industria), así 


© Recuperar la Ley de Dependencia 

y dotarla de financiación “suficiente”. 
Que los cuidadores de dependientes 
empiecen a cotizar a la Seguridad Social. 


dades autónomas y fijará me- 
didas para luchar contra el tu- 
rismo sanitario, iniciativa que 
ya tomó el Gobierno de Rajoy 
desde septiembre de 2012, pe- 
ro cuyo ahorro no ha hecho 
público. 


como una actuación coordi- 
nada entre comunidades au- 
tónomas y Gobierno central. 
El Gobierno resultante de las 
próximas elecciones tiene la 
oportunidad histórica de im- 
pulsar esta acción común, a 
través de un Pacto por la Sa- 
nidad construido sobre los 
principios básicos sobre los 
que se asienta el modelo del 
Sistema Sanitario Español: la 
universalidad y la equidad de 
la atención sanitaria para to- 
dos los ciudadanos. 

Socio de McKinsey & Co 


M. Serraller. Madrid 

El Tribunal Superior de Justi- 
cia de Madrid (TSJM) ha 
anulado el Decreto 79/2014, 
de 10 de julio, de la Comuni- 
dad de Madrid que dispone 
que las viviendas de uso tu- 
rístico no pueden contratar- 
se por un periodo inferior a 
cinco días. En dos sentencias, 
el TSJM estima en parte el 
recurso presentado por la 
Asociación Madrid Aloja 
contra el inciso 17.3 del De- 
creto, de 2014, que regula los 
apartamentos y demás vi- 
viendas de uso turístico de la 
región, y avala el recurso de 
la Comisión Nacional de los 
Mercados y la Competencia 
(CNMC). 

Los magistrados estiman 
que la disposición de no po- 
der contratar por un periodo 
inferior a cinco días es una 
restricción de la competencia 
que no está justificada ni en la 
protección al usuario turístico 
ni en el combate a la opacidad 
fiscal, motivos que aduce la 
administración para regular 
la normativa ahora anulada. 

Sin embargo, el fallo deses- 
tima el resto de las pretensio- 
nes de la asociación deman- 
dante Madrid Aloja, la anula- 
ción del artículo 17.1 del De- 
creto, que dispone la necesi- 
dad de que el plano de la vi- 
vienda se debe visar por el 
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AAA La Justicia anula el 


decreto en Madrid 
contra Airbnb 


ECONOMÍA COLABORATIVA/ Dicta en contra de que las viviendas 
de uso turístico no puedan contratarse por menos de 5 días. 


Descarta que el 
Decreto se justifique 
en la protección al 
usuario ni en la lucha 
contra la elusión fiscal 


EI TSJM falla 

dos sentencias 

que avalan a la 
Asociación Aloja 
Madrid y ala CNMC 


colegio profesional corres- 
pondiente, y el 17.5, que exige 
la inscripción de las viviendas 
de uso turístico en el Registro 
de Empresas Turísticas de la 
Dirección General compe- 
tente. 

EI TSJM explica que la im- 
pugnación de la limitación 
temporal por menos de cinco 
días coincide con el objeto del 
recurso seguido en este mis- 
mo tribunal interpuesto porla 
Abogacía del Estado en repre- 
sentación de la Comisión Na- 
cional de los Mercados y la 
Competencia (CNMC), sobre 
el que ayer también recayó 
sentencia en el mismo senti- 
do. 

En opinión de la CNMC, el 
Decreto creaun obstáculo ala 
competencia efectiva en los 
mercados, en los términos del 
referido artículo 5.4 de la Ley 


3/2013, por cuanto restringe 
la capacidad de elección del 
consumidor (eliminando del 
mercado a cierto tipo de ope- 
radores que no superen esos 
requisitos mínimos) o bien 
eleva los costes de los opera- 
dores, lo que se verá reflejado 
en el precio que los consumi- 
dores deberán pagar por el 
alojamiento. 

En definitiva, la CNMC 
concluye que la medida no es- 
tá justificada en términos de 
necesidad y proporcionalidad 
y producirá una restricción 
grave para la competencia en 
este mercado, además de per- 
juicios alos consumidores. 

La regulación de las vivien- 
das turísticas es una compe- 
tencia de las comunidades, 
que han ido reglamentando 
esta oferta y han establecido 
los requisitos, algunos de ellos 
no exentos de polémica. 

Durante la elaboración de 
la normativa madrileña, los 
empresarios de Turismo de la 
región pidieron requisitos pa- 
ra estas viviendas turísticas, 
como que contaran con la au- 
torización de los residentes 
en el inmueble, un número de 
noches de estancia como en 
Nueva York (30) o San Fran- 
cisco (28), según pusieron de 
ejemplo, y otras medidas que 
evitaran las malas prácticas y 
la competencia desleal. 


Los costes laborales crecieron 
un 0,7% en el primer trimestre 


MV. Madrid 
El coste por hora trabajada en 
el primer trimestre del año 
aumentó un 0,7%, en tasa 
anual y una vez descontados 
los efectos de la estación y del 
calendario sobre la jornada la- 
boral. Hay que tener en cuen- 
ta que este año la Semana 
Santa tuvo lugar en marzo. 
Por lo tanto, la reducción de 
jornadas laborales, por los fes- 
tivos, con el mismo salario en 
los trabajadores a tiempo 
completo produce un incre- 
mento artificial de los costes. 
Con esta misma considera- 
ción, la variación trimestral, 
respecto a octubre y diciem- 


bre de 2015, el coste por hora 
trabajada fue del 0,2%, según 
informó ayer el Instituto Na- 
cional de Estadistica a través 
del Indice de Coste Laboral 
Armonizado. 


Los costes por sectores 
El incremento en un 0,7% del 
coste laboral por hora, en tasa 
anual, supone un descenso de 
cinco décimas respecto al 
1,2% del trimestre anterior y 
de tres décimas en relación 
con el mismo periodo del año 
anterior. 

Los sectores con mayor in- 
cremento de los costes labo- 
rales entre enero y marzo fue- 


ron las industrias extractivas, 
con un aumento del 8,7%, y 
las actividades inmobiliarias, 
con una subida del 8,6%. 

Las mayores caídas se re- 
gistraron en la hostelería, con 
un recorte del 1,4%; el comer- 
cio, con un descenso del 1,2%, 
y en la construcción, con una 
disminución del 1%. 

Teniendo en cuenta los 
efectos del calendario y de la 
estación, que la Semana Santa 
se celebró en marzo, el coste 
laboral por hora trabajada au- 
mentó un 3,2% respecto al 
mismo trimestre del año an- 
terior. La cifra más alta de los 
últimos siete trimestres. 
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Madrid y Baleares liderarán 
el PIB en 2016 y 2017 


CREARÁ 150.000 EMPLEOS EN DOS AÑOS/ El servicio de estudios del banco calcula que 
la región será una de las primeras en recuperar el empleo previo a la crisis, en 2019. 


Pablo Cerezal. Madrid 

La Comunidad de Madrid ha 
sido una de las dos regiones 
(junto con Baleares) que su- 
pera el PIB previo al estallido 
de la burbuja inmobiliaria y 
seguirá manteniendo el pulso 
del crecimiento durante los 
próximos años, pese a la desa- 
celeración en el conjunto de 
España. El servicio de estu- 
dios de BBVA prevé que la ac- 
tividad económica en la re- 
gión crezca un 2,9% este año y 
un 3% en 2017, según los da- 
tos presentados ayer, con lo 
que lideraría el crecimiento 
delas regiones españolas, sólo 
por detrás de Baleares. Con 
ello, estos dos ejercicios cre- 
cerá cinco décimas más que el 
conjunto de la economía na- 
cional. 

BBVA Research calcula 
que el avance del PIB madri- 
leño vendría impulsado, so- 
bre todo, por el consumo in- 
terno y el turismo. En concre- 
to, el fuerte incremento del 
empleo (que avanza a un rit- 
mo del 3,7%) ha favorecido la 
demanda interna, apuntalada 
también por la caída de los 
precios del crudo en los últi- 
mos años, que ha liberado 
buena parte de la renta de los 
ciudadanos. 

Por otro lado, Madrid ha 
recuperado el atractivo para 
los turistas, “tanto de nego- 
cios como de ocio”. El creci- 
miento del número de turis- 
tasen la región prácticamente 
duplicará la media española, 
de acuerdo con las proyeccio- 


PREVISIONES DE CRECIMIENTO DEL PIB 


Variación interanual, en porcentaje. 
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Fuente: BBVA Research 


nes de BBVA Research para el 
primer semestre del año, res- 
pecto al mismo periodo de 
2015. “El turismo aumenta su 
carácter de soporte del sector 
exterior en la región”, com- 
pensando la ralentización de 
las exportaciones, señala el 
documento. 

Con todo ello, Madrid po- 
drá crear 150.000 puestos de 
trabajo entre 2016 y 2017, en 
un contexto en el que el con- 
junto de España generaría 
cerca de un millón de em- 
pleos. Con ello, el paro en la 
región central caería al 14,5% 


Infografía Expansión 


el próximo ejercicio. Aunque 
estas cifras asumen una leve 
ralentización del mercado la- 
boral este año y el próximo, 
también suponen que la re- 
gión estará muy cerca de salir 
de la crisis. De hecho, Rafael 
Doménech, economista Jefe 
de Economías Desarrolladas 
del servicio de estudios de 
BBVA, avanzó que Madrid 
será una de las primeras co- 
munidades en recuperar los 
niveles de empleo previos al 
inicio de la crisis, “probable- 
mente en el primer semestre 
de 2019". 


Entre los grandes dinami- 
zadores del empleo a lo largo 
del primer semestre del año, 
que es hasta donde se desglo- 
san estas previsiones. En es- 
tos seis meses, las actividades 
profesionales crearán cuatro 
de cada diez empleos, mien- 
tras que los servicios públicos 
aportarán uno de cada cuatro 
nuevos puestos detrabajo. 

La construcción, por su 
parte, tendrá una aportación 
escasa al mercado laboral, pe- 
ro eso no significa que la acti- 
vidad no se esté recuperando. 
De hecho, el número de visa- 
dos para iniciar nuevas vi- 
viendas se incrementó un 
44,7% en 2015, haciendo que 
la construcción, propiamente 
dicha, gane pulso en el año ac- 
tual. Y esto puede ir a más, da- 
do que los visados se han mul- 
tiplicado por 2,3 en el primer 
trimestre respecto a 2015. 


Mejora del déficit 

Por otra parte, BBVA Re- 
search subraya que la expan- 
sión del gasto público (consu- 
mos intermedios, la devolu- 
ción de la paga extra a funcio- 
narios y la inversión) estuvo 
detrás de la desviación del ob- 
jetivo de déficit regional. Sin 
embargo, confía en que pueda 
encarrilar este desfase, dado 
que los datos de ejecución 
presupuestaria hasta marzo 
“ponen de manifiesto una le- 
ve moderación en las tasas de 
crecimiento del gasto”, mien- 
tras que “los ingresos estarían 
manteniendo su dinamismo”. 


La Airef percibe un riesgo creciente de 
que tampoco se cumpla el déficit en 2016 


Bernat García. Madrid 
La Autoridad Independiente 
de Responsabilidad Fiscal 
(Airef) eleva sus recelos sobre 
que España pueda llegar a 
cumplir el objetivo de déficit 
también en 2016, a pesar del 
nuevo margen presentado 
por el Gobierno en funciones. 
Por ahora la meta estable- 
cida para este ejercicio, del 
3,6% del PIB según la Actuali- 
zación del Programa de Esta- 
bilidad, es “factible” pero 
“exigente”. El incremento del 
colchón de déficit de ocho dé- 
cimas respecto a los estable- 
cido por Bruselas, hacía pen- 


sar en que el esfuerzo debía 
ser menor. Pero los datos pre- 
supuestarios del primer tri- 
mestre del ejercicio no son 
optimistas. Aunque no existe 
una cifra cerrada, el déficit 
para las Administraciones 
Públicas podría rondar el 4% 
del PIB, 4.000 millones más 
quelo comprometido. 

La Airef ha elaborado una 
nueva herramienta de cálcu- 
lo sobre la acumulación de 
datos trimestrales, y asume 
que la probabilidad de cum- 
plir ahora con el objetivo es 
más difícil. En el fondo reside 
el importante descenso de in- 


gresos tributarios, como el 
ТЕРЕ y Sociedades, a pesar de 
que las previsiones presu- 
puestarias apostaban por un 
crecimiento en estas figuras 
fiscales. 

El gran agujero se encuen- 
traen la Seguridad Social, que 
no cumpliría ni con las pers- 
pectivas más optimistas. 
“Existe práctica certidum- 
bre” de que el déficit de esta 
administración será superior 
al objetivo fijado, del 11% del 
PIB. La Autoridad Fiscal esti- 
ma que la Seguridad Social 
podría situarse en torno al 
1,6%, en un escenario central. 


En el resto de administra- 
ciones la posibilidad de cum- 
plimiento es “factible”. El 
nuevo objetivo de las autono- 
mías, del 0,7%, exige que no 
haya desvíos en el gasto. Pero 
hay algunas donde el incum- 
plimiento casi se puede dar 
por hecho, a falta de últimos 
retoques en los planes de 
ajuste: Cataluña, Murcia, Co- 
munidad Valenciana, Extre- 
madura, Aragón o Castilla-La 
Mancha tendrán muchas di- 
ficultades. El colchón para 
posibles desvíos se encuentra 
en los ayuntamientos, para 
los que se presume superávit. 


JMCadenas 


El embajador de EEUU en España, James Costos. 


Fondos de inversión 
pondrán 200 millones 
en “start up' españolas 


Yago González. Madrid 

Las empresas tecnológicas es- 
pañolas despiertan el apetito 
de los inversores. Tres de los 
principales fondos de capital 
riesgo de España especializa- 
dos en el mundo digital (Kibo 
Ventures, K Fund y JME 
Venture Capital) prevén in- 
vertir hasta 200 millones de 
euros en start-up españolas a 
lo largo de los próximos me- 
ses. Los planes de inversión se 
harán públicos en la inaugu- 
ración de IN (Innovators, In- 
vestors & Institutions), un fo- 
ro organizado por la Embaja- 
da de EEUU en Espafia cuya 
principal jornada se celebrará 
hoyenel Colegio de Arquitec- 
tos de Madrid y que concluirá 
mañana en Campus Madrid. 

La inversión inicial, segün 
ha podido saber EXPAN- 
SIÓN, será de 150 millones de 
euros, pero los gestores de 
fondos calculan ampliar esa 
cantidad hasta los 200 en el 
medio plazo, a medida que se 
sumen nuevos inversores. Ca- 
da compañía recibirá un má- 
ximo de cinco millones de eu- 
ros. Los fondos se utilizarán 
para ayudar a que empresas 
espafiolas que estén comen- 
zando su actividad puedan 
expandirse tanto en España 
como en el extranjero. Este ti- 
po derespaldo financiero es el 
que ha facilitado la implanta- 
ción internacional, sobre todo 
en EEUU, de empresas digi- 
tales como Flywire, Redbooth 
y CartoDB. 

El proyecto de IN? es una 
iniciativa del embajador esta- 
dounidense en España, Ja- 
mes Costos, enmarcada en 
una estrategia global de la 
propia presidencia de EEUU 
llamada Global Entrepe- 
neurship que el mismo Barack 
Obama ha defendido en va- 
rias ocasiones. La primera 


La embajada de 
EEUU organiza la 
segunda edición del 
foro IN’ dedicado al 
sector tecnológico 


En 2015 las 'start up' 
espafiolas recibieron 
en financiación la 
cifra récord de 659 
millones de euros 


edición de IN?, celebrada el 
año pasado, contó con la ina- 
guración de Felipe VI, que en 
esta segunda entrega no se re- 
petirá. 


1.500 operaciones 
El año pasado, las start up es- 
pafiolas recibieron una cifra 
récord de 659,4 millones de 
euros en financiación, un 8396 
más respecto a 2014, segün 
informó ayer la Asociación 
Espafiola de Capital, Creci- 
miento e Inversión (Ascri). 
Un total de 200 inversores 
participaron en 1.527 opera- 
ciones para financiar a com- 
pañías incipientes. Esta es 
una de las principales conclu- 
siones del informe anual pre- 
sentado por Ascri, en colabo- 
ración con Webcapitalriesgo. 
Lasentidades de venture capi- 
tal (capital riesgo) fueron res- 
ponsables del 8196 de la inver- 
sión, las instituciones públicas 
del 14% y los business angels, 
plataformas de crowdfunding 
y aceleradoras, del 5% del to- 
tal. Por número de inversio- 
nes, 763 correspondieron a 
préstamos participativos 
otorgados por instituciones 
públicas, 464 a fondos de ven- 
ture capital y las 300 restantes 
a aceleradoras, plataformas 
de crowdfunding y business 
angels. 
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Clinton asume el reto 
de unir a los demócratas 
frente a Trump 


PU 


C.Ruiz de Gauna. Nueva York 

El nombramiento oficial debe 
producirse en la convención 
que los demócratas celebra- 
rán el 25 de julio, pero Hillary 
Clinton ya tiene en la mano el 
título de primera mujer que 
logrará ser candidata de un 
gran partido a la Casa Blanca. 

La exsecretaria de Estado 
cuenta con el apoyo de 2.755 
delegados, 373 más de los que 
necesita, y su victoria quedó 
apuntalada el martes tras su 
sólido triunfo en las primarias 
de estados clave como Cali- 
fornia, el más poblado de Es- 
tados Unidos. 

Clinton ha llegado hasta es- 
te punto de la historia con un 
enorme ahínco, tenacidad y 
hasta tozudez, pero el esfuer- 
zo que le queda por delante si- 
gue siendo titánico. Antes de 


Sanders mantiene 
su empeño en lograr 
un giro hacia la 
izquierda entre 

los demócratas 


pensar siquiera en enfrentar- 
se aun Donald Trump que es- 
tá levantando ampollas entre 
las élites republicanas, Clin- 
ton debe centrarse en unificar 
su propio partido. 

Para ello, deberá ganarse el 
apoyo de Bernie Sanders. Su 
gran rival ha dejado en Cali- 
fornia su última esperanza de 
adelantar a Clinton, pero 
mantiene la beligerancia y 
asegura que no se rendirá 
hasta la convención de julio, 
cuando se vota de manera 
oficial por uno de los candi- 
datos. Esta situación puede 


А/ La candidata ha hecho historia, pero tiene grandes 
objetivos por delante, entre ellos, conectar con los votantes. 


implicar la pérdida de sema- 
nas preciosas para allanar el 
camino a la Casa Blanca, y el 
aparato demócrata quiere 


evitarlo. Se espera hasta lain- š 


tervención del presidente, 
Barack Obama, para conven- 
cer a Sanders de que abando- 
ne la carrera y apoye a Clin- 
ton. Muy probablemente, el 
senador por Vermont pedirá 
antes garantías de que el dis- 
curso de los demócratas gira 
ala izquierda. 

Captar a los seguidores de 
Sanders, que ven en él laúnica 
esperanza de cambiar el siste- 
ma que personifica Clinton, 
será otro de los grandes obje- 
tivos de la candidata demó- 
crata. Entre este grupo de 
adeptos al discurso socialde- 
mócrata de Sanders, destacan 
la generación de estadouni- 


b H e 
y 4 hillaryclinton.com 


Hillary Clinton celebra su victoria el martes. 


denses que votan por primera 
vez y millones de mujeres. 
Puede que, como aseguró la 
primera secretaria de Estado, 
Madeleine Albright, *hay un 
lugar para ti en el infierno si 
eres mujer y no votas a Clin- 
ton”, pero lo cierto es que la 
candidata no logra conectar 
del todo con el colectivo fe- 
menino. 

Nadie duda de su conoci- 
miento del sistema, de su 
enorme capacidad de trabajo 
y de sus capacidades intelec- 
tuales, pero a Clinton le falla la 
conexión con el público. “No 


Ización: 


una oportunidad para- ` - 


soy una política natural”, re- 
conoce ella misma. La candi- 
data parece incapaz de acor- 
tar distancias y cualquier tras- 
pié se magnifica. Hoy, por 
ejemplo, los medios critican 
que pronunció un discurso 
sobre desigualdad salarial Пе- 
vando una chaqueta de Arma- 
ni valorada en 12.500 dólares. 

El tiempo dirá si su capaci- 
dad de hacer frente a las ad- 
versidades y su empeño por 
seguir haciendo historia ven- 
ce a la característica persona- 
lidad y al populismo de Do- 
nald Trump. 


La victoria de Clinton 

es transcendente, pero, 
en realidad, la primera 
mujer que presentó su 
candidatura a la Casa 
Blanca fue Victoria 
Woodhull, que trató de 
convertirse en presidenta 
en 1872. Woodhull era 

la candidata del partido 
Equal Rights, pero no 
recibió ningün voto 
electoral. Activista de 

los derechos femeninos 
y laborales, fue una de 
las pioneras en trabajar 
en Wall Street y en fundar 
un periódico, el Woodhull 
& Claflin's Weekly. 


Victoria Woodhull, defenso- 
ra del sufragio femenino. 
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DESAYUNO EXPANSIÓN-ACCENTURE 


El “cloud” llega para romper barreras, 
agilizar estrategias y ahorrar costes 


SITUACIÓN DE MERCADO/ E| cloud’ es un hecho y una herramienta que sirve a las empresas para 
desenvolverse en un nuevo escenario en el que, con inversiones mínimas, entran nuevos competidores 


Ana Sánchez. Madrid 

En muy pocos años la pre- 
gunta respecto al modelo 
cloud ha cambiado de forma 
radical. Si antes la cuestión 
era nube sí o nube no, hoy es 
nube cuándo, cómo y, cada 
vez más, con quién. Estamos 
en un momento en el que ya 
no es cloud sí, o cloud no, por- 
que claramente es sí. El cloud 
está y además es una herra- 
mienta para resolver una si- 
tuación de mercado, enla que 
industrias y sectores muy tra- 
dicionales, tienen competi- 
dores que están entrando a 
costes muy bajos y con una 
agilidad asombrosa, lo que 
empuja a repensar nuestro 
modelo de negocio. El cloud 
es un hecho, es una herra- 
mienta que nos va a servir 
precisamente para desenvol- 
vernos en este nuevo escena- 
rio", explicó Javier Sanz, ma- 
naging director de Accenture 
Cloud Lead durante el Desa- 
yuno de Trabajo organizado 
por EXPANSION y Accentu- 
re sobre Disrupción Digital- 
Cloud como palanca. 

*Ahora una empresa que 
sale de la nada, con poquísima 
inversión puede competir en 
sitios donde nosotros no po- 
demos llegar. Tenemos que 
darnos cuenta de que el cloud 
no es un facilitador sino una 
palanca de cambio para plan- 
tear nuestro modelo de una 
manera totalmente distinta”, 
apuntó Luis García San Luis, 
CTO de Banco Sabadell. 

La preocupación por la se- 
guridad es compartida por los 
expertos que en algunos casos 
piensan que en la nube es mu- 
cho mayor aunque, el riesgo 
reputacional, especialmente 
en los sectores presentes en 
este desayuno de trabajo, sa- 
lud, energía y financiero, es 
potencialmente elevado. 

“En la banca, teniendo en 
cuenta que calidad y seguri- 
dad son aspectos fundamen- 
tales, la estrategia, en nuestro 
caso, se basa en asegurar la 
idoneidad de los procedi- 
mientos, de nuestra organiza- 
ción, avanzando el uso del 
cloud en servicios internos. 
Cuando tengamos muy claros 
que los procedimientos de 
gestión y de control son sóli- 
dos, iniciaremos su uso en ser- 
vicios externos. Quisiera seña- 
lar que el sector financiero es- 
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De izda. a dcha: Manuel Marín, director general de ICT de Endesa; Luis García San Luis, CTO de Banco Sabadell; Alberto González, director de 
Desarrollo de Proyectos de Banco Popular; Mariona Vicens, directora de Desarrollo Estratégico e Innovación de CaixaBank; Manuel del Pozo, 
director adjunto de EXPANSIÓN; Adolfo Fernández Valmayor, DG Organización, Procesos, TIC & digital de Quirón; Matthias Moritz, CIO de 
Almirall; y Javier Sanz, 'nanaging director' de Accenture Cloud Lead. 


tá sometido a una supervisión 
muy estricta lo que significa 
que, cuando se va hacer una 
aplicación en cloud, además 
de ser importante un buen di- 
seño tanto del servicio como 
de la implantación, es esencial 
definir un modelo de relación 
y de gobierno con el provee- 
dor que garanticen la conser- 
vación del conocimiento in- 
terno. Todo esto forma parte 
delas prioridades en los próxi- 
mos años”, explicó Alberto 
González, director de Desa- 
rrollo de Proyectos de Banco 
Popular. 

Mariona Vicens, directora 
de Desarrollo Estratégico e 
Innovación de CaixaBank 


JAVIER SANZ 
“Managing director' de 
Accenture Cloud Lead 


Á & Lossectores 
tradicionales tienen 
competidores que entran 
a costes muy bajos y con 
una agilidad asombrosa” 


LUIS GARCÍA SAN LUIS 
CTO de Banco Sabadell 


& & Tenemos que darnos 
cuenta de que el 'Cloud' 
es una palanca de cambio 
ala hora de plantear 
nuestro modelo" 


explicó que, en el caso de los 
bancos, la mayoría ha avan- 
zando hacia la implementa- 
ción de cloud. “De ser muy 
reacios y solo contemplar 
cloud privado, ahora estamos 
viendo un cambio de tenden- 
cia aunque, la aproximación 
que estamos haciendo suele 
ser siempre en aplicaciones 
no críticas. Se trata de una 
aproximación conservadora. 
Pero creo que veremos una 
aceleración seguramente en 
la adopción de la tecnología, 
especialmente por lo que se 
ha comentado en esta mesa 
ya que, cualquiera puede ser 
un competidor nuestro con 
una mínima inversión. En es- 


ALBERTO GONZÁLEZ 
Director de Desarrollo de 
Proyectos de Banco Popular 


ká Hay que definir 

el modelo de relación con 
el proveedor que 
garantice la conservación 
del conocimiento interno” 


MARIONA VICENS 
Directora de Desarrollo 
Estratégico de CaixaBank 


6 & Vemos un cambio 

de tendencia aunque la 
aproximación que estamos 
haciendo suele ser en 
aplicaciones no críticas” 


te sentido, y en cuanto al pa- 
pel que va a jugar el regula- 
dor, la comprensión de estos 
temas por su parte también 
esunreto. 

Recuerda Manuel Marín, 
director general de ICT de 
Endesa, que tras la compra de 
Endesa por parte de Enel y 
ante la circunstancia, y reto, 
de unificar aplicaciones, “е- 
go el cloud y nos dio la solu- 
ción aunque el proceso toda- 
vía no ha culminado, porque 
aún estamos en el proceso de 
cambiar la forma de trabajar 
dentro de la empresa. Somos 
muy conscientes de que nos 
enfrentamos a unos competi- 
dores que no tienen barreras 


MANUEL MARÍN 
Director general de ICT 
de Endesa 


f & Estamosenun 
proceso de reflexión y 
cambio con el objetivo 
de transformar la cultura 
y la forma de trabajar" 


ADOLFO FERNÁNDEZ 
DG Organización de Quirón 
Salud 


6 & Losavances que 
hemos hecho pasan por 
‘Cloud’ en infraestructuras 
de ciertas aplicaciones 

de negocio críticas" 


de entrada y nosotros debe- 
mos de trabajar internamen- 
te para ser todavía mucho 
más ágiles y darle al cliente lo 
que quiere. Esto nos conduce 
a un proceso de reflexión y 
cambio con el objetivo de 
transformar la cultura y la 
forma de trabajar". 

Adolfo Fernández Valma- 
yor, Organización, Procesos, 
TIC & digital de Quirón Salud, 
puso sobre la mesa los tres 
grandes retos del sector salud: 
ampliación del ámbito de 
atención al paciente, la trans- 
versalidad de la atención y la 
optimización del trabajo. ^En 
este escenario y quizá por la 
idiosincrasia y por el creci- 
miento y la diversidad de sis- 
temas que tenemos, en algu- 
nos aspectos estemos por de- 
trás de otros sectores. Pero 
claramente, los avances que 
hemos hecho pasan por cloud 
en infraestructuras de ciertas 
aplicaciones de negocio críti- 
cas”. 

Respecto al cloud público o 
privado, explicaron los po- 


MATTHIAS MORITZ 
CIO 
de Almirall 


£ £ Sien España se 
creara una nube de salud, 
se podría evolucionar 
hacia una situación más 
económica a largo plazo” 


SEGURIDAD 


La preocupación 

por la seguridad 

es compartida por 

los expertos que 

en algunos casos 
piensan que en la 
nube es mucho mayor. 


nentes que la ventaja del pri- 
mero es la ausencia de inver- 
sión por parte de la empresa 
que decida utilizarlo, además 
de servir como referencia a la 
hora de crear un cloud priva- 
do. Recordaron que hay tres 
grandes players en el mercado 
(Google, Amazon y Microsoft) 
que representan una alternati- 
va con ventajas relevantes 
frente a montaje interno de 
Clouds propias. 


Rentabilidad 

La rentabilidad del proceso 
estuvo también en el debate. 
“Yo quiero poner en valor que 
el pago por uso en cloud es un 
mecanismo de transparencia 
en fijación de precios muy 
competitivo”, señaló Alberto 
González para el que, en este 
mundo digital los ciclos de vi- 
da de productos y servicios, 
cada vez son más cortos y el 
cloud te permite gestionarlos 
con mucho menos riesgos de 
capital einversión”. 

Y aunque evidentemente 
el cloud facilita ahorrar cos- 
tes, además de tener transpa- 
rencia y competitividad, “el 
precio de los servicios de in- 
fraestructuras cloud, a mi jui- 
cio, no es barato”, opinó Luis 
García. 

Para ilustrar su punto de 
vista, Javier Sanz puso el 
ejemplo del uso del coche y se 
preguntó si es más barato el 
alquiler o la compra. “Si se 
compara lo que te cuesta la 
hora de coche alquilado fren- 
te ala hora del coche compra- 
do, la primera es más cara. Pe- 
ro lo cierto es que, el gran aho- 
rro está en que si yo utilizo el 
coche solo el fin de semana, 
resulta que en el total del gas- 
to, alquilar es mucho más ba- 
rato”. Añadió además que si 
se sigue la evolución de los 
tres grandes players de pro- 
veedores se ve que, dada la 
competencia, el precio va ba- 
jando en el tiempo. 

Para Matthias Moritz, CIO 
de Almirall, “si en España se 
creara una nube de salud a la 
que pudieran tener acceso los 
pacientes, farmacéuticos, la- 
boratorios, hospitales, mu- 
tuas, etcétera, se podría evolu- 
cionar hacia un ahorro de cos- 
tes y hacia una situación más 
económica a largo plazo, agili- 
zando trámites y evitando 
errores”. 
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Conflictos legales del 
“big data’ еп la empresa 


Un contrato estructurado que defina la recogida y procesamiento de datos 
de clientes y empleados podría evitar problemas legales en el uso del ‘big data: 


Laura Saiz. Madrid 

Hay personas que todavía ven 
el big data como algo lejano y 
poco definido, que es propio 
sólo de algunas pocas start up 
implantadas en Silicon Valley. 
Sin embargo, son cada vez 
más empresas las que lo utili- 
zan como herramienta de pla- 
nificación estratégica. Es el 
caso de Telefónica, que ha 
conseguido ahorrar 2,8 millo- 
nes de euros en su departa- 
mento de reclamaciones con 
el seguimiento de la informa- 
ción proporcionada por las 
quejas de sus propios clientes. 

Pero utilizar el big data en 
una compañía no sólo tiene 
ventajas, como el ahorro de 
costes, ya que su implanta- 
ción puede acarrear proble- 
mas legales si no se toman al- 
gunas precauciones. 

“Es importante dar infor- 
mación clara para que los 
clientes se sientan seguros y 
accedan a compartir sus da- 
tos”, subraya Sara María Fer- 
nández, gerente de la asesoría 
de servicios minoristas y pri- 
vacidad de Telefónica, una de 
las ponentes de ieLawX, 
evento organizado por IE 
Law School. 

Eneste sentido, Cristina Si- 
rera, asesora de protección de 
datos en Colt Technology 
Services, insiste en que lo más 
importante es que las compa- 
ñas obtengan la autorización 
de los clientes o de sus pro- 
pios trabajadores antes de 
recopilar su información 
personal. Se trata de un con- 
trato con el que la compañía 
minimiza los riesgos legales 
al utilizar el big data con sus 
propios usuarios. Por eso, 
Silvia Gerbolés, asesora jurí- 
dica senior de Ericsson en 
Madrid, apunta que es fun- 
damental que ese formulario 
de consentimiento incluya 
algunos apartados clave: pa- 
ra qué se van a utilizar los 
datos, qué derechos perso- 
nales entran en juego y qué 
pasos tiene el procedimien- 
to (recogida, transferencia, 
almacenamiento, procesa- 
miento y análisis). 

Otro de los aspectos funda- 
mentales que deberían incluir 
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El ‘big data’ puede conseguir importantes reducciones de costes en las empresas. 


los consentimientos es expli- 
car cómo vaa ver la compafiía 
quién está detrás de esos da- 
tos. Así, la recogida de infor- 
mación puede ser totalmente 
anónima o pseudoanónima, 
en la que no se llega a saber la 
persona concreta, pero sí se 
recopila más información pa- 
ra hacer un seguimiento más 
profundo. 

No obstante, los expertos 
participantes en el ieLawX re- 
conocen que la segunda fór- 
mula aún produce recelos en 
los clientes, lo que exige una 
mayor transparencia contrac- 
tual por parte de las empresas. 
A este respecto, la gerente de 


Las compañías 
deben explicar cómo 
ve quién está detrás 
de la información 
que recopilan 


Los clientes 
exigen una mayor 
transparencia 
contractual para 
ceder sus datos 


Diferentes escenarios 


O En convenciones 
internas. Lo mejor para 
conocer algo nuevo es 
experimentarlo por uno 
mismo. Por eso, en una de 
las últimas reuniones de 
directivos internacionales 
de Telefónica se les pidió 
permiso para geolocalizarlos 
y ver cómo se comportaban. 
Diferentes centros de 

El Corte Inglés fueron su 
destino estrella a lo largo de 
todo el fin de semana. Este 


hallazgo, por ejemplo, podría 
ser usado estratégicamente 
por la compañía para 
premiar a sus empleados 
con cheques regalo de su 
comercio favorito e, incluso, 
para conseguir otra fuente 
de ingresos con la venta 

de esa información. 


O En festivales. El Centro 
Nacional de 
Supercomputación también 
estuvo presente en el festival 


la asesoría de servicios mino- 
ristas y privacidad de Telefó- 
nica aclara que el trabajo de 
las compañías en este punto 
es hacer entender que “no se 
trata de personas concretas, 
sino de referencias alfanumé- 
ricas impersonales”. 

Sin embargo, no se trata de 
acumular datos sin más, sino 
de procesarlos y sacar conclu- 
siones. Y es que una de las di- 
ficultades que ve Javier de 
Cendra, decano de IE Law 
School, es conseguir que esos 
datos acumulados tengan la 
calidad suficiente para que 
haya un retorno real a la in- 
versión realizada. 


Sónar Barcelona de 2015. 
Allí estudió cómo se 
comportaban los asistentes 
gracias a 14 sensores 
instalados por todo el 
recinto. Se obtuvieron seis 
millones de datos que, tras 
un estudio pormenorizado, 
consiguieron extraer 
patrones con los que 
adaptar las instalaciones 
para un uso más efectivo 

y también rentable en 
próximas ediciones. 
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El juez admite que 
BBVA se persone 
contra Ausbanc 


Mercedes Serraller. Madrid 

El juez dela Audiencia Nacio- 
nal Santiago Pedraz ha admi- 
tido la personación de BBVA 
como acusación particular 
contra Ausbanc. La entidad 
atribuye a la Asociación que 
preside Luis Pineda una cam- 
paña de “acoso” y de “crueles 
y constantes agresiones” y 
exigirá un resarcimiento por 
“el daño reputacional y de 
imagen” ocasionados, “así co- 
mo gastos directos”, para lo 
que trabaja en su cuantifica- 
ción. En una providencia dic- 
tada ayer, Pedraz ha aceptado 
la personación de BBVA co- 
mo perjudicado en la causa en 
la que investiga alos máximos 
responsables de Ausbanc y 
Manos Limpias, Pineda y Mi- 
guel Bernad, ambos en pri- 
sión por presunta estafa, ex- 
torsión, amenazas, fraude en 
las subvenciones, administra- 
ción desleal y organización 
criminal. 

Se trata del primer banco 
que se persona en esta causa, 
en la que ya acusan a Ausbanc 
la asociación de consumido- 
res Facua, Podemos, el Insti- 
tuto Nóos, Diego Torres o el 
abogado Rodríguez Menén- 
dez. BBVA ha designado para 
su defensa a Javier Sánchez- 
Junco Mans y a Paola Ubeda, 
de Sánchez-Junco Abogados. 

En el escrito que presentó 
reclamando la personación el 
pasado martes, al que ha teni- 
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BBVA ha designado 
para su defensa 

a Javier Sánchez- 
Junco, de Sánchez- 


Junco Abogados 


do acceso EXPANSIÓN, la 
entidad señala que desde el 
momento en que decidió dar 
por finalizado cualquier pa- 
trocinio o publicidad con 
Ausbanc, en 2007, se desen- 
cadenó una “feroz campaña 
de acoso y desprestigio” con- 
tra BBVA y sus directivos en 
el ámbito nacional y a través 
de medios en el extranjero. 
Ese año, el banco invirtió 
180.000 euros en publicacio- 
nes de la asociación, según el 
sumario. Ausbanc obtuvo en 
una década 37,9 millones de 
entidades financieras. 

El banco advierte de que 
Ausbanc desarrolló una estra- 
tegia de “agresión” con artí- 
culos “denigratorios” en sus 
medios, tuits ofensivos, inter- 
venciones en las juntas de ac- 
cionistas en “abuso” delos de- 
rechos societarios y deman- 
das, entre otras acciones. 

La semana que viene están 
citados a declarar 13 testigos, 
entre los que están Javier 
Ayuso, ex director de Comu- 
nicación de BBVA, e Igna- 
cio Moliner, exdirectivo de 
BBVA, además de altos cargos 
de CaixaBank o Sabadell. 


Luis Pineda, presidente de Ausbanc. 


Hoy, en www.expansion.com//juridico: Cláusulas suelo: ¿qué me tienen que devolver? J. Р Correa (Ventura Garcés) 
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CUADROS 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo KO 


AA RADIOGRAFÍA DE LOS MERCADOS 


> Ibex 35 >Bono español a 10 años >Dólar / Yen >Euribor a 12 meses күр 
En la semana ©) -0,71% En la semana Ө -2,07% Cambios frente a euro | Cierre del día anterior. 
10.500 D em o pss о—— Euro/Yen Euro/Dólar ——o T 
10.000 En la semana © -0,32% En la semana (t) 0,26% А 
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¿4 ÍNDICES MUNDIALES Y SECTORIALES 08-06-2016 
Variación diaria Máximo Mínimo MVariadón Variación diaria Máximo Mínimo Variación Variación diaria Máximo Mínimo Variación 
Cierre Puntos % anual anual anual (%) Cierre Puntos % anual anual anual (%) Cierre Puntos % anual anual anual (%) 
ESPAÑA RESTO EUROPA Chile-Ipsa 4.022,57 786 020 402259  Á 345574 930 
Ibex 35 883140 -63,10 -071 933520 7.74630 -7,47 FT-SE 100 6.301,52 1699 0,27 641026 5.53697 0,95 ASIA-PACIFICO 
Ibex Medium Cap 1438200  -13390 -0,92 1530940 1260660  -728 SMI 8.143,76 -7202 -088 870146 749662 -7,65 Nikkei 1683092 155,47 0,93 1845098 1495261 -1157 
Ibex Small Cap 45/7020 -17,60 -038 463820 3.88870 -0,61 Dinamarca-Kfx Copenh. 995,58 -7,99 -0,80 1.01286 8331 -183 Hang Seng 2129788 -30,36 -0,14 21.2225 1831958 -2,81 
Latibex Top 248560 47,20 194 286980 17/840 9,88 Rusia-Rts Moscu 96536 16,49 174 096536 62841 27,52 Kospi Seul 202708 15,45 077 202708 183528 335 
Madrid 889,70 -646 -0,72 944,62 7830 -7,82 OMX Stockholm 30 1.361,49 -5,66 -0,41 142419 124706 -5,90 StSingapur 2.862,38 1429 050 296078 253270 -071 
B. Consumo 4492,06 -1047 -023 — 461077 403983 535 | PANEUROPEOS Australia-Sidney 54412 — 010 000 5473,56 481661 1,81 
Mat. / Const. 1157,87 -968 -083 1.177,75 96403  -154 FTSE Eurotop 100 2.655,27 -16,09 -0,60 279563 236463  -674 AFRICA-ORIENTE MEDIO 
Petróleo / Energía 1238,95 526 043 1.251,00 110386 -0,85 FTSE Eurofirst 300 1.352,91 -734 -0,54 1.410,37 119576 -5,89 Egipto-(ma El Cairo 791,98 090 011 812,52 680,56 0,18 
d ШШ vin | n ms ud Ho DJ Stoxx 50 2.879,81 -17,05 -0,59 3.052,20 2.566,26 -7,11 Israel-Tel Aviv 100 1.251,81 -6,95 -0,55 1.328,33 1.180,84 -4,81 
ERO Ите š ЭШ Q MEER шу Euronext 100 87970 46% -052 — 90124 7713 — 221 | Sudafria-Jse All Share — 539608 -345,55 -064 5447409 4628200 644 
Serv. Consumo 1410,90 -14,79 -104 45514 148094 -2,48 S&P Europe 350 1.389,94 -7,24 -0,52 144539 1.22518 571 DIVISAS FRENTE AL EURO 
Barcelona 705,19 5,27 -074 75451 60944 -65 S&P Euro 137697 -890 -0,64 142692 120851  -599 Euro/Dolar UNP 0080 0x4 1359 IUS 458 
BCN Mid-50 1775361 -127,60 -071 1808078 1482840 -0,05 Euro Stoxx 50 301976 -20,93 -0,69 317801 2.68035 -7,58 : DM ШОЛ i E c Td TH 2 a 
Bilbao 1.47451 -8,93 -0,60 1.54297 128377 -6,58 | AMERICA (1) щй : л; А 35 
Valencia 100672 -8/06 -073 116957 94027 -537 | Dowlones 1199539. 5711 032 1809627 1566008 327 | Ша — Oe омии йш уй ш> 
ZONA EURO S&P 500 2.118,23 610 029 211823 182908 363 | Euro/Franco Suizo 1094) 00037-03370 11169 10840 09 
Dax Xetra 10.217,03 -7065 -0,69 1043573 875287 -490 | Nasdaq 49/589 1404 028 497589 426684 -0,63 | BONOSA10ANOS ш 
CAC40 444873 -27,13 -061 45919) 3.89671 -4% | Bovespa 5162108 113322 224 5447778 3149748 1908 | B. España 10 años 10 003 -207 1,84 142 -036 
Aex25 450,15 -143 -032 45646 382,61 189 Merval 13.638,06 — 36901 278 13.923,66 9401,06 16,81 B. Alemania 10 años 0,05 000 0,00 0,63 005 -0,58 
Ftse Mib 17.909,70 -6579 -037 2098324 1577300 -16,38 IPC 4635503 230,40 050 4635503 4026537 78% B. EEUU 10 años 1,70 -001  -0,58 2,24 160 -0,57 
PSI-20 482,88  -3156 -065 523114 446068 -917 Colombia-Igbc Bogotá 993738 11943 122 1018024 784951 16,26 B. Reino Unido 10 años 125 -0,01  -079 196 125 -0,71 
Austria-Atx Vienna 2.245,19 -18,65 -0,82 236273 195705  -633 Venezuela-Ibc Caracas 15.488,15 -87,95 -0,56 1682052 1359396 6,17 B. Japón 10 años -0,13 0,00 0,00 0,27 -0,13 014 
Grecia-Atenas 652,38 -1,22 -0,19 653,60 44088 3,33 Canada-Tse 300 14.350,09 14.365,61 11.843,11 10,30 Dif. EEUU/Alemania 1,65 -0,01 -0,60 1,72 14 -0,02 


(1)A media sesión. (2)Festivo 


Pa 

А LOS PROTAGONISTAS DE LA BOLSA ESPAÑOLA 08-06-2016 
Los valores Los valores Los valores Los operadores Mayores Volumen 
que más suben х  quemásbajan хә másnegociados тш; más activos Euros %tot.mer. aplicaciones Titulos Euros Broker del día en euros 
Ercros 5,52 Urbas Gr.Financiero -8,33 CaixaBank 65.039.442 Ubs Limited 217.733.000 6,13 Euskaltel 7.098.791 61.759.480 Ubs Limited Volumen total 
Catenon 5,06 Adveo -6,57 B. Popular 40.692.217 Citibank Glb Markets Lim 54.218.000 1,53 Euskaltel 2.109.192 18.349.970 Ubs Limited 1.776.153.324 
ArcelorMittal 2,93 Neuron -4,48 Urbas Gr.Financiero 34.884.304 Dtsch Bk Ag Lon 10.692.000 0,30 Euskaltel 2.109.192 16.451.698 Ubs Limited Aplicaciones 
Altia 2,50 GAM -4,35 B. Santander 29.004.657 Beka Finance Sv Sa 7.641.596 0,22 Aena 101.364 12.305.590 Ubs Limited 1.691.366.177 
Deoleo 2,44 Quabit -4,23 Sniace 22.132.077 Self Trade Bank Sa 6.267.567 0,18 Bbva 357.737 2.012.986 Dtsch Bk Ag Lon Bloques 
Tubacex 2,43 B. Popular -3,97 BBVA 20.991.238 Ibercaja Banco Sau 6.133.654 0,17 Telepizza Group 134.297 852.786 Dtsch Bk Ag Lon 146.441.884 
Only-Apartments 2,33 Euskaltel -3,93 Bankia 16.315.613 Banco Inversis Sa 3.370.963 0,10 Telepizza Group 134.297 852.786 Dtsch Bk Ag Lon Oper. especiales día ant. 
Técnicas Reunidas 1,83 Tecnoquark -3,85 B. Sabadell 16.017.164 Link Securities Socdad Valorea 3.001.095 0,08 Telepizza Group 134.297 852.786 Dtsch Bk Ag Lon 21.710.751 

“AD IBEX 08-06-2016 

ÚLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Año Por divi. Reval. Total con div Número Capitaliza- PER Valor 

Valor Cierre Dif. (Y) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12 т. (%) 2016 (%) 2016 acciones ción (mill) | Añoact. Año sig.| contable | Sigla Sector 
Abertis 13,550 -1,20 13,685 13455 2.156.507 14083 Ab 11,352 En 2.451.097 ,67 — 15251 En15 2212 Fe00 0,66 No-15 А 033 Ab-16 C 036 503 -128 6,42 943.220.294 12.781 1897 1617 3,77 АВЕ АТР 
Acciona 69,540 ,40 69680 68990 140.464 78,540 En 61,990 Fe 215.691 ,97 179,274 No07 22,692 My00 4,00 Jn-15 U 2,00 J-15 U 200 289  -1206  -1206 57.259.550 3.982 2178 1783 111 ANA (ON 
Acerinox 10,455 -0,10 10,560 10250 1.108.941 11,270 Ab 7,152 En 1.993.347 1,93 16,603 0106 3,423 En99 0,45 Jn-14 U 0,45 Jn-15 R 045 4,29 11,02 11,02 266.707.393 2.788 43,56 18,92 14 АХ МЕ 
KS 29,150 -1,07 — 29310 29035 503.447 29,650 My — 19310 Fe 940.387 77 32613 Fel5 3,125 Fe00 1,15 -15 А 070 En-16 A 044 3,89 7,90 9,55 314.664.594 912 19 11% 240 KS CON 
Aena 121,400 -008 121550 120700 176831 125250 Ab — 94070 Fe 42243 0,76 125,250 Ab16 58,000 Fel5 15,18 15,18 150.000.000 18.210 1952 1821 374 MNA TRS 
Amadeus 41,190 = 410 40,590 653.304 41,900 Jn — 32955 Fe 1.277.135 ,75 41,990 My15 9,550 My10 0770 -15 C 0,38 En-16 А 034 1,75 1,24 2,08 438.822.506 18075 2157 20204 663 AMS TUR 
ArcelorMittal 4,886 2,3 4,934 4,682 3.265.885 5,325 Ab 2,031 Fe 3.249.200 027 41,972 Jn08 2,031 Fel6 0,15 My-14 C 0,12 My-15 А 0,15 — 6181 61,81 3.065.710.869 14.979 — 2364 055 MIS МЕТ 
B. Popular 1426 -397 1,489 1418 40692.2217 2,649 En 1426 Jn 14.971.308 J6 27,937 hb07 1426 Jn16 0,08 En-16 А 00 Fe-16 А 002 539 -47,15  -27 2.192.416.939 3.126 — 795 054 POP BCO 
B. Sabadell 1,505 -0,79 1,513 149 16.017.164 1739 Ab 1329 Fe 27.196.668 ‚26 4,946 Fe07 0,976 JI12 0,05 Jn-15 C 0,01 Ab-16 A 0,05 316 -7,95 -3,79 5.566.261.753 8.377 9,82 8,11 0,63 SAB BCO 
B. Santander 4,085 -138 4,138 4055 29.004.657 4,627 Ab 3,274 Fe 62.303.890 Д1 7,201 Di07 ‚951 0602 0,40 Fe-16 А 005 Ab-16 А 005 483 -10,8 -8,18 14434492579 58.965 947 8,51 0,64 SAN BCO 
Bankia 0,752 -1,70 0,765 0,747 16.315.613 1,013 En 0,703 Fe 24.725.442 0,55 45,360 Ад11 0,528 Jn13 0,02 -15 A 002 Mz-16 А 003 5,73 -29,98 -2753 11517328544 8.661 9,40 8,98 0,68 ВКА BCO 
Bankinter 6,566 -1,25 6,667 6,551 1.783.433 6,887 My — 5665 Fe 2.673.117 77 7,158 15 ‚228 JI12 0,23 01-15 А 0,05 Mz-16 С 006 314 0,34 20 898.866.154 5.902 427 1287 150 ВКТ BCO 
BBVA 5,627 -188 5,719 5,591 20991238 6,757 Ab 5,123 Fe 28.359.873 ЛЗ 11,810 Fe07 3,069 Mz09 0,29 En-16 А 0,08 Ab-16 А 0,13 643  -1650  -1340 6.480.357.925 36.465 9,78 804 072 BBVA BCO 
CaixaBank 2,365 -2,67 2,425 2351 65039442 3,104 En 2,306 Fe 15.127.786 0,66 4,520 Sel4 1279 Mz09 0,16 Mz-16 А 004 Jn-16 C 0,04 823 Á 262 -23,93 5.910.242.684 3.978 0,32 788 055 CABK BCO 
Dia 5363 -0,35 5,397 5,330 2.564.443 5,444 My 4367 Ab 4,557.638 1,89 7,447 Ab15 2,252 Agli 0,18 -14 А 0/16 Ј-15 А 018 3,34 -1,49 -1,49 622.456.513 3.338 341 1219 785 DIA А 
Enagás 27,700 139 27700 27250 921.929 27,700 Jn 24755 Fe 1.045.641 113 27,895 No15 2,880 5е02 1,31 -15 C 078 Di-15 А 053 479 654 6,54 238.734.260 6.613 586 15,83 257 ENG ENE 
Endesa 18470 014 18470 18305 973.541 18480 My 15,735 Fe 1.796.568 0,44 20,140 №15 ‚829 5е02 0,76 -15 С 0,38 En-16 А 040 423 1,90 4,11 1.058.752.117 9.555 545 1636 210 ELE ENE 
FCC 7,596 0,16 7,596 7,580 1.134.327 7,627 Ab 6,039 En 1.315.192 090 41,538 Fe07 4,776 Ab13 = En-12 A 0,65 1-12 С 0,65 — 11,41 13,90 378.825.506 2.878 2926 2010 253 FC CON 
Ferrovial 18,635 -2,00 18,925 18575 1.595.071 20,357 En — 17,009 Fe 2.050.950 2 22,529 0c15 2,029 Mz09 0,70 My-15 C 0,30 No-15 А 0,40 2/09 -10,64 -9,10 732.211.074 3.645 2800 2662 229 FER ATP 
Gamesa 17,825 -141 18,005 17,660 1.382.769 18155 Jn 13,780 En 2.325.072 2,15 33,369 No07 00112 — -12 А 004 J-12 C 0,01 — 12,67 1267 219.268.787 4.978 910 17,14 285 GM РАВ 
Gas Natural 17,960 -0,42 18125 17865 1.632.045 18,550 Ab — 15,140 Fe 1.955.935 150 2397407 5,588 Mz09 091 -15 А 051 En-16 А 041 5,09 -4,54 -2,38 1.000.689.341 797 32 À 094 118 GAS ENE 
Grifols(P) 20,305 32 20305 20055 669.315 20,702 En — 17,885 Fe 878.180 153 22,407 0115 2,039 My06 0,65 рі-15 А 035 Jn-16 А 0/13 238 -4,74 -4,12 426.129.798 8.653 2256 1954 3,73 GRF FAR 
IAG 6,568 -1,98 6,689 6,555 2.035.699 8,340 En 6,082 Fe 4.397.351 0,56 8,587 No15 ‚511 No11 0,10 — — Di-15 A 010 1,49 206) 206 2.041.007.625 3.405 6,03 542 200 IG TRS 
Iberdrola 6,053 046 6,067 5,985 11.644366 6,520 Fe 5,751 Ab 18.198.957 0,75 7,071 No07 ‚438 0c02 0,14 -15 C 003 En-16 A 0,13 450 -7,59 -5,65 6.240.000.000 37.771 502 1431 098 IBE ENE 
Inditex 29,675 -0,24 29775 29450 1.615.057 30,360 My 26,480 Fe 3.771.362 31 34,229 115 2,288 5е01 0,52 No-15 C 0,14 Ab-16 А 030 1,88 -636 -5,41 3.116.652.000 92.487 2922 2580 734 ПХ TEX 
Indra 9,985 -0,55 10,070 9,908 636.502 10,705 Ab 1,676 Fe 1.027.048 1,61 4,980 №07 2,823 My99 — H3 U 034 J-M U 034 — 15,18 15,18 164.132.539 1.639 884 263 423 IDR ELE 
Mapfre 2233 ‚09 2,236 2,200 3.120.193 2355 Ab 1,680 Fe 7.815.612 ‚65 3,423 Ab15 0,477 100 0,14 п-15 С 008 Di-15 А 006 6,28 -3,42 -3,42 3.079.553.273 6.877 9,78 893 076 MAP SEG 
Mediaset 11,945 -054 12070 11875 1.015.613 12,010 Jn 7,883 Fe 1.446.319 102 3,795 Jn07 3,063 Mz09 0,13 My-15 U 0,03 Ab-16 A 049 411 19,09 2402 366.175.284 4374 2085 783 383 Т5 PUB 
Merlin Properties 9,734 43 9,810 9,598 1.223.117 11,335 En 8,882 Fe 1.652.795 1,32 1992 0115 7,246 Agl4 0,08 0c15 А 0,08 Ab-16 A 0,01 086 -15,69  -1475 323.030.000 314 697 1603 097 MRL INM 
OHL 4,804 -2,62 4,945 4,782 1.302.283 6,181 Ab 4008 En 2.090.934 81 9,967 Jn14 1,607 Mz03 0,35 n-14 U 0,68 Jn-15 А 035 = -8,84 -8,84 298.758.998 1.435 9,77 749 045 OHL CON 
Red Eléctrica 80,500 ‚71 80,500 79470 411.703 80,500 Jn 69,860 Fe 436223 ,83 80,822 No15 3,107 Fe00 3,00 1-15 С 217 En-16 A 0,89 3,83 5,62 6,79 135.270.000 10.889 6,81 624 3,62 ВЕЕ ЕМЕ 
Repsol 11,915 ‚25 12,000 11820 6.635.368 11,935 My — 8023 En 10.764.790 193 7,694 Jn14 5,610 Jn02 0,95 п-15 R 048 Di-15 A 047 7,99 17,74 17,74 1441783307 17.179 6,10 197 056 REP PET 
Sacyr 1,808 -0,17 1,819 1,778 3.685.967 1,919 Ab 1,294 Fe 6.094.712 — 38,631 No06 0,934 J112 0,05 Му-11 А 010 5е-15 А 005 276 -0,33 -0,33 517.430.991 936 0,04 713 051 SCYR CON 
Técnicas Reunidas 28,415 183 28475 27840 485.330 33,725 En 21750 Fe 443.532 205 46,116 Ag15 10,947 No08 1,40 l-15 С 073 En-16 А 067 500 _ -18,46 16,55 55.896.000 1.588 1,67 1,23 3,24 TRE ING 
Telefónica 9,114 -0,69 9,187 9,073 9.471.891 9,751 Mz 8,131 Fe 18.515.822 0,96 4,733 Mz00 3,368 002 0,75 No-15 А 035 My-16 A 0,40 812  -1095 -7,04 . 4975199197 45344 5,19 293 236 ТЕ TEL 
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ÚLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Año Por divi. Reval. Total соп div. Número  Capitaliza- PER Valor 

Valor Cierre Dif. (%) ^ Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12 т. (%) 2016(%) 2016 acciones ción (mill) | Añoact. Año sig.| contable| Sigla Sector 
AB Biotics (MAB)* 1,680 = 1,680 1,680 — 1,900 En 1,600 Jn 3,248 0,05 3,800 Mz14 1330 Ад13 15/15 -15,15 9,596.172 16 — — — ABB SE 

Abengoa 0,463 -2,94 0,479 0,460 44.238 0,890 Mz 0,354 En 969.683 — 6,259 JI07 0,354 Еп16 0,11 Ab-14 U 011 Ab-15 U 0/11 = 12,93 12,93 83.354.826 39 = 7,32 — ABG ING 
Abengoa B 0,173 -0,57 0,184 0,173 4844957 0363 Mz 0,132 Fe 23.868.896 — 4532 Sel4 0,132 Fel6 0,11 Ab-14 U 0,11 Ab-15 U 0,11 — -11,28 — -1128 858.213.045 148 — 2,3 — ABGP ING 
Adolfo Domínguez 3,580 0,85 3,650 3,500 8.129 4390 Mz 3,150 En 6.087 0,17 48,819 No06 3,100 J112 — JE09 U 0,15 J-10 U 007 = 377 377 9.276.108 3 — — — Mx TEX 
Adveo 3,700 -6,57 3,920 3,630 18.359 5,616 En 2,901 Mz 32.330 0,65 6,417 Ј07 1,518 Fe00 0, Mz-15 А 0/4 Jn-16 A 028 7,07 -42,10 -37,72 12.931.160 48 — 1609 612 — AW Al 

Agile Content (MAB)* 1,750 = 1,750 1,750 2.860 1,920 My 1,510 My 6.165 0,07 1,920 My16 1510 My16 -2,78 -2,78 8.989.739 16 — — — AGL LI 
Airbus Group 53,600 -0,28 53900 — 53200 1.639 60,807 Mz 49,194 Fe 9,449 0,00 67,029 No15 5,518 Mz03 102 п-15 U 102 My-16 U 130 2,42 1417 -12,09 717.770.679 41.689 16/10 285 605 AR AE 

Alba 37,900 0,13 38090 37,500 16236 38890 My 30,600 Fe 18724 0,08 49,395 Ab15 12,503 Mz03 1,00 п-15 C 050 Oc-15 А 050 264 -489 -489 58.300.000 2210 817 695 — 063 МВ CAR 
Almirall 14210 -2,20 14650 14150 198332 18,567 En 12,746 My 198.839 0,30 8962 Agl5 3,886 0c08 — Му-13 U 0/5 Jn-16 A 0/19 131 333 2n 172.951.120 2.458 2335 712 166 АМ FA 

Altia (MAB)* 18,860 2,50 18,860 18,860 681 18,860 Jn 11430 Fe 2.178 0,07 8,860 Jn16 2,117 012 0, My U 0,11 My-15 A 0,16 — 52,10 52,10 6.878.185 130 — — — Ac I 
Amper 0,099 -1,98 0,101 0,097 5.195.159 0,135 Mz 0,099 Jn 12.443.455 — 2481 87 0,047 En15 — n-08 U 0,13 J-09 U 0/15 — -20,67 1,38 609.286.464 69 — — — AMP T 
Aperam 36,500 = 36280 35,710 171 36,500 Jn 25/13 Fe 2.548 0,01 39407 Jn15 8,028 JI13 — No-12 A 0/2 Mz-16 А 024 0,66 987 0,60 78.049.730 2.49 — — — APAM_ ME 

Applus Services 8,120 1,50 8,120 7,943 376.723 8,580 Ab 6,720 Fe 329.194 0,65 6,351 Jn14 6,720 Fel6 0,16 Л-15 E 003 J-15 U 003 194 -2,75 -2,75 130.016.755 1.056 230 185 1,59 APPS NG 
Atresmedia 11,370 -061 11460 — 11220 364074 11720 My 7,730 Fe 612.861 070 5406 JI15 2,172 Mz09 028 n-5 C 0/10 01-15 А 0/8 245 1555 5,55 225.732.800 2.567 7,49 547_ 475 MM PUB 
Autonomy Spain (MAB)* 16,800 = 17,000 17000 — 17000 En — 16,800 Jn 547 0,00 7,000 Еп16 16,500 0c15 -1,18 -001 5.059.878 85 — — — YARE INM 
Axiare Patrimonio 12,490 -0,87 12730 12,450 95.154 13,310 My 10,950 Fe 131.756 0,47 3310 My16 8,609 Agl4 0,04 = — My-15 А 004 = -5,38 5,38 71.874.988 88 2153 201 100 АХА ММ 
Azkoyen 4,450 0,91 4,480 4,300 15.451 4,980 My 3,830 Fe 21.192 0,22 5,174 En99 1,102 Dill 004 n-0 C 018 J-15 А 004 091 -1,11 -1,11 25.201.874 112 3,61 233 — AK AB 
Barón de Ley 106,750 = 107,250 106000 574 107,000 My 90,650 Fe 2.066 0,12 111,000 0115 18410 No00 -3,83 -3,83 4.300.000 459 8,02 680 176 BDL ALI 
Bayer Ag. 91,300 -049 92,500 91,100 915 109,511 En — 84250 My 1.149 000 212,230 Mz96 7985 Mz03 1,66 Му-15 U 1,66 My-16 U 184 201 2129 — -1971 826947808 75.500 2,65 149 277 BN FAR 
Bionaturis (MAB)* 4,090 = 4,090 4,090 — 5,140 Mz 3750 En 3.626 0,19 13,400 Jn14 1,530 No13 13,61 3,61 4.633.036 9 — — — ВТ FAR 
Biosearch 0,430 = 0,450 0,430 19.304 0,530 Mz 0,380 Fe 112.024 0,50 4,910 Ab02 0,210 Jn12 -851 -851 57.699.522 25 — — — B0 FAR 
BME 26,540 -0,17 26635 26,400 184.994 29,919 Ab — 24529 Fe 258.633 0,80 39763 Ab15 7,266 Mz09 1,89 i-15 A 060 My-16 C 093 726 1455 — -1156 83.615.558 2219 3,18 330 496 BME CAR 
Bodegas Riojanas 4,090 025 4,090 4,090 6.116 4,190 My 3820 Fe 2.167 0,08 1,929 М298 3,581 Jn13 0,12 114 A 0/1 JH5 A 0/2 294 0,99 0,99 5.318.280 22 — — — Rio ALI 
CAF. 292,600 -1,48 297,900 290600 2948 299,800 Mz 209,000 En 4.956 037 380585 No13 12,370 Fe00 525 Л-14 U 1050 J-15 U 525 1,77 14,52 14,52 3.428.075 1.003 6,48 2,23 134 CAF АВ 
CAM 1,340 = 1,340 1,340 — 1,340 Jn 1,340 Jn — — 7,370 №10 0,880 No11 — i-09 A 007 Jn-10 C 0,09 — 0,00 — 50.000.000 67 — — — (AM BCO 
Carbures Europe (MAB)* 0,630 -1,56 0,640 0,610 144.901 0,920 Mz 0,500 Fe 402.236 1,07 9,973 Mz14 0,285 Mz12 18,18 -18,18 96.872.084 61 — — — CAR NG 
Catenon (MAB)* 0,830 5,06 0,830 0,750 27.804 1210 Fe 0,780 My 20.846 0,28 3,681 Jn11 0,270 Jn13 3,75 375 18.733.848 6 — — — (M LI 
Cellnex Telecom 14,150 -1,94 14390 14110 533.535 17,130 En 13430 Fe 786.678 088 7240 0115 13430 Fe16 004 — — 01-15 A 004 028 79 -17,92 231.683.240 3278 4879 3887 686 СМХ E 
Cem.Portland 5,990 017 6,000 5,970 32445 6230 My 4,570 En 2245] 0,11 98,717 Fe07 2,620 Di12 — n-09 A 072 Му-10 A 032 — 1475 475 51.786.608 310 — — 06 ФІ MA 
Cie Automotive 16,750 -0,45 16900 16,630 131.190 16,935 Jn 12,150 Fe 180.580 0,36 6,935 Jn16 0,857 002 0,20 2-15 С 0/0 Еп-16 А 016 1,55 9,55 0,60 129.000.000 2.161 — 1394 139 270 QE ME 

Cleop 1,150 = 1,150 1,150 — 1,150 Jn 1,150 Jn — — 25,188 Fe07 1030 Jn12 — n-07 U 007 Jn-08 U 0,09 — 0,00 — 9.843.618 1 = — — CLEO — CON 
Clerhp (MAB)* 1,460 = 1,460 1,460 3.600 1,460 Jn 1,400 Mz 1.399 — 1460 Jn16 1400 Mz16 — 0 0 — — — QR NG 
Clínica Baviera 6820 029 6910 6,500 8.751 7,413 My 4,544 En 4369 0,06 21341 Ab07 3,247 Dit2 022 Di-15 А 009 Jn-16 C 0,15 3,53 25,37 28,13 16.307.580 11 2,00 6,63 — (QN S 

Coca-Cola Europ 34,820 -0,06 35380 34,770 14413 35,950 Jn — 34820 Jn 163.738 0,00 35950 Jn16 34820 Jn16 — 482.323.871 16.795 — — — CCE AL 
Codere 0,680 -286 0,710 0,670 441.268 0,920 Ab 0,650 My 915.575 0,09 22000 007 0,300 No14 1605 ^ -1605 2.529.714.561 1.720 = — — (DR UR 
(oemac 0,270 -1,82 0,275 0,265 40.531 0,405 En 0,270 Jn 243.226 0,32 6,935 Ag89 0,270 Jn16 — Ab-09 А 0,10 Ab-10 A 003 — 2059 -20,59 97.499.807 53 7293 7,21 — (MC MAI 
Colonial 0,701 -0,99 0,706 0,691 5.618.087 0,720 Jn 0,530 Fe 6.533.858 053 413,000 89 0,161 J112 — Fe-04 A 003 М2-05 U 003 — 9,19 9,19 3.188.856.640 2.235 3505 2616 103 (OL NM 
Commcenter (MAB)* 1,530 = 1,610 ‚610 — 1568 Mz 1,530 Jn 1353 0,00 3,174 Mz14 1292 Ab15 — My-13 C 0,08 Jn-16 A 008 5,23 727 22 6.606.440 0 — — — (MM TE 
Corpfin Capital (MAB)* 1,500 = 1,500 ‚500 — 1600 Ab 1,500 Jn 3.810 0,00 1,600 Ab16 1,500 Jn16 — 9.709.120 5 — — — YR NM 
Corpfin (MAB)* 1,550 = 1,550 ‚550 — 1,600 En 1,550 Jn 2.817 0,00 1,600 En16 1,550 Jn16 313 3,13 14.553.965 23 — — — YR NM 
Deoleo 0,210 2,44 0,210 0,205 325.808 0,250 En 0,195 Fe 759.790 0,17 8,836 Ab07 0,195 Ее16 — 1407 U 002 Jn-08 U 0,04 — -8,70 -8,70 1.154.677.949 242 39,98 050 0,53 OLE ALI 
Doalca (MAB)* 26,680 = 26810 26810 = 26810 Jn 26,680 Jn 533 0,00 26,810 Jn16 26,680 Jn16 — 6.077.922 162 — — —  YDOA INM 
Dogi 0,830 -0,12 0,830 0,803 21.982 0,950 Fe 0,651 Fe 73.861 026 48,761 Fe99 0490 Agl4 -2,01 -2,01 72.004.470 60 — — — pal TEX 
Duro Felguera 1,190 -1,65 1,230 ‚180 138.588 1760 Ab 1030 Fe 470.623 0,76 4832 Sel3 0,229 Se02 0,11 J-15 C 004 Se-15 A 002 5,49 -985 -985 60.000.000 190 946 839 092 MDF NG 
Ebioss Energy (MAB)* 1,250 -0,79 1,270 ‚250 14.251 1370 My 1,080 My 46.909 0,30 4,004 Mz14 0,730 No14 -4,58 -4,58 40.912.416 51 — — — EBI ENR 
Ebro Foods 20,650 -0,10 20700 20550 172.226 21100 Jn 16,722 En 236.884 0,40 21,100 Jn16 4,184 Fe03 0,66 01-15 E 0/5 Ab-16 A 0/8 324 1374 1473 53.865.392 317 19,07 750 1,55 HA AL 
Edreams Odigeo 2,090 0,10 2,090 2,040 53.575 2,379 Ab 1260 Fe 192.401 0,47 11400 Ab14 1023 0c14 9,94 9,94 04.878.049 219 9,09 828 055 EDR UR 
Elecnor 7,850 -0,63 7,900 7,760 3.443 8,151 My 5,982 Fe 12.924 0,04 17,296 No07 1493 No02 0,25 En-16 А 0,05 Jn-16 С 021 5,90 -4,62 -1⁄4 87.000.000 683 790 64 131 ENO АВ 
Ence 2,510 -0,79 2,540 2,500 594.406 3208 En 2,335 My 991.982 102 6,190 Ab07 0,988 Mz09 014 0с-15 А 004 Ab-16 C 010 5,69 -28,18 | 2532 250.272.500 628 1068 0,04 104 ЕС РА 

Entrecampos (MAB)* 1,900 = 1,900 ‚900 — 1,990 En 1,900 Jn 1110 0,00 2,790 Mz14 1810 No13 0,01 = — 2-15 U 0/01 031 -4,52 -4,52 54.668.971 104 — — — YET NM 
Ercros 0,918 552 0,926 0,865 1.027.720 0,918 Jn 0,471 En 370.470 0,84 229,503 Se87 0,360 Jn13 — 1-76 U Му-77 0 — 4903 4903 14.086.471 105 5,97 8,91 — ER Q 

Euroconsult (MAB)* 1,880 = 1,880 ,880 — 1980 Fe 1700 Mz 14.174 0,07 2,046 No14 1700 Mz16 -505 -505 23.680.409 45 — — — EG AT 

Euroespes (MAB)* 0,870 = 0,870 0,870 2.874 1,190 Fe 0,780 My 6.528 0,23 3,020 ЕП 0,310 Di13 -2,25 -2,25 5.552.900 5 — — — EEP FA 

Eurona W.T.(MAB)* 2,600 0,78 2,600 2,550 30.510 3,100 En 2,460 My 23.590 0,20 5,550 Mz14 1,178 0110 16,40 16,40 29.327.445 76 — — — ET E 
Europac 5415 0,56 5,500 5,330 20.790 5,595 Mz 4271 Fe 58.911 0,16 6,286 Ag07 0,477 №00 0,14 H5 C 0,10 Fe-16 A 005 284 413 5,16 93.623.429 507 1204 1066 133 РК Al 

Euskaltel 8,550 3,3 8,800 8,522 1.613.054 11325 En 8,550 Jn 400.141 064 11720 №15 8,550 Jn16 2617 647 51.845.360 1298 1849 1459 176 ЕТ E 
Ezentis 0,402 -147 0,416 0,402 172.539 0,501 En 0,286 Fe 753.877 0,83 55823 Ag98 0,286 Fel6 — Ab-91 C Ab-92 U — -1976  -1976 235.655.488 95 2010 10050 28 ЕЕ E 
Facephi Biometría (MAB)* 0,920 -1,08 0,920 0,900 1200 1440 Mz 0400 En 20.200 0,41 3250 J114 0,290 0115 101 121 11.944.157 11 — — — FACE HAR 
Faes 3,050 -1,45 3,095 3,020 195.103 3,120 Jn 2,335 Fe 305.782 031 8,964 Ab07 0910 My12 0,09 H5 C 002 01-15 A 0/08 291 10,51 10,51 254.966.370 78 | 219] — 17232 267 FAE FA 

Fersa 0,490 = 0,490 0,490 251.319 0,495 Му 0,350 Fe 406.149 0,75 9,552 JI07 0,270 Ab13 — H9 А 014 J-10 U 0,01 — 3243 3243 40.003.778 69 — 32 — FRS NR 
Fidere (MAB)* 19,440 = 19440 19250 — 21070 En 19060 Ab 51 0,00 21610 0c15 19,060 Ab16 774 -7,14 10.074.324 196 = — — WFD NM 
Fluidra 3,935 -1,50 4,020 3,905 24,988 4,120 Jn 3,000 Fe 76.764 0,18 5,820 No07 1,690 Dill 0,06 Oc13 U 007 0c-15 U 006 149 2572 25,72 12.629.070 43 1660 1457 133 ЮЕ NG 
Funespaña 6,710 3,17 6,340 6,710 624 7,240 Jn 6,710 Jn 1.588 0,01 20,869 Jl99 3,095 002 — -06 A 0/0 J-08 U 011 — -681 -681 18.396.898 13 — — — FUN SE 

GAM 0,220 -435 0,220 0,210 152.706 0250 Mz 0210 Fe 401.836 031 25947 Л07 0,210 Ее16 -833 -833 332.619.243 73 — — — Q NG 
General Inversiones(F) 1,750 = 1,750 1,750 = 1,750 Jn 1,485 En 3.458 0,03 56,243 Ab89 0,657 No02 0,05 H4 A 004 Jn-15 U 005 2,86 0,00 — 8.811.384 5 — — — (G SIC 
Gigas Hosting (MAB)* 3,100 -1,59 3,100 3,100 1.476 3,200 My 2,790 Fe 3.359 0,05 3,320 No15 2,790 Ее16 2,65 2,65 4275.000 3 — — — GIGA HAR 
Global Dominion 2,760 2/3 2,850 2,760 252.610 2,830 Ab 2,580 Ab 469.647 0,09 2,830 Ab16 2,580 Ab16 — 69.496.963 468 — — — DOM E 

Gowex (MAB)* 7920 = 7,920 7,920 — 7,920 Jn 7,920 Jn — — 26340 Ab14 0,660 [10 — H2 A 008 ЛЗ A 001 — 0,00 — 72313360 573 — — — GW HA 
Grenergy Renovables (MAB)* 1,900 = 1,900 1,900 — 2,000 My 1,380 En 6.013 0,05 2090 Л15 380 En16 15,85 15,85 22.727.273 43 — — — GRE NR 
Griñó (MAB)* 1,460 = 1,440 1,440 — 1,680 Fe 1430 My 1348 0,00 4740 Mz14 ‚430 My16 1152 -11,52 30.601.387 45 — — — QR NG 
Grupo Catalana Occ. 27,650 -0,50 27800 27,490 57.418 31288 En 23,031 Fe 78.069 0,17 31810 Dil5 ‚859 Fe00 0,64 Fe-16 A 0,13 My-16 C 029 2,42 13,65 -12,34 20.000.000 3318 1093 1036 1% 60 SEG 
Grupo Sanjosé 0,840 -1,18 0,850 0,800 134.635 1,060 My 0730 Fe 74318 029 13,520 JI09 0,690 0114 -8,70 -8,70 65.026.083 55 — — — 65) CON 
Heref Habaneras (MAB)* 4,370 = 4370 4370 — 4370 Jn 4,370 Jn 460 0,00 4370 Jn16 4370 Jn16 — 5.060.000 2) — — —  YMAB INM 
Hispania Activos Inmob. 12230 -2,67 12590 12010 172390 2574 Mz 9,988 Fe 188411 0,59 13982 Agl5 8902 No14 0,16 7,12 82.590.000 1010 1930 1714 101 HIS NM 
Home Meal (MAB)* 2290 = 2,290 2,290 — 2,290 Jn 2,060 Mz 8.202 0,06 2,290 Jn16 ‚991 Еп15 0,44 0,44 4176.222 32 — — — HMR ALI 
Iberpapel 17,650 = 177900 17,370 328 8710 My 15,169 Fe 4.898 0,11 18830 Ab07 6,406 Mz09 045 М2-16 A 030 Ab-16 C 035 510 232 6,09 1.247.357 199 1226 12724 — BG AP. 
Imaginarium (MAB)* 0,550 = 0,550 0,550 — 0,670 En 0,550 Jn 3.423 0,01 4,500 0109 0,550 Jn16 20,29 — 2029 22.379.648 2 — — — MG COM 
Indam (MAB)* 1,900 = 1,900 1,900 — 1,900 Jn 1700 Mz 18404 0,08 1,900 Jn16 ‚590 А015 0,00 — 28.500.000 54 — — — INC NG 
Inmobiliaria Del Sur(F) 9,320 = 9,060 9,060 381 0,070 Ab 6,050 En 3.500 0,05 45,225 No07 3366 JI13 0,10 J-15 U 0/0 En-16 A 006 172 17,23 17,99 6.971.847 158 — — — ISUR NM 
Inypsa 0,155 3,13 0,160 0,155 36.500 0,185 Ab 0,145 Fe 701.056 1,22 2,66 Fe07 0,124 No14 — JE06 C 001 JE07 U 001 — 148 -18 148.116.800 23 — — — IN NG 
Jaba (MAB)* 1,040 = 1,040 1,040 — 1,040 Jn 1030 Ab 4810 0,00 1040 Jn16 ‚030 Ab16 — 8.309.401 9 — — — VABA INM 
Lar España 8,568 -1,09 8,658 8,568 25.064 9,520 En 7,780 En 131.920 0,56 9,616 Ab15 7,642 Agl4 — — — Ab-16 A 0,08 087 -9,43 -7,32 60.627.083 519 15,50 — 1632 087 IRE NM 
Liberbank 0,930 -2,52 0,950 0,921 1.054.669 1,752 En 0,921 My 4.510.071 128 2,402 My14 0921 Myl6 46,74 509,97 909.175.843 846 803 715 032 LBK BCO 
Lingotes Especiales 13,595 0,04 13,600 13,500 6.281 3,700 My 7,135 Fe 16.391 0,42 13,700 My16 ,394 Se01 0,44 My-15 U 044 My-16 U 049 363 61,85 67,72 0.000.000 136 — — — 167 MET 
Lleidanetworks (MAB)* 0,820 = 0,820 0,820 — 0,900 En 0,750 Fe 10.164 0,06 1,180 0c15 0,750 Fel6 15,46 -1546 6.049.943 3 — — LN EL 
Logista 19,640 -296 20345 19535 82.688 20,300 Mz 16,699 En 135.661 0,26 20,300 Mz16 11,976 0c14 0,80 Ag-15 A 024 Mz-16 C 0,50 3,66 1,03 3,60 132.750.000 2.607 1671 1597 581 106 RS 
Masmovil (MAB)* 20,500 0,99 20500 20,180 4373 21,850 En 17,500 En 7377 0,16 26,200 0c15 2,029 Jn13 — Jn-13 A 0/2 0c-13 R 0,47 = -7,07 -7,07 1.766.956 241 — — Mi TEL 
Medcom Tech(MAB)* 6,000 = 6,000 6,000 — 6300 Mz 5,440 Ab 1.583 0,02 14908 Mz14 317 Fel3 0,05 Fe-15 А 002 01-15 A 003 0,50 -7,69 -7,69 9.975.398 60 — — — MED SER 
Meliá Hotels Int. 11,075 -1,56 11265 11,005 262.242 815 En 8,420 Fe 655.372 074 17,386 Ab07 ‚586 Mz09 0,03 Ag-14 R 0,04 Ад-15 R 003 0,27 -9,07 -9,07 229.700.000 254 2890 2215 160 MEL UR 
Mercal Inmuebles (MAB)* 33170 = 34200 34,200 — 33,943 En 33/167 Jn 2303 0,01 33943 Еп16 26,823 114 155 Jn-15 A 1,55 Еп-16 A 0,80 2,41 -5,23 -2,94 876.266 29 — — — Mi NM 
Miquel y Costas 39,550 170 39800 37,760 12.505 39,550 Jn 31065 En 6443 0,13 39,550 Jn16 4,826 0c08 0,71 Di-15_A_ 0,19 Ab-16 A 0,19 1,92 13,03 13,57 2.450.000 492 154 16 176 MM РАР 
Montebalito 1,200 = 1,230 ‚165 — 295 Fe 1101 Fe 12.935 0,19 20,846 Ре07 0,412 Di12 0,04 No-14 А 008 1-15 A 004 333 -698 -465 5.000.000 8 — — — MB NM 
N. Correa 1390 = 1,395 ,390 646 1625 Ab 1250 En 15.828 032 7,703 Јп98 0,620 J112 — Jn-02 U 004 JE08 U 005 — 902 902 2.316.627 7 — — — NEA AB 
Natra 0,445 2220 0,455 0,425 127.171 0,505 Mz 0,155 En 518.182 282 5,278 Fe07 0,155 En16 — J-07 C 007 3-08 U 0,07 — 17368 _ 17368 47.478.280 21 286 195 — NN ALI 
Naturhouse 4001 -131 4,053 4,000 5.960 4,414 Ab 3,306 Fe 30.864 0,13 5413 15 3,306 Ее16 0,05 Se-15 А 005 Ab-16 A 0,08 327 392 6,06 60.000.000 240 9,85 953 668 МН ALI 
NBI Bearings Europe (MAB)* 1,380 = 1,380 ,380 — 400 Ab 1070 Mz 4735 0,06 1,970 Ab15 ‚070 Mz16 1311 131 2.330.268 7 — — — NBI NG 
Neol Bio (MAB)* 1,030 28 1,060 030 1924 1,400 En 1,030 Jn 7.755 0,12 1,830 No15 030 Jn16 -2482 2482 9.241.500 0 = — — NO QU 
Neuron (MAB)* 1,280 -448 1320 ‚280 27.879 469 Mz 1,056 Fe 39.091 1,08 2,885 J110 0,639 0с14 5,00 16,49 9.346.712 2 — — — NEU FAR 
NH Hotel Group 4,715 -0,84 4,760 4,670 623.631 4,900 En 3,280 Fe 1.032.885 0,76 24945 Se87 ‚568 Mz09 — Му-06 U 026 J-08 U 026 — 645 645 350.271.788 1.652 5201 2694 145 МНН UR 
Nmas1 7,800 = 7,870 7,800 443 7,990 My 6,379 Fe 11.564 0,09 13,555 My07 ‚689 Jn12 0,61 Mz-15 А 0,19 [15А 0,42 5,44 0,00 — 33.670.184 263 — — M CAR 
NPG Technology (MAB)* 1,570 = 1,610 ‚570 — 1,570 Jn 1,570 Jn — — 5220 Jn14 0,990 En15 0,00 — 2.256.070 9 — — — NPG АВ 
Nyesa 0,170 = 0,170 0,170 — 0,170 Jn 0,170 Jn — — 37,46 Fe07 0,155 Sell — J-06 U 0/2 l-07 U 012 — 0,00 — 162.329.555 28 — — — NE NM 
Obsido (MAB)* 5,500 = 5,400 5,400 126 9,100 En 5,500 Jn 1.356 0,12 19400 Se15 5,500 Jn16 3889 -38,89 1.102.586 6 — — — oso NM 
Only-Apartments (MAB)* 2,200 2,33 2,200 2,200 5.000 2300 Еп 2000 Му 13.749 0,12 2,300 En16 „861 J114 -4,35 -4,35 9.417.872 21 — — — OL NM 
Oryzon Genomics 2,708 -1,53 2,789 2,621 12.730 4,266 En 2,670 My 23.878 0,10 4,600 0115 2,670 Myl6 2478 -24,78 28.467.826 77 — — — OR FA 

Parques Reunidos 15,090 -007 15300 15,050 9333 15500 Ab — 14100 My 366.137 0,13 15,500 Ab16 14100 My16 = 80.742.044 1.218 = — — PQR UR 
Pescanova 5,910 = 5,910 5,910 — 5,910 Jn 5,910 Jn — — 30,577 №07 5,084 Fe00 — Ab-11 U 0,50 Ab-12 U 0,55 — 0,00 — 28.737.718 170 = — — MA ALI 
Pharma Mar 2420 -2,62 2,500 2,420 177.619 3,195 Ab 1725 Fe 586.702 0,41 4,045 0c15 ‚725 Fel6 -3,59 -3,59 222.204.887 538 — 286 — PHM FA 

Prim 8,790 1,03 8,790 8,660 856 9,079 En 8,310 En 5,447 0,08 10443 15 ‚846 Еп00 0,53 J-5 C 048 En-16 A 006 611 -2,44 -1,83 17.347.124 152 1516 1465 155 PRM FA 

Prisa 6,100 -1,61 6,289 6,100 28.635 6,450 Ab 4,523 En 244,854 081 824,448 Se00 2800 Se15 — М2-07 U 016 Mz-08 U 0,18 = 16,86 16,86 78.335.958 478 13,16 6,63 — PRS UB 
Promorent (MAB)* 1,010 = 1,010 1,010 — 1090 En 1,000 Jn 2.559 016 1,960 Mz14 0,940 No14 — = — Jn-14 A 000 — -8,18 -8,18 4074.569 4 — — YPMR INM 
Prosegur 5,480 0,18 5,480 5,400 504.670 5710 My 3,757 En 796.341 033 5710 Myl6 0,525 009 0,11 En-16 A 0,03 Ab-16 A 0/03 1,95 28,94 30,20 617.124.640 338 1740 1544 402 PSG SE 

Quabit 1810 423 1,870 1,810 177.691 2,450 En 1,370 My 17.858.247 — 2829 Fe07 ,370 My16 — = — Oc-06 А 024 — -27,60 -27,60 50.516.920 91 — — QBT NM 
Realia Business 1,035 049 1,040 1,020 174,267 1,130 My 0,660 En 450.884 0,25 6,098 Л07 0,336 Л12 — Jn-08 C 001 Jn-08 A 0,06 — 36,18 36,18 460.751.398 477 611 4287 — RUIA NM 
Reig Jofre 2,906 -0,82 2,930 2,901 6.520 3,725 En 2,880 My 144,849 0,59 36,880 Fe07 ,766 My12 — = — Jn-13 U 004 — -1579  -15,79 63214220 184 179 1345 — RF FA 

Reno de Medici 0313 3,10 0,329 0,313 104.614 0,350 My 0253 Fe 48.967 0,05 3,041 98 0,085 13 — Му-02 U 002 My-16 U 001 161 -7,94 641 269.714.436 84 — — — RDM Al 

Renta Corp. 1,735 -0,57 1,765 1,735 43.873 1,900 En 1435 Ab 49.933 039 35,806 Fe07 0,550 Di12 — Ab-07 U 057 My-08 U 043 — -0,86 -0,86 32.888.511 57 — — — REN NM 
Renta 4 Banco 5,700 = 5,700 5,700 1352 5,809 En 5451 En 4530 003 6536 Myl5 3,189 Mz09 024 0c15 А 013 My-16 C 004 302 -2,56 -191 40.693.203 232 = — — M CAR 
Reyal Urbis 0124 = 0,120 0,120 — 0,124 Jn 0,124 Jn — — 10,990 Jn07 0,060 No12 0,00 — 292.206.704 36 = — — REY NM 
Rovi 14,300 0,63 14,370 14000 1752 15380 Ab — 12040 Fe 11774 0,06 16292 Ab15 3275 Mz09 017 l-14 U 0,16 J-15 U 017 119 -0,97 -0,97 50.000.000 715 3170 2078 381 ВОМ FA 

Saeta Yield 9,080 -0,19 9,082 9,010 18.534 9,218 Му 7270 Fe 108.801 034 9,646 М215 7270 Ее16 0,08 — — My-15 A 0,08 = 5,58 9,66 81.576.928 741 2439 1581 138 SAY NR 
Secuoya (MAB)* 10,000 = 10,000 10,000 — 10,130 My 9700 Ab 360 0,00 10,700 115 3,160 My14 — = — 0с-14 R 0,08 = 0,00 — 7.885.240 79 — — — SEC UB 
Service Point Solution 0,071 = 0,070 0,070 — 0,071 Jn 0,071 Jn — — 3.161 5е89 0,071 Jn16 — 1-90 JE91 U — 0,00 — 76.509.910 3 — — — SPS COM 
Silvercode Invest. (MAB)* 1,130 = 1130 1130 — 1,130 Jn 1,130 Jn 407 0,00 1,130 Jn16 1,130 Jn16 — 72.295.000 82 — — — a NM 
Sniace 0,168 = 0,181 0,161 22.132.077 0,335 My 0,097 Mz 6.625.883 1,56 7,10 $е87 0,082 13 — l-78 C Di-79 U — 7355 29050 233.976.501 39 — — — SNC TEX 
Solaria 0,615 -2,38 0,630 0,615 35.119 0,745 En 0,535 Fe 196.994 0,46 23,406 No07 0,300 My12 — My-11 A 002 Oc-11 A 002 = 17 -12,77 09.606.032 67 — — — SIR ENE 
Sotogrande(F) 2,900 = 3,000 3,000 = 3,050 Fe 2,520 En 857 0,00 13,646 En07 1,143 No00 — l-07 U 0/13 1-408 U 0/13 = 7,01 7,01 44.912.588 130 — — — M NM 
Talgo 4,265 035 4290 4220 12272 5771 En 4162 My 242072 046 8480 My15 4162 Myl6 24 — 2511 36.832.900 584 6,99 7,75 198 Т0 ТА 
Tecnocom 1,520 = 1,580 1,520 40.562 1,625 Ab 0,975 Fe 39.855 013 13227 Mz00 0,825 Mz03 — Ab-00 А 0/15 J-01 U 0/5 — 3103 3103 81.225.674 123 15,72 102 — TEC ING 
Tecnoquark (MAB)* 1,750 3,85 1,750 1,750 3.000 2,020 En 1,750 Jn 8.886 0,08 2,020 Еп16 1750 Jn16 13,37  -53 5,325,249 9 — — — mr AB 
Telepizza Group 6,350 124 6,400 6,150 377.810 7,750 hb 5,610. My 1763317 0,54 7,750 Ab16 5,610 My16 = (00.720.679 640 — — — TP ALI 
Testa Inm.Renta(F) 12240 = 12240 — 12240 — 13300 Jn 10,560 Fe 2274 0,00 28212 Fe90 3,017 Еп11 472 Jn-15 А 457 J-5 C 0,15 38,56 -1,77 -1,77 53.967.718 1.885 — — — T NM 
Think Smart (MAB)* 3,050 = 3,050 3,050 — 3450 Еп 2,390 En 4.063 004 3,650 №15 2,390 Еп16 -8,13 -8,13 5.731.938 17 — — — ТНК ELE 
Trajano Iberia (MAB)* 10,220 = 10350 10,220 — 10350 My 10,000 Mz 809 0,00 10400 0c15 10,000 Mz16 -0,78 -0,78 9.500.000 97 = — — YTRA NM 
Tubacex 2,315 243 2,320 2,220 282.155 2,353 Ab 1394 En 408.037 0,79 11762 5е87 0,891 Se01 0,07 2-15 C 005 Jn-16 C 003 336 3229 33,77 32.978.782 308 4484 230 100 TUB МЕТ 
Tubos Reunidos 0,635 -0,78 0,640 0,630 72.764 0,740 Ab 0,515 Fe 255.061 0,38 4851 007 0,397 Jn04 0,01 Jn-14 A 002 Jn-15 A 071 1,80 8,55 8,55 74.680.888 111 — — 052 ТАС MET 


40 Expansión Jueves 9 junio 2016 


CUADROS 


¿8 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo KO 
RESTO DE MERCADO CONTINUO (Continuación) 


NEGOCIACIÓN 12 MESES 


ÚLTIMA SESIÓN ANUAL HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 


Por divi. Reval. _ Total con div. Número  Capitaliza- Valor 

Cierre Dif. (%) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12m. (%) 2016(%) 2016 acciones ción (mill) | Añoact. Año sig.| contable | Sigla Sector 
Urbas Gr.Financiero 0,011 -8,33 0,013 0,011 34.884.304 0,016 Mz 0,010 Mz 15.335.576 139 3400 En07 0,010. Mz16 — Fe-90 A 1490 С — 0,00 10,00 2.852.214.149 31 — — — Ws NM 
Uro Property (MAB)* 52,650 = 53150 — 53,150 — 52,650 Jn — 52,650 Jn 132 0,00 58,300 115 48,907 Ab15 63,77 215 U 5942 01-15 A 435 121/2 0,00 — 4.141.089 218 — — —  YURO IMM 
Vértice 360 0,044 = 0,040 0,040 — 0,044 Jn 0,044 Jn — — 1325 Di07 0,044 Jn16 0,00 — 337.535.058 15 — — — VER 
Vidrala 57,200 044 57800 54400 13.631 57,750 Mz 41886 En 11.902 0,12 57,50 Mz16 2,762 0100 0,65 JH5 C 0,17 Fe-16 А 0,53 123 2288 2401 24794341 1418 — 2050 — 1885 264 VID CON 
Viscofan 49,860 007 49890 49,495 119.532 55,089 En 47323 Ab 162272 0,90 58,030 Ab15 3,032 Se01 124 1-15 C 072 01-15 А 052 104 -10,39  -1039 46.603.682 2304 1848 1769 340 VIS AL 
Vocento 1230 -1,60 1,275 1,225 13.958 1445 En 1/35 En 59.940 0,12 13,706 No07 0,800 J113 — 0c-07 А 031 My-08 C 019 — -1689  -16,89 124.970.306 14 157 960 0,52 VOC 
Vousse (MAB)* 0,830 = 0,830 0,830 — 0,940 Ab 0550 Fe 4.065 0,15 33,000 Ag12 0,300 My13 -9,78 -9,78 4705.640 4 — — — Wo S 
Zambal Spain (MAB)* 1,250 = 1,250 1,250 — 1270 Mz 1250 Jn 1.992 0,00 1330 Di15 1240 No15 -1,57 -1,57 450.806.452 564 — — — WBL NM 
Zaragoza Properties (MAB)* 13,320 = 13000 13,000 — 13,320 Jn 13,320 Jn 109 0,00 13,320 Jn16 13,000 Se15 0,00 — 5.060.000 67 — — — WPS NM 
Zardoya Otis 9,550 021 9,600 9450 273.763 10,293 En 8345 Fe 390.050 022 15,236 Jn07 1495 Fe00 033 En-16 A 008 Ab-16 A 0,08 336 -1141 -9,18 452.369.530 430 2734 2704 1015 Z0T A 
Zinkia (MAB)* 0,860 = 0,860 0,820 3.600 1,070 Ab 0,600 Mz 14372 0,09 2,510 009 0,360 Di13 2464 2464 24456.768 21 — — — NK 
1nKemia (МАВ) 2,180 -0,46 2,180 2,180 6.500 2,190 Jn 1,990 My 14.758 0,12 2,714 Mz14 0814 Fe13 3,81 3,81 25.921.503 57 — — — IKM S 
ÚLTIMA SESIÓN los datos son en euros Cierre cuando un valor no cotiza en el día, el dato de cierre aparece en gris, no en negrita, у con la fecha de la última cotización Títulos en número de acciones negociadas en el día NEGOCIACIÓN 12 MESES Títulos número de acciones que se han negociado de media en los últimos doce meses Rotación número de veces que rota anualmente el capital de la empresa HISTÓRICO En 
los máximos y mínimos históricos los datos del valor se actualizan si es preciso desde la mod ficación del valor nominal de las acciones, en función de las ampliaciones de capital, los dividendos y operaciones especiales, como spl ts y contrasplits La base histórica del valor se calcula según el tipo de conversión fijado por el BCE el 31 de dic embre de 1998, de 1 euro 166,386 pesetas DIVIDENDOS Se indica el importe bruto del 
d videndo Se indica el tipo de dividendo Ac a cuenta; Co complementar o; Un único; Vr varios; Pa pasivos; Ex extraord narios; Cr con cargo a reservas RENTABILIDAD 12m(96) rentabilidad por dividendo expresada en porcentaje tomando el div dendo bruto a doce meses y la cotización del valor ese día; anual d ferencial entre el cierre de la sesión y el último día del ejercicio anterior, en porcentaje; Anual+d v rentabil dad 
del valor desde princip os del año en porcentaje, айай endo el dividendo bruto abonado durante el año en curso, el valor teórico del derecho de suscr pción de las ampliaciones realizadas y las devoluciones de aportación al accionista CAPITAL Número de acciones admitidas a contratación Capitalización valor de la empresa con los precios en bolsa del día, en millones de euros VALORACIÓN PER número de veces que se 
recoge en la cotización del día los benefic os, según los resultados de la compañía de ese año y del año siguiente Cuanto más alto sea la ratio, más cara está la empresa Valor contable número de veces que se recoge en la cotización de la acción el valor en libros de la empresa, calculado con el cierre del día anterior Si no aparecen ratios se debe a la baja capitalización del valor, al poco capital libre existente en el mercado o las 
previsiones de pérdida Allado del nombre (F) cotiza en mercado fixing (P) ver cuadro de acciones preferentes (*) Mercado Alternativo Bursátil, bajo las condiciones de fixing SECTOR se incluye la sigla, que son las siguientes AER: Aeroespacial AGU: Agua ALI: Alimentación ATP: Autopistas AUT: Automóvil BCO: Bancos CAR: Cartera COM: Comercio COS: Consumo CON: Construcción ELE: Electrónica ENE: Energía 


FAB: Fab Equipo FAR: Farmacia HAR: Hardware ING: Ingeniería INM: Inmobiliarias MAT: Materiales MET: Metales PAP: Papel PET: Petróleo PUB: Publicidad QUI: Quím ca SEG: Seguros SER: Otros Servic SIC: SICAV TEL: Telecomunic TEX: Textil TRS: Transporte TUR: Turismo La información para la realización de los cuadros de Bolsa Española son facilitados por SIX Financial Information. 


А9 LATIBEX 08-06-2016 
ÚLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES | HISTÓRICO | DIVIDENDOS RENTABILIDAD | CAPITAL | VALORACIÓN | 
Айо Por divi. Reval. Total con div. Número Capitaliza- PER Valor 
Valor Dif. (9%) Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo » 12 т. (%)  2016(%) 2016 acciones ción (mill.) contable| Sigla Sector 
Alfa Cl. I Serie A 1668 445 1668 1668 100 1819 En — 1446 Fe 1.159 — 000 14005 Ад12 — 0854 Mz09 003 _ Ab-15 А 003 Mz-16 A 003 189 — -93 77 5.120.500.000 BEN = — — ША CA 
America Movil 0,539 = 0540 0539 = 0,701 Ab 0,530 Fe 2567 0,00 1298/05 0,292 Fe03 0,03 Se-15 A 002 No-15 А 001 564 1017 10/17 41.881.302.225 254  — — О — XAML TE 
B. Bradesco 6300 498 6300 6100 954 7181 Ab _ 3468 En 9398 000 32751 M206 — 0895 Se02 0,4 ел6 A 0,00 Ab-16 А 002 416 4126 6204 430.637.358 EB = —  — XBBDC ВО 
Banorte 0 4,747 = 474 A7 == 5418 Ab — 4295 Mz 3911 000 6325 Abl3 1605 m09 004 Ab-15 A 001 No-15 A 002 033 418 418 2.018.347.548 ШИ = — — XNOR BO 
BBVA Ba.Frances Ord. 4,900 = 4900 4900 = 6268 En 4700 My 1.053 000 11010 001 0520 M09 — — 14 A 005 Mz-16 A 005 102-1717 -1633 536.361.306 2628 — — XBR BO 
Bradespar Or. 1,534 = — 154 153 = 1920 Ab 0615 En 1470 001 22240 Enll 0233 Se02 — 024 АЬ-15 C 009 No-15 A 009 591 — 4922 4922 26.193.920 A — = XBRPO (A 
Bradespar Pr. 2,175 35] 2250 2250 839 2235 Ab — 0680 En 32.035 003 21790 Emi 0278 Se02 116 Ab-15 С 007 No-15 A 100 — 4/44 891 8913 227.024.896 494 = —  — XBRPP СА 
Braskem 5,200 10,005,200 5200 200 6772 Mz 5032 Fe 1637 0,00 40,850 Fe05 1490 Mz09 — 005 Ab-15 A 005 Ab-16 А 031 537 2337 -1880 345.002.978 >= — — XRK PET 
B.Santander Río 232 = 232 2732 = 3450 My 2,672 Fe 134 000 7,980 00 0,596 Jn13 TEC Jn-10 U 0,16 = ANO AN 300.185.648 BR >= —  —  yBRSB BO 
Cemig Pref. 1,440 = 1370 1370 = 2130 Mz 0950 En 61.062 002 43690 М06 — 0950 Enló 045 Му-15А 045 Еп-16 A 002 T39 105 246 838.076.946 Du) = — = XMG EN 
Copel Pr. 6,100 = 620 6100 = 7610 Ab 3920 En 1968 000 20330 Enll 1860 Fe03 027 No-14 A 043 Ab-15 A 027 — T9 18 128.244.004 >= — = KOP EN 
Elektra 13,625  -026 13660 13660 4025 20700 En 13450 Jn 3042 000 82100 En12 5640 Se05 014 Ab-12 A 012 Mz-15 A 014 — 3434 343 235.249.560 m cem — —— хт CON 
Eletrobras 2,160  — 047 2160 2160 380 2,160 Jn 1090 En 19319 000 16460 EMO — 1035 Sel5 —  Myl2 A 04 My-3 A 012 — 64 6744 1.087.050.297 2348 — — = хато EN 
Eletrobras B 3,195 = — 3270 3200 = 3,295 Ab 1,890 En 7450 — O01 14170 Em0 1,740 Agl5 — MBAO My-14 A 046 — 3424 342 265.436.883 88 — — —  — YB EN 
Geo Ord.B. 0431 — 046 0431 0431 3 0,569 Ab — 0249 Ab 23 — 000 4790 Fe07 0,104 0115 -13,80 13,80 5.549.126 poem —  — GEO ING 
Gerdau Pref. 1578 — 057 1465 1465 = 2050 Ab — 0794 En 11308 000 16620 Jn08 0794 Eó — 009 Му-15 А 006 Ag-15 A 001 064 4089 4089 1.146.031.245 188 — — 0668 МЕ 
Petrobas 0. 2900 137 2810 2799 551 3465 Ab — 1295 En 42690 000 24450 My08 — 1242 002 АБЗ А 004 Ab-i4 А 017 — 50 5104 7.442.454.142 21583 — — — XBR РЕ 
Petrobas P. 2191 — 662 219 214 1144 2640 Ab — 0930 Fe 56.143 — 000 20480 My08 0930 Fel6 —  Ab-13 A 011 Ab-14 A 032 — 56 56 5.602.042 788 12274 = — = XPBRA PET 
SareB 0,010 = 0010 0010 = 0022 En — 0,010 Jn 45907 000 1425 My07 0010 016 -5455 -5455 687.349.810 mmm — = XARE NM 
Tv Azteca 0,107 093 0107 0107 46813 0,140 Ab 0,098 Fe 59871 001 0748 Jn07 0,098 Fe16 — Мус А 000 No-13 А 0,00 — XA 22074 2.062.373.705 О х= — ш Шш 
Usiminas 1,200 = 1,200 1200 = 1,340 Jn 0,695 En 9790 0,00 21667 No07 0,695 Enl6 — Mz A 014 Mz-12 A 003 — 245 245 508.260.684 GU — — = ШУО MET 
Usiminas Pref. Serie A 0,411 = om om = 0666 Ab — 0189 Fe 56.863 002 18560 My08 0189 Fel6 — M A 015 Mz-12 A 004 —  q8 18 508.442.943 MER E —  — US EN 
Vale do Rio Doce 3428 8% 3400 3400 88 4124 Ab — 1529 En 28787 000 25750 010 1529 Enió — 018 0с14А 031 Ab-15 А 018 — 44 44 2.027.127.718 6949 — — = WAP МЕ 
Vale Rio Or. 3,950 = 390 3950 = 5375 Ab — 1990 En 30930 000 28180 My08 1990 Еп16 027 Ab-15 A 018 0с15 A 009 229 4158 4158 3.217.188.402 12798 — — — VA МЕ 
Volcan Cia. Minera B 0,133 = 01 01 = 0180 Fe 0097 Fe 7170 000 4546 My07 0052 Di2 000 Ab-14 A 000 En-15 A 000 — 108 108 2.443.157.622 Sp = — = WOB МЕ 
EVOLUCIÓN ÚLTIMAS OFERTAS PÚBLICAS DE VENTA 
2015 2016 2015 2016 
Precio ER EA Precio SENA REX 
minorista Cotización (euros) Divia.” Rentab. ” Cotización (euros) Divia.” Rentab. (1) Rentab. minorista Cotización (euros) Divia.” Rentab. ” Cotización (euros) Divia.” Rentab.(1) Rentab. 
Fecha (еп euros) 30-12 Máx. Mín. (euros) (96) Último Máx. Mín. (euros) (96) Ibex Fecha (en euros) Último Мах. Mín. (euros) (96) Último Мах. Mín. (euros) (96) Ibex 
Bbva 24-05-00 13,61 650 — 920 68 556 -1,74 568 6/6 52 573 -6,65 -M61 Vértice 360 19-12-07 2,07 0,04 004 04 —  -97,87 0,04 04 0M —  -97,87 -41,81 
D.Telekom Il 1906-00 — 6350 — 1669 17,60 126 — . 437 1550 168 107 — — 7559 -1665 САМ 23-07-08 584 1344 — 134 — 134 020 — 7288 134 134 — 134 020 — 7288 -26,00 
Prisa 27-06-00 20,80 522 1017 280 079 -6988 610 645 452 079 6565 71612 Sanjosé 20-07-09 — 12,86 092 13 075 — 9285 084 106 03  — 934 -1293 
SCH 11-07-00 11,00 4,45 672__434__ 655 16977 409 463 37 663 14550 -18,79 Amadeus 29-04-10 11,00 — 4032 — 4199 3147 185 287,60 41,19 4190 3295 2,12 29864 -15,42 
Logista 170700 21,00 18,97 1946 1445 064 -5,84 1964 20,30 1670 105 -0,29 -1934 Ареғат 0402-1] 2825 32,73 3941 2134 085 1908 3650 3650 2571 124 33,29 -18,64 
Gamesa 30-10-00 4,20 15,82 16,63 738 1,90 330,02 17,83 18,16 3,78 ‚90 377,76 -14,32 DIA 05-07-11 3,50 5,44 7,45 510 046 77,26 5,36 5,44 4,37 0,62 74,94 -14,51 
E EE mo mm ш ышын ш и ш шы ж ОШ ---"-- mm mmm 
Inditex 230507 140 3136 343 2209 1099 142470 — 2968 3036 2648 11/15 977,45 432 ees са 505. 1000 Эз 8. М —. һа BI 23 — ME 6 ua DS 
Ence 10-070] — 15,00 338 — 30 — 19 — 3/8 — 4830 21 321 — 23 351 — 534 433 EdreamsOdigeo (08-04-14 10/25 19 407 160 — 8145 200 233 16  — -7961 4573 
Enagás 26-06-02. 650 2600 2789 23/01 789 45033 2770 2770 24/6 853 47649 Ип рана 09:05:14 1450 $35 пе то сп 4134 ОИ 35 Ол ШЫ Bm 1579 
Telecinco 240604 — 10,15 957 1250 325 — 509 3489 1195 1201 — 788 — 549 8313 819 Merlin Properties 3006-14 — 1000 1142 119 798 006 — M96 — 973 1133 888 007 480 1915 
Renta Corporación 05-0406 29,00 17. 19 120 08 -9053 17/4 19 14 (083 — -9058 2589 Ды р TE д н р я т п 4 ; š д š A, 
X Cue dU) nibh mz бу О Б mu zu» Ww T A AE ia Real Estate 09-07-14 1000 13,20 1320 980 003 32,40 12,49 1331 109 003 25,30 17,82 
AE сул шшш: Us A RUE OOOO EA — — А e Logista 14-07-14 — 1300 1897 19/46 1445 0564 5210 19,64 2030 1670 105 61,08 -1673 
Técnicas Reunidas 21-06-06 — 1700 — 3411 — 460 318 — 897 16605 — 2842 3372 2/5 951 13646 -208з Aena MED ces WEI CE Ww c E BES VAN = ES Jl 
BME 14-07-06 3100 3008 39% 2871 1420 5430 2654 299) 24533 1495 4587 2143 SaetaYield Quem Ya o UE e Mí Dio ооз 9m ш ocn сш 
Moreno 07-11-06 — 1500 14 299 ^05 008  J8M 1933 15 14 060 8051 3718 Naturhouse 24-04-15 480 378 © 349 00 2028 400 441 331 Q1 213,89 2324 
Clínica Baviera 03-04-07 1840 5,33 823 44 15  -6126 682 74 4,54 157 52,34 -40,94 сеПпех Telecom D + 140 ua La E 0,03 2d B H Be 0,03 136 A 
Realia 06-06-07 —— 6,50 0,76 084 048 026 8348 104 13 (06 026  -7925 -40,84 algo -05- , š , | PEE ; , { — 3, 21, 
Solaria 19-06-07 9,50 0,71 1,20 067 003 -9195 062 075 054 00 9289 2117 Euskaltel 0-075 950 1158 1172 950 — 21,89 855 1133 — 855 —  -10,00 -19,06 
Almirall 20-06-07 — 1400 — 1838 1896 1300 128 4253 14,21 185 1275 14 14,10 4126  OryzonGenomics 141215 339 360 — 46 350 = 6,19 ln 427 268 = nm -633 
Codere 19-10-07 21,00 0,81 219 0323 — 9614 068 09) 06 — 96/6 43,3 GlobalDominion 27-04-16 ^ 274 276 28 258  — 0,73 -537 
Fluidra 31-10-07 6,50 33 352 28 035-4515 394 4D — 300 035 3247 -4442 Telepizza 2704-16 7,175 635 7/5 561  — -18,06 -537 
Renta 4 14-11-07 925 5,81 654 50 077 -10,24 5,70 5,81 545 080 -11,00 -4414 Parques Reunidos 29-04-16 15,50 15,09 1550 1410  — -2,65 215 
Вомі 05-12-07 9/60 1444 1620 977 086 6158 1430 1538 1204 097 60,12 -4411 Coca-ColaEurope 0206-16 35,58 3482 3595 3482 — 2,4 141 


(1) Los dividendos abonados incluyen sólo los percibidos desde la colocación, que se van acumulando año a año. Incluye también las devoluciones de capital. Rentabilidad: refleja la revalorización de las acciones al cierre de ayer sobre el precio de colocación más los dividendos percibidos desde la OPV y am- 
pliaciones gratuitas. (4)La rentabilidad incluyendo el descuento diferido del 3% asciende al 32,82%. (6)La rentabilidad incluyendo el bonus de fidelidad asciende al 146,14%. (7)La rentabilidad incluyendo la ampliación de capital gratuita en la proporción 1x4 que realizo en enero de 2001 asciende al 
40 1196. 


Consulte la rentabilidad de las ОРУ y de los colocadores online en 
www.expansion.com/opvs 


ORES DEL MERCADO DE CORROS VALORES ESPANOLES EN EL MUNDO BLOQUES CONVENIDOS 
ÚLTIMA SESIÓN ANUAL Sigla Variación Títulos Inditex 29,75 051 440 Último Banda de preci 
x m r” = = : й T anda de precios 
Valor Cierre Dif.(%) Títulos Máximo Mínimo Bolsa Buenos Aires Cierre  día(%) Negociados NH Hoteles 4,74 — — Valor (euros) Desde Hasta Títulos Efectivo 
Alza Real Estate 3,570 = — 3,570 Jn 3,570 Jn ВАА Repsol 180,00 — 50 Repsol 1196 — 081 1474 Abertis 13,54 13,54 13,54 90.000 1.218.600 
Amci Habitat 5,000 Fe. 10 = = = BAR Telefónica 145,50 — 250 Telefónica 910 -0,84 6.549 АС 29,16 29,16 29,16 55.181 1.608.940 
Ayco 0,230 = — 0,230 Jn 0,230 Jn МАР B. Santander = — — Lisboa Variación Títulos Aena 121,25 121,25 121,25 10.255 1.243.419 
Bodegas Bilbaínas 6,500 = = 6,500 Jn 6,30 Ab ВІ Fráncf Variación Títulos Cierre día(%) Negociados Amadeus 41,17 41,11 4117 79874 3.283.958 
Borges 20,970 = — 21,000 Fe 15,750 Fe MAD TánCfort Cierre — а) Negociados В. Santander 409 -1,68 40.840  Axiare Patrimonio 12,60 12,60 12,65 125.000 1.577.500 
Cartera Industrial Rea 1,030 = — 1,900 Fe 0,860 Mz MAD Acerinox 1044 -1,00 — París Variación Títulos B. Santander 4,07 4,07 4,09 16.982.803 69.403.084 
Cementos Molins 10,950 = — 11,000 Jn 9,110 En BAR BBVA 5,69  -188 — Cierre — día(%) Negociados BBVA 5,61 5,60 5,67 1.525.965 8.589.336 
Cevasa 10,400 07 Jn = 10400 Jn 6,490 Fe МАЮ B. Sabadell 151 473 = EADS 53,61 0,19 1.777.107 CaixaBank 2,36 2,36 2,36 325.557 769.291 
Desa 12,500 = — 12,500 Jn 12,500 Јһ BAR Endesa 18,37 = uma Arcelor 488 — 274 — 25308862 Cellnex Telecom 1417 1417 14,18 212.000 3.004.977 
Ecolumber 1,080 = pum 1,080 Jn 1,080 Jn BAR ETT 0,86 023 = Nueva York р Variación Títulos Dia 5,36 5,36 5,36 100.000 535.600 
Finanzas e Inversiones 39,950 = — 39,950 Jn 39,950 Jn MAD Iberdrola 605 068 4114 Cierre día(%) Negociados EBRO _ 20,66 20,66 20,66 82.000 1.694120 
Inmoñban 2,300 En. 13 = == = MAD : : Repsol 13,51 0,90 1984 Edreams Odigeo 2,09 2,09 2,09 120.000 250.560 
Inverfiatc 1.070 = = 1,080 Jn 0300En BAR B. Santander 464 -043 316.770 Enagás 27,45 27,45 27,45 19.000 521.514 
Inverpyme 0310 18Ab — 0310 Ab 0310 Ab BAR Telefónica 1037 me pee S EIE um ШШ сш 
Libertas 2,200 = 19 2200 220 » v ACCIONES PREFERENTES ү 643 om тоу етом c pue ba Scu 
Liwe España 12,000 = — 12,000 Jn 11,500 Mz MAD VALOR Vol Títulos — B Títulos Porcentaje Л ; ; 
Mi кт 16956 = ET iO 950 S COHAD оше A E pants sobretotj  GasNatural - 1796 1796 1796 148.861 2.673.544 
те u = STE GrfolsCLB_ 140860351 94818 1508 28.060.754 ua ob Dominion 28 ale 2m gus 21020 
Мор. Мопеза . 4320 Б — 4320 Jn 4,320 Jn EAR à m. y Grifols 20,19 20,19 20,19 343.528 6.934.113 
arrega Inves! Л П. = < == м Grupo Catalana Occ. 27,61 27,61 27,61 10.475 289.215 
Ronsa 49,500 - — 49,500 Jn 49500Jn BIL EL COSTE DE COBERTURA DE LOS BONOS ESPAÑOLES (CDS) IAG 6,57 657 665 580000 ^ 3817420 
Rüsticas 19,000 En. 10 — — — MAD Iberdrola 6,05 6,05 6,05 1.185.857 7.172.889 
Silvercode Invest. (MAB)* — 1,130 = — 1730 1,130 Jn MAD Precio(1)_Variación (en puntos) _ Precio(1)_ Variación (en puntos) Inditex 29,65 29,65 29,65 79.968 2.371.051 
Simplicity Select 6,730 Se. 06 = == == MAD Emisor (puntos) Diaria Semanal Mensual Emisor (puntos) Diaria Semanal Mensual Indra 9,98 10,01 998 383.775 3.840.506 
TrHotel 1130 — Fe = = = ВАВ MeliaHotelsIntiSA — 109 0 4 + Altadis x 000 Mapfre 2,23 2,23 223 521.329 1.162.042 
Uncavasa 4,800 = — 4800 Jn 4,800 Jn MAD Telefónica 1H 0 6 3 Bankia SA 178 3 1 4 Mediaset 11,96 11,95 11,96 125.971 1.505.683 
Unión Europea Inv. 0,900 = — 1,450 Mz 0,900 Јл MAD — BBVA B a O Santander 40 2-2 8 1 Meliá Hotels Int. 1109 1109 1109 558.479 6.193.532 
Urbar Ingenieros 0,360 = == 0,450 En 0,360)n MAD Iberdrola 76 wA Gas Natural 95 ai a Merlin Properties 917. 977 9,78 244.879 2.393.816 
Cuando aparece el precio de cierre pero no los títulos negociados significa que sobre el valor existió una orden de compra o venta en la Endesa 83 ЧЕ O Reino de España 78 0 5 0 Red Fléctrica 8008 80,08 Coa SEDES) 26691003 
sesión, pero que finalmente no se ha realizado la operación al no encontrar contrapartida Se incluyen los valores que cotizan en el merca (1) El precio refleja el coste anual de comprar un Credit Default Swap (CDS) de los respectivos emisores Estos contratos protegen a los inversores del riesgo de Saeta Yield = 9,08 9,08 9,08 100.000 908.100 
do de corros y que no son sicav Todas las sicav se pueden encontrar en www.expansion.com Las sicav que han cotizado durante la sema impago del emisor de bonos Cuanto más altos más percepción de riesgo Está medido como el porcentaje (en puntos básicos) sobre el valor nominal de un bono Técnicas Reunidas 27,96 27,96 27,96 18.493 516.972 
na anterior estarán en las páginas del periódico del lunes Siglas de las bolsas MAD: Madrid; BAR: Barcelona; BIL: Bilbao; VAL: Valencia acinco años del emisor Las empresas incluidas son los emisores españoles que más liquidez tienen habitualmente en el mercado de CDS Fuente: Markit Telefónica 9,10 9,10 915 417.857 3.806.226 
Telepizza Group 6,33 6,33 6,33 39.500 250.075 
PAGO DE DIVIDENDOS TOTAL 24981683 146.441.884 
VALOR Día (*) Concep. Bruto Neto VALOR Día (*) Concep. Bruto — Neto VALOR Día (*) Concep. Bruto Neto VALOR Día (*) Concep. Bruto Neto AMPLI ACI ONES DE C APITAL 
JUNIO Atresmedia 236 C 0,1800 0,1458 Acciona 17 U 2,5000 2,0000 Enagás 57 C 0,7920 0,6415 Precio de Val.teórico Cotización ^ Predoacción 
Viscofan 9-6 (С 08200 0,6642 Mapfre 246 С 0,0700 0,0567 Endesa 17 C 0,260 0,5071 Rovi 5-7 U 0,1390 0,1126 А an Rad E RR 
л x E ү TE > o г ç Sociedad P derech derech 
Mercal Inmuebles (MAB)F10-6 C 1,0254 0,8306  EbroFoods 29-6 А 0,1800 0/458 — InmobilaiaDelur 17 C 0,0700 00567 Iberdrola 77 A 0030 002438 22 pa PA шш юл 
Aperam 146 A 02372 0,1921  GasNatural 30-6 C 0,592? 0,4797  RedEléctrica 17 C 23194 18787 Dia 147 U 0,2000 0,1620 ето о ег iz 01 E b D dd 
Ferrovial 1-6 С 03110 02519 JULIO Cie Automoti 57 С 01700 0,1377 Vidral 1-7 С 0,1922 0,1557 po af x 2 b я > - - = 
= Еу — — ыы et Abertis 1x20 liberada 00 — 067 1340 1355 30-05/13-06-16 


A A cuenta. C= Complementario. R = Reservas. U = Único. E = Extra. (*) Día de pago. El dividendo se descontará de la cotización cuatro días háb les antes. 


FUENTE: Bolsa de Madrid. 
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CUADROS 


: EURO STOXX 50 08-06-2016 


CIERRE Variación (96) Volumen Capitalización Peso Volumen medio diario Beneficio" acción? Rent. divid. (%) PERO 

País ^ Sector VALOR (Euros) Diaria Semanal Mensual En el año diario float (m. euros) Мах. айо? Міп. айо]  Stock50e(%) Semanal '” 3 meses ” Variación(%) 2016 2017Е 2016 2017Е 2016 2017Е 
- Índice EURO STOXX 50 3.019,76 -0,69 -0,63 2,82 -7,58 486.413.888 2.464.819 3.714,26 2.672,73 100,00 502.832.096 677.372.295 -25,80 

FRA Materiales AIR Liquide SA 94,79 -0,43 -2,11 -0,70 -8,55 808.681 32.646 123,65 90,77 HP 935.613 886.157 5,60 5,43 5,81 2,74 2,74 17,46 16,31 
FRA Industria Airbus Group SE 53,61 0,19 -4,17 -0,78 -13,53 1.777.107 41.793 68,50 49,96 37: 2.015.773 2.254.495 -10,60 3,30 4,14 242 242 16,23 12,94 
ALE Financiero Allianz Se-Vink 142,95 -0,52 -1,89 2,58 -12,60 850.865 65.328 170,00 126,55 3,08 1.011.019 1.524.554 -33,70 1504 — 1548 5,12 5,12 9,50 9,23 
BEL Consumo Anheuser-Busch I 114,95 -0,52 0,48 522 0,48 1.076.180 184.867 12420 87,73 3,68 1.472.760 1.489.866 -1,10 4,25 5,17 3113 9113, 30,87 25,35 
HOL Tecnología Asml Holding NV 88,30 -0,66 -0,73 9,74 6,97 680.776 38.263 100,60 70,25 ‚75 874.264 1.146.767 -23,80 3,17 4,23 119 1,19 27,84 20,89 
FRA Financiero Generali Assic 12,95 1,89 -0,08 0,15 -23,46 7.929.338 20.200 18,27 10,90 55 5.753.734 7.983.837 -27,90 1,52 1,61 5,56 5,56 8,50 8,06 
ESP Financiero AXA 21,56 -1,60 -3,71 5,53 -14,55 4.537.935 52.369 26,02 18,80 3,08 4.174.367 6.387.071 -34,60 242 2,50 5,10 5,10 8,92 8,61 
ALE Financiero Bbva 5,63 -1,88 -3,66 0,02 -16,50 22.517.203 36.465 9,48 5,24 ‚45 27.567.200 49.220.500 -44,00 0,58 0,69 6,56 6,56 9,74 8,16 
ALE Financiero Banco Santander 4,09 -1,38 -2,09 0,47 -10,38 45.987.460 58.965 6,89 3,31 3,03 64.335.500 113.157.100 -43,10 0,43 0,48 4,90 4,90 9,43 8,46 
ALE Materiales Basf SE 70,22 -0,66 0,96 2,66 -0,71 1.678.327 64.496 85,97 56,01 473 2.215.475 3.029.855 -26,90 4,57 5,05 4,14 4,14 15,35 3,91 
ESP Salud Bayer Ag-Reg 91,64 -0,36 6,25 -6,27 -20,86 2.218.094 75.781 138,00 83,45 2,35 3.448.940 3.079.012 2,00 7,27 7,94 DS 2,73 12,61 154 
FRA Autos Bayer Motoren WK 73,00 -1,12 -126 -3,55 -2523 1.138.227 47.430 105,45 66,00 32 1.477.878 1.913.501 -22,80 9,73 9,96 4,39 4,39 7,50 7,32 
FRA Financiero BNP Paribas 46,41 -1,40 -5,02 4,83 -11,15 2.696.123 57.841 61,00 37,00 ‚65 4.411.438 4.323.442 2,00 5:57 5,97 4,98 4,98 8,34 7,78 
Fl Consumo Carrefour SA 24,36 -1,02 1,12 1,90 -8,61 1.694,354 17.985 32,34 22,26 2,90 2.626.608 3.173.060 -17,20 1,66 1,85 2,87 2,87 14,70 3,14 
ALE Industria Saint Gobain 39,38 -0,44 -145 2,87 -1,19 1.409.414 21.848 44,84 3147 0,73 1.812.715 1.708.718 6,10 2,38 2,76 3,15 3,15 16,54 4,27 
FRA Autos Daimler AG 59,61 -0,85 -1,23 0,35 -23,16 2.537.212 63.773 87,63 56,19 2,23 3.152.888 4.618.746 -31,70 8,10 8,56 5,47 5,47 7,35 6,95 
ALE Consumo Danone 63,13 -0,32 0,40 5,57 1,36 853.089 41.406 66,50 51,73 342 919.688 1.399.473 -34,30 3,02 3,28 2,53 2,53 20,88 9/23 
ALE Financiero Deutsche Bank-Rg 15,00 -1,80 -4,15 1,73 -33,43 6.690.290 20.682 32,31 13,03 ,60 9.348.106 0.218.860 -8,50 1,03 2,08 — — 14,60 7,21 
ALE Industria Deutsche Post-Rg 26,52 -0,30 1,03 4,51 2,18 1.850.033 32.162 29,10 19,55 ‚50 3.041.808 3.785.548 -19,60 2,01 2,13 3,21 3,21 13,18 2,43 
ALE Telecom Deutsche Telekom 15,50 -1,05 -1,77 337 -7,13 7.677.190 71.403 17,57 13,39 Л 7.397.608 9.084.196 -18,60 0,88 0,99 3,55 3,55 17,63 5,68 
ITA Energia E.On SE 9,38 3,53 9,58 11,53 5,03 21.048.931 18.769 13,03 7,08 2,45 9.378.634 0.971.620 -14,50 0,78 0,71 5,34 5,34 12,01 3⁄25 
ITA Energia Enel SPA 4,13 0,29 2,18 5,74 6,01 30.556.973 41.948 4,45 3,33 14 30.684.420 34.137.680 -10,10 0,31 0,34 3,39 3,88 13,48 2,28 
ЕВА Energia Engie 14,31 2,58 5,61 6,99 -12,34 11.133.323 34.849 18,12 12,96 34 6.089.736 5.268.847 5,60 1,05 1,06 6,99 6,99 13,63 3,49 
FRA Energia ENI SPA 14,13 0,28 4,36 4,28 2,39 15.253.775 51.351 16,99 10,93 19 13.709.080 7.275.330 -20,60 0,16 0,68 5,66 5,66 88,31 20,75 
ITA Salud Essilor Intl 118,10 -0,76 -0,13 5,21 2,65 309.774 25.753 125,15 95,01 87 366.009 479.347 -23,60 3,88 4,33 0,94 0,94 30,42 27,26 
ESP Salud Fresenius SE & С 66,31 -0,79 -176 5,05 0,52 610.782 36.214 70,00 52,39 0,76 752.171 1.081.917 -30,50 2,92 3,23 0,83 0,83 22,72 20,55 
ESP Energia Iberdrola SA 6,05 0,46 0,87 -0,71 -7,59 12.830.223 37.771 6,71 5,66 4,78 17.644.580 25.503.340 -30,80 0,40 0,42 4,48 2,53 15,06 4,52 
HOL Consumo Inditex 29,68 -0,24 -1,77 7,79 -6,36 1.695.025 92.487 35,38 25,91 ,29 3.642.458 9.321.168 -60,90 1,02 1,16 1,89 1,55 28,98 25,63 
ITA Financiero ING Groep NV 10,86 -1,14 -1,54 6,47 -12,77 10.277.487 42.045 16,00 9,19 ¿06 12.730.520 6.942.550 -24,90 1,07 1,13 5,99 5,99 10,14 9,63 
HOL Financiero Intesa Sanpaolo 2,22 -1,16 -2,38 -0,45 -28,24 89.188.896 37.103 3,65 2,12 ‚60 98.808.020 128.320.800 -23,00 0,20 0,24 6,32 6,32 10,86 9,20 
ЕВА Industria Koninklijke Phil 23,50 -1,82 -2,41 1,36 -0,28 2.893.569 21.877 26,10 20,48 ,65 1.996.459 3.091.616 -35,40 1,51 1,80 3,40 3,40 15,60 3,09 
FRA Consumo L'oreal 168,60 -0,12 0,21 6,88 8,56 474.760 95.054 178,95 140,40 2,43 517.301 627.889 -17,60 6,45 6,89 1,84 1,84 26,16 24,46 
ALE Consumo Lvmh Moet Henne 147,55 -1,24 2,18 2,68 1,83 550.067 74.903 176,60 130,75 2,20 622.216 800.919 -22,30 8,10 8,80 2,41 2,41 18,23 6,77 
FRA Financiero Muenchener Rue-R 160,45 -1,05 -3,98 -1,32 -13,06 497.452 25.841 193,65 154,65 ,53 645.619 671.520 -3,90 1523 . 16,36 5,15 5,15 10,54 9,81 
ESP Tecnología Nokia OYJ 5,04 -0,10 -0,69 1,80 -23,65 15.821.319 29.380 7,11 4,52 2,00 14.243.120 20.806.730 -31,50 0,19 0,33 2,78 3,17 27,07 5,26 
ALE Telecom Orange 15,52 0,13 0,13 9,22 0,23 5.627.321 41.284 16,98 12,21 19 3.899.180 6.985.516 -44,20 0,96 1,06 3,87 3,87 16,25 4,61 
FRA Industria Safran SA 61,35 -0,24 -1,59 5,18 3,19 939.431 25.585 72,45 48,87 ‚06 869.858 1.129.331 -23,00 3,87 401 2,25 2,25 15,85 532 
FRA Salud Sanofi 72,65 -0,59 -1,12 3,20 -7,57 1.775.944 93.489 101,10 66,44 JH 1.747.301 2.706.048 -35,40 5,49 5,54 4,03 4,03 13,24 3,12 
ALE Tecnología SAP SE 71,70 -0,93 -1,27 6,43 -2,29 1.575.102 88.084 75,75 53,91 39 1.879.372 2.447.763 -23,20 3,97 4,27 1,61 1,61 18,06 6,77 
ALE Industria Schneider Electr 56,73 -0,49 -1,73 5,49 7,93 1.094.152 33.402 67,12 45,32 ‚01 1.174.209 1.527.005 -23,10 3,67 3,97 3,53 353 15,48 4,29 
ALE Industria Siemens Ag-Reg 96,31 -1,08 -0,69 3,93 7,15 1.416.269 81.864 100,90 77,91 15 1.609.765 2.300.353 -30,00 6,91 752. 3,63 3,63 13,93 2,80 
FRA Financiero SOC Generale SA 34,94 -2,18 -3,37 6,33 -17,92 4.018.631 28.219 48,77 26,61 5,17 3.834.242 4.485.256 -14,50 3,95 434 5772 5772. 8,86 8,05 
ESP Telecom Telefonica 9,11 -0,69 -0,81 -1,19 -10,95 9.889.748 45.344 14,31 8,48 3,50 16.113.430 33.127.020 -51,40 0,63 0,75 8,17 8,17 14,56 2,20 
ЕВА Energia Total SA 43,37 -0,90 0,79 1,00 5,10 5.554.269 107.507 47,40 35,21 2,71 5.518.176 6.193.072 -10,90 2,99 4,17 5,63 5,63 16,55 1,86 
FRA Financiero Unibail-Rodamco 243,05 0,39 14 3,29 3,69 204.002 24.101 257,85 212,05 ‚01 246.493 316.875 -22,20 1098 11,56 3,66 3,66 2215 21,03 
ITA Financiero Unicredit SPA 2,55 -4,57 -9,70 -16,78 -50,34 84.185.047 15.770. 6,54 2,51 3,10 94.826.990 99.786.730 -5,00 0,38 0,52 471 47 6,64 4,94 
HOL ^ Consumo Unilever Nv-Cva 40,70 -0,61 0,52 5,54 147 2.516.959 123.850 42,84 32,86 ,52 3.361.916 4.011.386 -16,20 1,89 2,03 3,01 3,01 21,57 20,09 
FRA Industria Vinci SA 66,15 -1,12 -1,56 3,76 11,85 1.665.028 39.336 68,29 50,08 2,39 1.562.238 1.625.324 -3,90 4,12 4,46 2,78 2,78 16,05 4,84 
FRA — Consumo Vivendi 16,64 -1,22 -5,83 -1,25 -16,21 5.691.960 22.774 24,83 16,30 ‚65 5.119.801 4.483.836 14,20 0,52 0,61 18,03 6,01 31,82 27,28 
ALE Autos Volkswagen-Pref 131,15 -1,83 -0,49 7,68 -1,94 916.537 67.427 222,85 86,36 ‚08 1.245.387 1.350.617 -7,80 1850—2133 3,71 0,13 7,10 6,15 
(1) En número de acciones. (2) En euros. (3) En veces. (*) Ratios fundamentales obtenidas como promedio de mercado. Un euro = 166,386 ptas. 


BNP PARIBA 
A y BAS s 902505050  www.pi.bnpparibas.es 


S&P EUROPE 350 08-06-2016 


Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float 
Nombre (*) (e) % anual 52 ult. semanas 52 ult. semanas euros (mil.) Nombre (*) (9) % anual 52 ult. semanas 52 ult. semanas euros (mil.) | Nombre (*) (") % anual 52 ult. semanas 52 ult. semanas euros (mil.) | Nombre (*) (60) % anual 52 ult. semanas 52 ult. semanas euros (mil.) 
ALEMANIA (1) Banco DE Sabadell (F) 151 -080 -800 — 234Jn5  138Ab 886590 | Anglo American (M) 698 480 13290 1010015 — 221En 1410404 | Segro(P) 445 070 360 464AgI5 — 398Mz — 479964 
Adidas AG (C) 11950 -010 3290 119,601 63,68 А015 2850275 | Banco Popular (F) 143 4/00 5310 43m5 18h 5993,57 | Antofagasta Hidgs (M) 452 260 380 736015 346En 252614 | Sever Trent (SB) 2285 -010 500 22951 2024 Mz — 792042 
Allianz SE (F) 14295 -0,0 -1260 168,00 №о15  12655Fe 7447736 | Banco Santander (F) 409 -1,40 -1040 680015 331Fe 6667405 | ARM Holdings (IT) 1000 -110 -380  1148Jn15 8494015 2050291 | Shire(S) 43,8 -090 7,00 5730005  3480fe 5721518 
asf SE (M) 7022 -070 -070 8525115 5670Fe 7352820 | BankiaSA(P) 075 -170 3000 125005 03Р 3.65338 | AshteadGR. (1) 986 -030 -1190 11,57 015 769fe 71863 | Sky(Q 929 -130 -1650 1141 115 921My — 1416187 
ayer AG (S) 9164 -040 -2090 13735 15 8442 Му — 8639472 | Bbva(P 5,63 -1,90 -16,50  940)n5 — 524Fe 4044849 | Asso. British Foods (BC) 2943 010 -11,90 35,99 0115 2870015 1525028 | Smith & Nephew (5) 1165 -0,60 -3,60  1212Dil5  1051fe 1556331 
ayer Motoren Werke (() 7300 -1,10 -2520 104,35 015 — 6718Fe 26.553,12 | Caixabank (F) 237 2,70 2640 447 m5 2371 6.438,13 | Astrazeneca (5) 4033 -050 -1270 468015 37,99 Му 7323195 | Smiths GR. () 1131 -110 2040 — 1206Agl5 — 864En 646072 
eiersdorf AG (BC) 8302 -090 -140 8913 №15 6925 А15 930190 | DIA(BO 536 -040 -150 724Jm15 — 437Ab 380576 | Aviva (F) 441 -050 -1460 — 53605 401 Fe 2593372 | Standard Chartered (F) 545 100 330 1094015 38/Fe 2154558 
MW Nvtg (О 6404 -1,00 -17,30 80,69 015 — 5824Fe 3.961,46 | Enagas SA (SB) 27,70 140 650 2843 №015 2346 Agl5 7.16212 | BabcockintGR.(]) 1048 020 310 11,45 015 — 854Fe 7.642,16 | Standard Life (F) 330 -020 -1530 484Jm15 — 315My — 94212 
renntag AG (1) A = 110 5576Ag15 — 4038Fe 841322 | Ferrovial SA (1) 1864 -2,00 -1060 233205  1730Fe 895407 | BAE Systems (I) 493 -020 -130  527En 426 Se15 2263032 | Tate&lyle (BO) 634 -020 580 638 5,02 Ад15 429828 
Commerzbank АС (F) 727 220 2400 12165 632 8.723,79 | GAS Natural SDG (SB) 1796 -040 -450 21,90 015  15/14Fe 737619 | Bardays(F) 178 -1,20 -18,70 289015 147Ab 4040860 | Taylor Wimpey (O 189 050 -690 210Му 169 Fe 8.870 20 
Continental AG (C) 189,25  -160 -1570 22870 №о15 175355е15 2330218 | Iberdrola SA (SB) 605 050 -7,60 667 №15 575А 4149657 | Barratt Developments (Q 567 -0,30 -9,40 663 515 — 500Ab 821255 | Tesco BO 161 240 740 224m5 139 1877728 
aimler AG (C) 5961 -0,80 -23,20 867415 56,92 My 6761508 | InditexSA(C) 2968 -0,20 -640 3459015 2676Fe 3795816 | BHP Billiton (M) 901 240 1860 1374015 581En 2767975 | Travis Perkins (l 1868 -020 -530 2260AgiS 1680 е 6.789 24 
eutsche Bank AG (F) 1500 -1,80 -3340 32,02 315 13,23 Fe 2357874 | RED Electrica Corp. (SB) 80,50 070 440 81,77 №15 67,95 115 993142 | BP(B 377 090 640 447m5  3,10fe 9971308 | TullowOIL(E) 25] 170 5530 396015 118 339868 
eutsche Boerse AG (F) 7905 -0,20 -290 87,27 15 6988Fe 1739334 | RepsolSA(E) 1192 030 1770 17,10 15  8/02En 1449271 | BritishA.Tobaco(BO 4277 -010 1340 42,81 Ab 33,56 А15 115.973,00 | Unilever (BC) 3233 = 1050 3331АЬ 2524 Ag15 6035543 
eutsche Lufthansa (1) 1218 -130 -1640 1529 Mz 1048 Ag15 321166 | Telefonica SA (T) 9,11 -070 -11,00 14,21 Ag15 8,48 Fe 45.491,06 | British Land CO (F) 744 010 -530 877 Ag15 6,45 Fe 11.073,18 | United Business Media () 595 -0,40 13,00 6,06 Ab 470 А915 382076 
eutsche Post AG (1) 2652 -030 220 28,94 J115 1973 Fe 28.892,99 | FINLANDIA (1) BT GR. (T) 422 -1,10 -1050 5,00 No15 4,04 5е15 5385677 | United Utilities GR. (SB) 969 -010 360 9,99 0с15 8,28 Sel5 961089 
еше Telekom (T) 1550 -110 -710 1748 №15 1404 Ад15 5616815 | Fortum OYJ (SB) 1415 040 170 1717975 — 1099Fe 7.022,13 | Bunzl(l) 2074 030 1000 2094 Ab 1671Ag15 — 9.99466 | Vodafone GR. (T) 231 010 450 246 А015  200Fe 8906351 
еше Wohnen (F) 2962 -040 1560 29,75 п 20,56 Јп15 1134912 | KoneCorpB(l) 4153 -090 600 4329 М 3211 5е15 1807739 | BurberryGR.(C) 11,11 0,80 -7,00 16,77 115 10,70 Jn 7.3436 | Weir GR. () 1320 140 3200 19,40 115 7,88 Fe 4.080,34 
son SE (SB) _ 938 350 500 12,96 Jn15 7,13 Se15 2139803 | Metso OYJ (1) 2191 050 580 26395 17,62 En 326726 | Capita GR. (1) 1063 -030 -12,00 13,26 J15 990My — 1035753 | Whitbread (O 4141 -090 -590 5275 15 3649Fe 1091220 
resenius Medical (S) 7655 -0,60 -1,50 83,13 №15 65,28 Ад15 1871259 | Nokia OYJ (IT) 504 -010 23/0 7,07 Di15 4,54 My 33.117,48 | Camival(C) 3351 -040 -1330 39,07 En 2957Fe 1048727 | William Hill (C) 303 -090 -23,60 424 Jn15 30My 3.883,73 
esenius SE & CO (S) 6631 -0,80 050 69,75 №15 53,05 Ғе 2988118 | NokinRenkaatOY)(() 3295 090 -0,50  3715Nol5 22,85 Ад15 3.603,52 | Centrica (SB) 21 250 320 283 J15 184fe 1565151 | Wolseley (0 3697 -020 020 43,8415 3230Fe 1425041 
GEA GR. AG (1) 43,29 070 1570 4329 п 31345e15 — 8739,18 | Sampo OYJ A (F) 3989 -040 -1510 4735015 37,23 е 2241775 | Cobham (D 144 130 4920 306005 — 137Jn 358689 | WPP (O 1600 010 240  1678Ab 13,04 Ag15 3088263 
HeidelbergcementAG(M) 7572 -100 010 7991Ab 60,12 Fe — 12.166,39 | Stora Enso OY) R (M) 772 -030 -800 9,8615 6,65 Fe 501246 | Compass GR. (C) 1300 -030 1060 13111 991 Ag15 3132824 | 3IGR.(F 573 300 1900 573)n 3,90 Fe 8.094,80 
Henkel AG & CO (BC) 10430 -030 110 11215 Ад15 87,75 5е15 21.184,87 | Upm-KymmeneOY)(M) — 1742 050 110 1807 №15 13,29 5е15 1056830 | DailpMal&GLTust() 651 -1,70 -700 980015 602Fe — 26239 | HOLANDA (1) 
Infineon Technol. (IT) 1350 -020 — 1403 0115 869 А915 1735666 | Wartsila OYJB (I) 3925 -0,10 -690 44,08 115 33325е15 688426 | DCC(D 6410 -030 1330 66,95 Му 4620Ngl5 — 822618 | белү рй — — 435 170 1680 71915  407fe 712865 
K&S AG (M) 2156 -230 -870 38815 1765Fe 470451 | FRANCIA (1) Diageo (BC) 1873 -030 090 1950159 1640AgI5 6826339 | AholdNV(BO 2045 -030 500  2097Mz 1626315 1945259 
Lanxess AG (M) 43,13 -170 100 55,59 115 — 3335Fe 449970 | Accor) 3991 170 -020 49,35 015 29,96 е 845697 | Directlinelnsurance(F) 362 -200 -11,30 41405 3,33 115 723002 | Akzo Nobel NV (M) 6163 090 010 70115 5017 е 1739775 
inde AG (M) 13265 -050 -090 1804015 115,85 е 2808796 | AIR Liquide (M) 9479 -040 -850 123,65 No15  9183Fe 3723705 | Easyjet () 1490 -200 -1440 — 1808005 — 1416My — 557296 | AticeSAA(O 1528 -090 1530 13265015 1000015 600829 
MAN AG (1) 95,05 -0,10 250  9569Mz 90,205е15 3481905 | AibusGR.() 5361 020 -1350 6844 №15 49%е 3739905 | Experian (I) 1328 080 1060 13,28 п 1022 5е15 1873065 | Arcelormittal INCM) 488 270 2520 00175  262fe 103447 
Merck Kgaa (5) 90,67 -090 120 983105  7140Fe 1335953 | Alstom) 2238 -2,70 -2060 30199 №15 2007Fe 3.968,64 | Firstar. (I) 107 -090 -040 128m5 081 187292 | Asml Holding (T) 8830 -070 700 997215 7175En 4404800 
шо) Gp 000 O is шз с үтү 7363 -060 1400 7439п 4BB0Fe 6232,85 | GKN(Q 281-030 -880 370005 — 249fe — 70510 | бету) 5455-140 -130 848715  5050fe 553538 
Munich RE AG (F) 16045 -1,00 -13,10 190,75 No15 156,95 My 2685696 | AXA(F) 2156 -160 -1450 25810115 1889 Ғе 4711645 | Glaxosmithkline (S) 1450 -080 560  1510Ab 12,38 Se15 102.694,00 eineken Holding (BO 7412 -070 440 7633 015  5035A015 803176 
бешш) GB йш ы шыр ш ч | [ND 4641 -140 -1120 6068 А15 3736 е 5596153 | Glencore(M) 146 410 6100 283 15 0695е15 2565715 eineken NV (BG es oi ОЛ oe ООШ ЯШ 
orsche Automobil (C) — 49,00 -2,00 -2,00 80,47 015 3587015 855394 | Bouygues (1) 2860 -100 -2180 3807 015 2845 Му 630073 | GS) 191 070 -15530 293m5 — 181Mz 430160 | NGGroepNV(F) 1085. 110 230. 1590005 930 476110 
rosiebensat (C) 4471 -170 -440 5070 №15 3952 А15 1115244 | CAP Gemini SA (IT) 8706 -080 170 905215 6897Fe 1605978 | Hammerson (F) 579 080 360 686 Ag — 535fe 059931 | ТоЙ БМ М 5684 080 2230 517 — 3962565 117562 
Qiagen AG (5) 1969 -0,60 -21,60 2597 А15 17,82 Fe 522306 | Carrefour SA (BO 2436 -1,00 -860  3197Ag15  2230Fe 1632445 | Hays() 135 -20 730 1735 1BE 2678 | y, S KNC) 356 030 180 369M 306005 1367623 
WE AG (SB) 1328 280 1340 —2037)n15 — 9205e15 731928 | CGuichard-Perac (BO) 5454 -070 2860 749715 350 3640,80 | Hsbc Holdings (F) 447 = -1670 — 620015  416Ab 12678700 | pri Petroni Ü ON O TE PETRI 
SAP SEIT) 7170 -090 -230 7485 Nol5 55,89 5е15 7832749 | Christian DiorSE(C) — 15105 -0,10 -360 19470405 14225En 907532 | TAGU 5M 150 1590 615№015 45е 6050 | pem BETA A TONS СОУС NS 
Siemens AG (1) 9631 -1,10 720 100,90 Agi5 78,59 5е15 90.928,29 | Credit Agricole SA (F) 865 -1,70 2050  1441AgI5  7,67fe 1145091 | IMI() 10,17 020 1800  123Jm5 — 742 401397 ETE las DN A 25 77 AA SI 
hyssenkrupp AG (M) 1984 -080 820 24905 1284Fe 985655 | Danone BO 63,13 -0,30 140 6633 №15 53,10 Se15 4383807 | Imperial Brands (BC) 37831 = 540  3863Mz 29914015 5241137 t RU БП E EN UT ОО [js us AE pa 
Volkswagen AG (C) 13695 -180-38021835)n15 1011505 — 460724 | Dassault Systemes (T) 6877 -140 -6,80 7610015 5992 5е15 10.625,97 | Intercontin.Hotels(C) — 2666 -230 030  2928Ab  2184fe 800307 m 1 E ET — T E : 
Volkswagen AG Nvtg (Q 131,15 -180 -190 22020015 92,36 0015 2682320 | Edenred (1) 1704 050 -230 2398 115  1394Fe 395605 | IntertekGR.() D WS ТОП ЮЙ E ООП an) йр 040 уй ЕШ ДЕЙ 2116360 
Vonovia SE (F) 3212 050 1250 3231АЫ 2419015 1621100 | Electricte DE France (SB) 11,70 1,30 -13,80  2208Ag15  9,19fe 4097,91 | HV(O 208 -1,60 -2470 2815  205My 1097140 Unilever WV (80 та 29 e — IE D 
AUSTRIA (1) Engie (5B) 1431 260 -1230 1794AgI5 — 1308Ab — 2636295 | Johnson, Matthey (M) 303 = 1600 3273 015  2230fe 8921,27 | 0195 ruwer (0 B Os Ü d r a 
rste GR. Bank (F) 2280 380 -21,10 2900 №015  2275fe 782030 | EssloriniG) 118/10 080 270 12355 No15 100.40 АТУ 26.690,73 | Kingfisher (Q jc) Q9 ib ae abe йуз | CEDAW 8 S — — _ ELA 
OMV AG (D 2570 070 -160 — 2723085 — 2101Sel5 412371 | Hermes Inti (Q 33290 -060 680 36050015  29160En — 761251 | ladbrokes(O) 134 -040 1150 14015 093 5еї5 183140 | Bank OF Ireland (F) UA 0 SERU GGE A ШЕП 
Voestalpine (M) 31,94 -050 1270 41,58 015 22,52: 401276 | Kering(O 15465 -1,20 -210 18145 Agi 139/05Sel5 13.118,96 | LandSecurities GR.(F) 1165 020 -100 1352005 967 е 1357386 | (НІМ) 2734 110240 2809 А15 20е 2565580 
BÉLGICA (1) Klepierre (F) 4175 010 180 4347015  3572Fe 897638 | Legal8GeneralGR.(F) 234 040 -1250  276AgI5  200fe 2042488 | KeyGRA(B) —- 8003 -240 490  8405Ab — 6321AgI5 1379451 
Ageas (F) 3559 -090 -1690 4322085 3212ге 862446 | LagardereS,ca,(C) 2101 -1,60 23,0 286615 — 2092n 2857,59 | LloydsBankingGR.(F) 070 -060 -440 088005 056ге 593739 | Paddy Power Betfair (Q) 12080 -1,50 -190  142/5fe — — 7564 Ag15 1152576 
Anheuser Busch (B) _ 11495 -050 050 12325 Nol5 9128 Ад15 10722600 | Legrand Promesses (I) — 4985 -100 -450 — 5725AgI5 — 4234Fe 1504847 | London Stock Exchange (F) 2636 -060 390  2906Mz — 2123fe 1190683 | Ryanair Holdings (1) ШШ PI п ОЕШУ MESAS Mex 
Bruxelles Lambert(F) 7631 -070 -3,20 7903015 — 6410Fe 701885 | Loreal BO 16860 -0,10 860 17815 Ад15 143,90 Se15 4724206 | MAN GR. (F) 128 -020 270__16015_ 18л_ 3.16834 | SmurfitKappaGR.(M) 2342 -140 -050 281815 1823Fe 626950 
Colruyt SA (BC) 5436 040 1460 5436 Jn 39,69 JI15 ^ 407956 | lvmh-MoetVuitton() 14755 -120 180 17560 Ад15  13465En 4616510 | Mars&SpenerGR(O 3,76 330 -17,00 570015 3,57 — 900254 | HALIA (1 — у 
Delhaize GR. (BC) 9620 -0,50 710 9717 Mz 71,46 315 11.380,42 | Michelin Cgde B (C) 9340 -050 630 101405  7831En 1936905 | Morrison Superm. (BC) 189 030 2730 2,09 Mz 1,39 Di1s 638150 | Assicurazioni Generali (F) 12,95 1,90 -2350 ^ 18,08 Ад15 10,96 е 1999690 
KBC GR. NV (F) 5325 -0,60 -7,70 65,34 Ag15 4505 _ 20.503,60 | Orange (T) 1552 0/0 020  1685Nol5 12,86 Ад15 4077211 | National Grid (5B) 983 030 490  1010My 8,17 m15 5608161 | AtantiaSPA() 2362 -0,80 -360 2549005 21,01 115 1088660 
Proximus (T) 2909 -0,80 -3,10 35110405 27,53 My 4707,51 | Pernod-Ricard (BC) 9768 -070 -7,10 1113015 88,29 5е15 2304514 | Next(C) 5515 080 -24,30 80,15 Ад15  4978My 1208651 Monte DEI Paschi DI SI. (Е) 0,60 -2,00 -51,10 2,01 Ag15 0,44 Ab 2.015,60 
Solvay (M) 90,27 -030 -830 131,00 Jn15 7176 7.627,16 | Peugeot SA (C) 1390 -1,90 -1430  1934Jn15 11,93 Fe 7.398,19 | OLD Mutual (F) 188 170 490 229405 149 Еп 1187527 | B.Popolare-Soc.Coop. (F) 317 300 -7520 1633 15 3,08 Jn 2.999,96 
USA (9) 6800 090 -1830 8555015 622815 9951,99 | PublicisGrE(C) 6180 020 070 73575 50451 1433459 | Pearson (O) 848 -0,80 1520 13,04 015 — 658En 1006887 | CNH Industrial NV (1) 69 070 900 858015 5,17 Fe 7.827,40 
Umicore (М) 4707 -030 2170 4721)n 3238 Fe 540857 | Renault SA (C) 8150 -170 -1200 9811/15 62,18 Se15 1923372 | Persimmon (Ü 20,24 060 -0,10 219 17,82 No15 891140 | EnelSPA(SB) 413 030 600 441 115 3,40 Fe — 35831532 
DINAMARCA (2) Safran SA (I) 6135 -020 -320 71,75 0015  4915fe 23.917,71 etrofac (E) 783 -040 -160 982 Mz 663 En 291516 | ENI SPA (E) 1413 030 240 16%6)15  1093Fe 4332163 
АР Moller - Maersk (I) 898500 -0,20 010 1280000115 7.410,00 Fe 9.383,86 | Saint-Gobain, CIE DE (I) 39,38 -0,40 -120 44,48 Ад15 32,07 Fe 2231478 | ProvidentFinancial (F) 2843 -0,90 -1560 36,34 №015 26,97 А915 604546 | Ferari NV (O 3842 -1,003.842,00 _ 44,60 En —Dil5 ^ 546145 
Carlsberg AS B (BC) 64000 -0,40 450  64950My _ 490,60 Ад15 1038048 | Sanofi-Aventis (S) 7265 -0,60 -7,60 10065 Agl5  6727Fe 9839178 | Prudential (F) 1316 -050 -1400 1634115 1087 Ғе 4893700 | Fiat Chrysler Auto. (C) 638 -0,60 5070 14,96 А15 5,23 Fe 6.630,38 
Christian Hansen (M) — 42150 080 -2,40 44440 №015 3199015 622052 | Schneider Electric (I) 5673 -050 790 6602 115 4593 En 3774222 | RandgoldResources(M) 6535 410 5770 6860 Ab 36,25 Se15 873411 | Intesa Sanpaolo (Р) 222 -120 2820 360015 2,15 Fe 36.02950 
Coloplast AS B (S) 48830 -0,40 -1230 579,00 0115 428,90 J15 8318/02 | SES(O 1902 -140 -2570 322615 18,82 Jn 7.448,58 | Reckitt Benckiser GR. (BC) 69,52 0,20 1070 6974 Ab 54,88 Jn15 6628600 | Intesa Sanpaolo SPA RNC(F) 210 -0,30 -2590  3,12Ag15 2,03 Fe 2.232,48 
Danske Bank A/S (F) 19000 -030 260 217,90 А015 169170 2291896 | Societe Generale (F) 34,94 -2,20 -17,90 4833 Ад15 — 27A7Fe — 3207349 | Rek(O 1259 -090 520 13⁄19 Ab 10,11 Ag15 20.534,47 | Leonardo-Finmeccanica (I) 1005 -060 -2210 13,71N015 8,63 Fe 450448 
DSV A/S (1) 30200 -010 1120  30550My _ 21600115 891368 | Sodexo (O 9481 -100 520  9611Mz 71,02 5е15 10.530,15 | Rentokil Initial (1) 184 070 1540 — 184Jn 141Agi5 — 485188 | Luxottica GR. SPA (C) 47,91 -1,20 -2070 67,45 А15 44% — 762524 
Novo Nordisk ASB(S) 372,30 -0,90 -6,90 410,70 А015  30640Fe 10832000 | SuezSA(SB) 1504 020 -1290 18,32 115 14,56 Му 611158 | Rexam(M) 637 020 540 637АЬ 5175e15 652276 | Mediaset SPA (Q) 397 -020 350 48905 2,87 Fe 3.151,10 
Novozymes AS В (М) _ 31630 -080 -430 36270405 26100En 1119018 | TechnipSA(E 5205 260 13,80 59,93 115 3613 En 706284 | RIOTinto(M) 2040 130 310  2842Jm5 — 1578En 3599812 | Mediobanca SPA (F) 660 -1,30 -25,80 9,94 А15 — 565fe 4467,04 
Pandora A/S (C) 97350 -120 1160  99950)n 667,50)m15 1825454 | Thales (I) 7615 010 1020 77,88 Му _ 52,3415 872160 | Rolls-Royce Holdings) 617 080 630 984015 5,13 е 1665298 | Prysmian SPA (I) 21,67 -100 700  22344My — 1645Fe — 496624 
Philips Electronics (I) _ 861000 -050 -300 1251000015 728500Fe 435253 | TotalSA(E) 43,37 -090 510 4703NoI5 35,33 Ее 12057300 | RoyalBank OF Scotland (F) 225 -190 -2540 3,69 115 — 207Ab — 569749 | Saipem SPA ORD (E) 040 490 -9470 10,53 015 030 2.624,87 
TDCA/S (Т) 3348 -010 -260 53505  2836Fe 416832 | Valeo(C) 46,15 0,0 -6760  14870)n5 4495 п 1251062 | Royal Dutch Shell (E) 18,00 250 1800 19,02 3015 12,66 Еп 11021700 | SnamReteGASSPA(SB) 5/14 030 630 553 Mz 4,06 Ag15 12.50090 
Vestas Wind Systems (I) — 465,80 -1,80 -370 483,80 Dil5 316,00 )n15 1600339 | Veolia Environnement (SB) 20,57 -0,10 -5,90 22,89 Nol5 178115 1133759 | Royal Dutch Shell В) 1808 250 1720 192515 — 1278En 9849981 | Stmicroelectronics NV (IT) 539 -270 -1400 7735 459% 40798 
ESPAÑA (1) Vinci (1) 6615 -110 1190 6818 Му  5099)nm15 3541075 | RSA Insurance GR. (F) 489 150 1450 527 А15 33е 720401 | Telecom talia SPA (T) 087 020 2640 — 127Nol5 — 081My 1029240 
Abertis Infraestructuras () 13,55 -1,20 -600 15,75 15  1222En — 764954 | VivendiSA (C) 1664 -1,20 -16,20 — 24,60 15 16,46 My 2231368 | Sabmiller(BC) 4306 010 580 420m 2878 Ag15 6179026 | Telecom Каба SPARNC(T) 070 -030 -2610 110Nol 05е 48263 
Acciona SA (SB) 69,54 0,40 -12,10 80179005 6199Fe 2.088,18 | GRAN BRETAÑA (2) Sage GR. (IT) 633 030 480 637Ab 1290 Ад15 10257,38 | Tenaris SA (E) 1296 170 1850 1323 м5 — 864fe 6.977,00 
ACS (I) 29,15 -110 790 3210405  1931Fe 6.169,68 | Aberdeen Asset Mgmt (F) — 2,84 220 -200 47%» — 209fe 393987 | Sainsbury (J) (BO) 251 160 -320 2593 Ab 224Se15 — 515971 | TemaSPA(SB) 504 000 590 508 М 3,88 А015 803986 
Aena SA (I) 121,40 -0,10 1520 12525 Ab 9078J15 — 10.172,55 | Aggreko (1) 1204 160 3170 15,30 015 770En 448534 | Schroders (F) 26,57 010 -10,70 333005 — 23⁄42Fe 436758 | UBI Banca (F) 307 -350 -5050 781/5 281Ab — 315813 
Amadeus IT Hidg (IT) 49 = 12 490) 32,96 Fe 20.606,54 | AmecFosterWheeler(E) — 462 120 770 892m5 — 3⁄28 Fe 2.647,75 | Scottish & Southern (SB) — 1542 0,90 0,90 1641 015  1321Fe 2214810 | Unicredit SPA ORD (F) 255 -460 -5030 — 650015 255л 1688212 
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S&P EUROPE 350 (continuación) 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo (OY 
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2016 


Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float 
Nombre (*) (P % anual 52 ult. semanas 52 ult. semanas euros (mil.) Nombre (*) nn 9 anual 52 ult. semanas 52ult. semanas euros (тії.) | Nombre (*) (5) % anual 52 ult.semanas 52 ult. semanas euros (mil.) | Nombre (*) (“) % anual 52 ult. semanas 52 ult. semanas euros (mil.) 
NORUEGA (2) Electrolux AB B (C) 22550 -0,40 990 27390015 174,20 Fe 6.585,22 Swedish Match АВ (BC) 283,60 -1,20 -5,50 306,40 Fe 235,80 Jn15 686992 Lonza AG (S) 16910 -0,80 370 171,60 Му 123,30 Jn15 — 932747 
DNB ASA (F) 10630 -0,40 -3,20 13810015 91,40 Fe 12.167,65 Ericsson (IT) 6245 -1,40 -24,10 94,80 J115 61,15 My 23.429,30 Tele2 ABB (T) 7210 -1,10 -1490 104,40 Jn15 66,00 Fe 2.783,04 Nestle SA REG (BC) 7340 -070 -150 76,75 0115 67,50 Jn15 243.932,00 
Norsk Hydro AS (M) 3303 060 -030 37,43 Jn15 26,00 En 5.560,88 Hennes & Mauritz AB (C) 25500 -0,60 -15,60 359,90 Ag15 251,70 Jn 29.846,20 Telia Company AB (T) 38,76 -110 -8,10 52,80 J115 36,81 My 13.034,77 Novartis AG REG (S) 7820 -1,30 -9,90 102,30 J115 68,50 Ab 218.200,00 
Orkla AS (BC) 7470 -0,90 660 77,00 My 58,15 Ag15 — 7.601,19 Hexagon AB (IT) 317,90 -1,00 1,00 334,90 Ab 241,60 Se15 — 9713,08 Volvo AB B (1) 9445 -070 1940 11290 Jn15 7245 En 17.950 22 Richemont,cie Financ. (C) 61,60 1,70 -14,60 86,60 No15 56,90 My 33.515,95 
Statoil ASA (E) 139,90 160 13,10 146,30 Jn15 97,90 En 18.149,68 Holmen AB B (M) 281,10 -0,10 7,0 285,40 My 219,00 Ag15 1.765,55 SUIZA (2) Roche Hldgs Genus (5) 257,50 -1,30 -680 282,50 J15 233,20 Ab 18856600 
Subsea 7 SA (E) 80,25 290 2730 85,00 Jn15 44,35 En 2.558,81 Investor AB B (F) 28580 -0,20 -860 341,40 115 256,80 Fe 16.047,90 ABB LTD (I) 2065 -110 1500 21,40 Jn15 16,04 En 43.117,03 Schindler-Hldg (1) 18450 -080 920 18820 п 137 70 5е15 3.933 46 
Telenor ASA (Т) 13870 020 -650 18380 115 11900 Fe 11.810 78 Kinnevik Investment АВ (F) 202,90 -0,40 -22,60 2873015 191,10 Fe 5.888,02 Actelion LTD (S) 16600 -030 1890 16650 п 11590 0c15 17.57481 Schindler-Hldg AG (1) 18370 -0,70 930 186,30 Jn 135,50 5е15 — 854337 
Yara International. (M) 293,50 -2,70 -23,30  427,50J115 289,00 My 6.370,64 | Millicom Intl Cellular (T) 50000 -0,20 280 6615015 342,40 Fe 3.754,54 Adecco GR. AG REG (1) 5970 -130 -13,40 83,60 Ag15 53,75 Fe 10.856,95 Sika AG (M) 426400 -080 1780 430300 Му 2.91700 Se15 9.56000 
PORTUGAL (1) Nordea AB (F) 7980 -140 -1450 111,20 J15 74,15 My 31.377,36 Baloise Hldg REG (F) 11560 -1,80 -9,40 131,00 Mz 110,00 Se15 — 6.02460 SOC GEN Surveil (I) 2.7500  -020 13,80 2.179,00 Jn 1.626,00 Ад15 — 12.412,96 
Electric. DE Portugal (SB) 302 070 -920 3,65 J115 2,72 Fe 8.923,59 Sandvik AB (I) 8360 110 1290 101,00 15 64,55 En 11.385,66 Clariant AG REG (M) 1757 -1,10 -7,60 20,31 Ag15 15,34 Fe 5.227,92 Swatch GR. Аб (C) 6015 040 -1150 83 10 Ag15 5650 My 3.655 22 
Galp Energia (E) 12/04 110 1230 12,21 Ab 8,50 5e15 5.716,03 Securitas AB B (1) 1740 -090 -200  13760Mz 100,60 Sel5 5.027,06 Credit Suisse GR. (F) 1290 -1,10 -40,50 28,70 Ад15 12,31 Fe 23.160,48 Swatch GR. Ag-B (C) 308,00 1,20 -12,10 432,90 Ад15 289,90 My 9.900,69 
SUECIA (2) Skand Enskilda Bank. (F) 79,55 0,40 -11,00 111,00 115 73,65 Му 16.811,78 САМ Holding (Р) 1250 -0,40 -25,10 20,90 J115 11,50 My 2.128,87 Swiss Life REG (F) 247,30 -1,60 -8,80 272,90 0115 209,80 Jn15 826937 
Alfa Laval AB (1) 131,00 2,10 -15,50 165,70 J15 122,80 My 4.634,64 | Skanska Ab-B (I) 18290 -0,10 1100 187,30 Ab 149,20 En 9.019,37 Geberit AG REG (1) 38140 -0,40 1210 38310 Jn 291,60 Sel5 15.026,22 Swiss RE REG (F) 8690 -130 -1150 99,70 Di15 78,85 Ag15 — 30.890,98 
Assa Abloy B (1) 17100 -050 -390 18640 0115 147000015 2090642 SKF ABB (1) 15030 070 950 20470015  12240En 6.933,19 Givaudan AG (M) 1.86200 -1,40 2,10 1.953,00 Му 1.547,00 0c15 1792131 Swisscom AG REG (T) 47230 -100 -610 572,00 Ад15  45820Fe 1249571 
Atlas Copco AB A (1) 21710 -030 420 251,40 315 171,80 Fe 17.298,13 Svenska Cellulosa В (BC) 262,60 -010 650 267,00 My 210,80 Jn15 20.642,35 Julius Baer GR. (F) 4314 -0,60 -11,30 54,10 15 36,90 Fe 10.063,71 Syngenta AG (M) 393,00 -0,40 020 410,70 Ag15 298,20 0с15 3814730 
Atlas Copco AB B (I) 19930 -0,40 200 224,80 J115 162,80 Fe 9.587,35 Svenska Handelsban. (F) 10430 050 -7,60 135,30 115 96,90 En 18.886,02 Kuehne & Nagel (1) 138,10 -1,30 020 141,60 Ab 121,00 Se15 811845 UBS GR. AG (F) 14,53 -0,70 -25,60 22,50 Ag15 13,73 Fe 53.955,70 
Boliden AB (M) 15530 080 870 17570115 102 90 Fe 5.236 35 Swedbank AB (F) 18300 -060 -220 20650 115 152 20 Fe 23.239 35 Lafargeholcim LTD (M) 4469 010 -1120 75 50 J115 3406 Fe 20.637 50 Zurich Financial Serv. (F) 23120 -110 -1050 305 10 115 196 00 Ab 35.983 48 
Datos y precios facilitados por S&P. * Sector: (C) Consumo. (BC) Bienes de consumo. (E) Energía. (F) Finanzas. (S) Salud. (I) Industrias. (IT) Información y Tecnología. (M) Materiales. (T) Telecomunicaciones. (SB) Servicios básicos. ** (1) En euros. (2) En moneda local. Free float: % del capital que circula libre en el mercado. 
Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual 
Cierre (96) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (96) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (96) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (96) anual (%) (divisa) (divisa) 
ARGENTINA Pesos Du Pont 68,58 -0,23 297 68,78 51,46 | Resto Fanuc 16.995,00 2,63 -19,38 20.405,00 15.410,00 
Agrometal 73 14 7,16 8,30 540 | Exxon 9100 032 1674 91,00 73,18 | AbbottLaboratories 3892 -0,03 -13,34 4408 3634 | FujiPhotoFilm 438900 — 118 -13,60 4.94600 3.909,00 
Aluar 945 183 _-19,57 1145 8,00 | Goldman Sachs 15455 -0,40 — -1425 177,14 140,69 | AES Corp. 1146 -0,43 1975 — 1180 8,54 | Fujitsu General 203000 -1,74 30,88 2.07200 139200 
Bco. Francés 9630 1,69 582 119,00 78,50 | Grallectric 3031 0,56 -270 — 3193 27,45 | Altra Holdings 2876 152 1467 29,28 2111 | Fujitsu Ltd. 433,60 1,59 -28,55 601,40 35630 
Cresud 1925 0,52 845 — 1925 1270 | HomeDepot 12963 -0,22 -1,98 13751 111,85 | Altria Group 6547 0,57 12,47 — 6547 57,20 | Haseko Corp. 118900 3,12 -1180 133300 91900 
Edenor 1125 274 -964 1330 938 | IBM 15346 — 0,08 1151 15374 11785 | Apache Corp 5723 -1,68 28,69 58,29 34,38 | Hitachi 498,60 0,73 -2790 67660 43100 
Grupo Galicia 4460 073 1304 4695 32,50 | Intel Corp. 31,99 035 7,14 33,99 2822 | Avon Products Inc. 435 -0,46 7,41 5,01 2,38 | Honda Motor 294400 0,65 -2471 3.731,00 273650 
Irsa 22,70 -0,44 3198 2280 11,60 | Johnson & Johnson 11564 -0,08 1258 115,77 95,75 | Bank of New York 42,02 -0,05 194 4239 3274 | JX Holdings 441,10 — 192 — -1324 — 51300 40490 
Ledesma 1430 5,15 1304 1430 925 | JPMorgan 6512 0,09 -1,38 65,81 53,07 | Black Rock Inc 360,28 — 034 580 36747 28972 | Kajima Corp. 70600 1,88 -2,49 755,00 588,00 
Metrogas S.A. 715 070 272 9,50 5,50 | McDonalds 12225 — 029 348 — 13160 115,12 | China Mobile HK Ltd 5809 -0,05 312 58,95 50,66 | Keisei Electric R. 145700 0,62 -600 1.697,00 1.394,00 
Molinos Río Plata 8000 — 230 -3,61 9200 6700 | Merck Co. SET TES О Б 48,59 | СЕМА Corp. 21,78 0,14 527 21,78 1573 | Kirin Brewery 184100 1,66 175 187050 1455,00 
Petrobras 4870 932 6342 5450 20,50 | Microsoft Corp. 5218 — 0,15 -505 ^ 5646 49,28 | Cincinnati Fin. 6988 0,45 8,10 6988 5411 | Komatsu 197650 1,88 -0,78 2.039,50 1.566,50 
Petrolera del Conosur 1,40 = -6,67 1,65 1,13 | Nikelnc. 53,99 0,82 -13,62 64,90 53,45 | Citigroup Inc. 45,42 -026 — -1223 51,13 34,98 | Matsushita Elec. Ind. 990,10 3,68 -20,19 1218,00 801,70 
Siderar 6,92 1/76 -1925 8,48 6,25 Pfizer Inc. 2330 100 9,45 35,33 28,56 | Clear Channel 643 0,63 5,03 6,48 341 | Mazda Motor 1.81050 — 0,566  — -2827 243900 146350 
Tenaris 20420 — 236 2566 20420 132,10 | Procter& Gamble 8263 0,38 405 83,81 7498 | Colgate Palmolive 7200 0,57 808 7265 6245 | Mitsubishi Elec. 132000 1,62 292 133950 948,50 
Transener 641 175 -2249 827 6,06 posto Sp | Ts 2037 Li ma 1208 Dow Chemical 5365 -0,09 422 53,70 4132 | Mitsubishi Hwy. 43460 0,30 -1851 52930 35070 
YPF S.A. 30500 — 133 3867 305,00 17900 nited Technologies 101, , , , , Eaton Corp. 63,14 — 0,98 2133 63,83 4727 | MurataM. 13.120,00 -0,30 -25,33 17.110,00 11.680,00 
BRASIL Reales UnitedHealth 14035 — 249 1930 140,35 10923 | Expedia 110,49 -0,15 -11,11 120,80 9153 | Naigai 47,00 =  -1296 5300 37,00 
Ampla Energía = = — 5000 0,87 | Verizon 51,48 -0,52 138 54,42 44,15 | Federal Express 16521 — 023 0,89 168,27 123,18 | Nec Corporation 25700 078 3325 37700 24400 
Banco Do Brasil 1740 2,84 1805 2285 12,70 | Visa 8126 082 478 X 8145 67,77 | First Solar 5086 061 -22,93 7321 47,09 | Nippon Yusen Kk. 20400  -049  -30,85 29400 92,00 
Bradesco 2490 2,89 2915 2941 1701 | Wal Mart Stores 71,35 0,45 16,39 71,35 60,84 | Ford Motor 13,38 = -5,04 — 1409 1117 | Nip.Steel Corp. 2.09050 -0,33  -1247 2.557,50 178450 
Bradespar 819 276 64,13 8,80 3,10 | 3MCompany 17126 0,20 13,69 17126 136,96 | Gapinc 19,46 021 2121 30,39 17,09 | Nissan Cop. 107800 1,46 -1575 123550 928,00 
C.E.De Minas Gerais 632 276 -1,86 822 447 | Nasdaq_ Goodyear 2775 150 — -1506 — 3307 2634 | Nomura Holdings 44740 097 3412 672,80 44310 
CespCiaEnergSaoP. — 1222 — 269 -881 17,00 1130 | Abengoa Yield 1800 039 6,69 1875 13,65 | Gral. Dynamics 141,42 0,26 2,96 14571 124,18 | NSKLtd. 91600 1,5 -30,92 130600 87500 
Eletrobras 908 168 5764 908 488 | Activision 37.83 -079 -227 3939 28/2 | Harley Dadvidson 4595 1,21 123 5166 3749 | Oki Electric 15800 3,27 3,95 166,00 24,00 
Embraer 1881 -0,63 — -3769 3020 18,65 Aic Systems Inc. 200801 ШШ 4,97 10017 7385 | НС 3423 0,50  -1049 3906 26,13 | Olympus 443500 — -045 -7,60 4.83000 3795,00 
Gerdau 6,56 446 41,08 8,35 3,28 м tran 19,22 = lé 2047 16,60 | Hewlett Packard Co. 13,84 1,10 689 13,34 9,02 | Osaka Gas Co. Ltd. 41500 115 — -534 46400 388,60 
Itau Unibanco 3070 210 1660 3371 23,07 pel 999 2,04 12 131 674 | Intercontinental 26397 -0,50 301 27112 22997 | Ricoh Co.Ltd. 92100 -129  -2638 122300 92100 
Petrobas 927 154 3836 1025 420 e s ES E a ES E Kellogg Co. 7590 — 0,8 502 7807 6996 | SatoShoji 6500 = 22119 77600 60000 
Sabesp - 2752 326 4538 — 2773 16,62 AP | ne ЕЕ DA. 59% 3351 | Lockheed Martin 24048 041 074 24494 206,08 | Sharp Corp. 14200 — 216 1360 17900 09,00 
Siderurgica 7,49 7,61 87,25 13,66 3,17 RUE sis т шо. = 74090 | Marsh&Mden. 66,60 = 20,11 66,60 51,29 | Showa Corp. 771,00 145 -31,83 1.111,00 751,00 
Telef Brasil 4270 — 071 1944 46,60 32,30 E don uk Бүр Po 638 | Marvell Tech 10,06 -0,40 406 10,91 7,17 | Sony Corp. 3.117,00 — 048 383 311700 2.257,00 
CHILE. Pesos Ras d ар = TANDO] SEES GS 1504 | Mattel 3181 -1,09 708 34,26 24,87 | Sumitomo Forestry 1.543,00 440 -609 1.592,00 119800 
Antarchile — 6.300,00 = -4,55 700000 5.999,00 Ше arenas mM Тр 245 40997 a| MBFinancal 3631 0,61 2,17 36,51 2824 | Sumitomo M&F 1138,00  -2,0 — -2308 147650 1.037,00 
B. Santander Chile 3183 0,06 009 33,90 ZB | Eu». SO OT]  — ЕТл0 7264 | Mondelez 44,83 -1,10 -0,02 4533 3634 | SuzukiMotor 278200 268 -2487 3.65600 2.613,00 
Banco de Chile 69,93 -0,36 3,78 7699 0 | s Ко о 20 dm 7734 | Moodys 10081 0,62 047 101,00 78,45 | Taikisha 252100 0,52 — -1328 286700 239100 
Cervecerias U. 8.08210 1,37 103 808210 66810 | ¿e 2 ООО 27. val a 103,14 0,63 322 106,57 9377 | Takeda Ch.Inds. 4.61500 — 0,46 -23,91 5.95000 457400 
Colbun 17301 0,59 184 18980 15530 America Win a» ous ла 11:16 | S&P Global 109,94 0,29 152 118 8077 | Tanseisha 91800 0/1 -6,42 96100 600,00 
Copec 6.04900 — -0,84 032 663000 535200 e ond SEDO) RE EE 4194 | Sprint Nextel 392 026 8,29 4,00 245 | Tokyo El.Pwr. 47300 -146  -3233 69100 473,00 
Entel 6.05900 — 2210 -4,56 699500 5.503,10 Hosen e У 256002 125 1643 29670 24511 | Senly Black8Decker 11421 -001 7001 11447 90,14 | Toshiba Corp. 27840 1,27 1140 278,60 158,00 
Falabella 4.985,00 0,26 266,54 5.049,00 4.801,00 roadcomiLim 16398 052 1297 64,84 11971 | Texas Instruments 62,17 0,99 3,43 62,17 48,03 Toyota Motor Corp. 5.68100 0,48 -24,13 7.33900 5.278,00 
LAN Chile 450000 1,17 2042 487000 327000 | CUm. gm б ES GEN 6175 | Tiffany & Co. 64,29 -0,02  -1573 74,54 60,75 | U-Shinltd. 68000 — 074 -848 — 72500 59500 
Masisa 2282 - 3198 25020 1625 a 10693 —044 O 1796 9669 | limeWarner 7530 0,5 644 — 770 60,07 | Yamaha Corp. 3.180,00 127 7,83 3.525,00 244600 
Multifoods = — — 14400 Os 2548 084 504 8966 7276 | IRCCompanies 668 -277 -27,78 921 5,80 | Yamazaki Baking 23400 3,85 3,62 2.83400 2.129,00 
Quinenco = = — 1.320,00 1.255,00 Gntas = 9498 006 432 95,47 8033 | Union Pacific 8997 274 5,05 89,97 68,79 TORONTO Dolares Can. 
Soquimich = = — 16700 11410 SE | f " 7 i Unisys Corp. 847 012 2335 1197 7,17 | BarrickGold Corp. 2483 333 1248 2499 10,70 
COLOMBIA Pesos Citrix Systems 8724 074 $26 EM ÉL 1022  -058 386 1125 869 | ВСЕ! 60,17 -038 1255 6085 5355 
Comcast-A 6331 0,09 2,69 63,73 a | 28 z 21) E : д fie s E 2 z В 
Banco de Bogota 58.920,00 -0,30 -0,97 64.800,00 55.800,00 3 PERU Soles BK Nova Scotia 66,96 -0,16 19,64 67,07 51,87 
Costco 153,24 0,41 51 5993 141,29 
Ecopetrol 145000 — 21 31,82 1.465,00 881,00 Í i E n Г Alicorp 6,45 = 1,21 6,80 5,00 | BKOfMontreal 8370 -0,10 7,20 8427 69,56 
EA TOM 1 sem zem mena | Perge 63,56 1,23 445 63,56 54,73 { 
rupo Argos .360, 2 А .900, 14.980, " E Е Bco.Continental 410 -0,73 47,48 4,20 234 Cascades 1006 -0,69 -20,85 13,47 8,01 
Dish Network 5578 -0,50 245 57,35 39,71 
ONG KONG Dolares Н.К. 3 Buenaventura 1116 5,48 168,92 11,16 3,40 | CDN Natural Res. 390 2-247 2912 — 4001 22,90 
H - Dollar Tree 9116 -0,10 18,05 9125 73,43 
Bank of East Asia 2935 034 4,82 29,35 20,95 Dynegy 2160 042 61,19 21,60 7,43 | Cementos Lima = = = 2,94 130 | Eastern Platinum ШЙ — 275 3333 1,15 0,70 
Cathay Pacific Air 1228 -0,32 -849 1404 1,14 | Е 7 Е Creditcorp 15420 — 118 5751 154,20 8690 | GoldCorp 23,72 28 48,34 2528 1401 
Cheung Kong Hid 9250 -022 me 10300 sr | СУ Dur we ПТ 0 BM. ial Oi 
S 5 r ú б r , Ericsson 768 -129 -20,08 10,16 7,47 SIDNEY Dolares Aus. Imperial Oil 4176  -245 -736 45,85 38,41 
China Telecom 9035  -082 343 91,90 79,65 Expeditors 4997 083 10,80 50,35 4220 | ANZBank 24,73 -052 -11,55 27,53 22,18 | Nat.BK.OfCan. 4637 -0,60 15,03 46,65 35,83 
Citic Pacific 1148 -017  -1645 1334 10/1220 рез SCRI 7710 166 -1179 8760 6637 | Broken Proprie 1954 -1,21 802 — 2105 1420 | RoyalBK Canada 7973  -028 753 80,55 65,00 
CLP Holdings Ltd 7655 1,66 643 _ 7655 6245 | Facebook 11849 062 1321 12050 94,16 | Commonwealth Bk 76,99 -0,45 -10,03 8446 70,14 | Sears 387 0,26 -45,18 6,85 3,07 
CNOOC Ltd. 800 XU) 890 1018 642 | Fastenal Co. 4598 052 1264 4987 3653 | CSR 342 029 9,58 3,67 242 | SherrittInc. 081 253 10,96 1,02 0,56 
Hang Lung Prop. 1544 =  -BA5 17,42 1332 | Fiserv 107,26 0,70 1728 107,26 8683 | Macquarie Bank 7365 -0,20  -1123 81,69 58,34 | SuncorEnergy 3555 —-2,60 -048 — 3714 28,43 
Hang Seng Bank 13990 -0,92 25,54 14460 121,40 | Fitbit 440 063  -5133 2976 1215 | NatAustBank 2647 -045 — -1273 29,85 24,14 | Toronto Dominion 5760 -0,28 619 57,76 49,02 
- - - — 7 2 Flextronics Inc. 288 0,94 14,90 12,88 9,10 antos d / y д y атапа Go A Й 31 A A 
Henderson Land 4265 035 040 5040 37,70 j j y з 10 | 5 474 2,60 2540 4,80 248 | Yamana Gold 669 453 1603 6,69 2,04 
Hong Kong & China Gas 15,60 0,78 223 15,60 1324 | Garmin 43.22 = 1628 4388 3229 | WestpacBKG 3060 0,29 -9,09 33,00 28,06 | VENEZUELA Bolívares 
Hong Kong Electr. 77,50 0,58 9,70 8100 6620 | Gentex Corp 636 We 2,19 16,58 1331 | Woodside Pete 2772 _ 095 -382 2958 23,94 | B.Nac.de Crédito 6000 1,69 7143 6000 35,00 
Hsbc Holdings 5050 -0,69 -18,74 60,40 45,80 | Gilead Sciences 87,50 = 3353 10229 8214 | TOKIO Yenes Bco. Provincial 3.60000 -2,70 -14,29 440000 320000 
Lenovo Group 478 127 -3942 7,46 456 | Googlelnc. 2672 1H -4,24 76661 678,11 | AeonColtd 167300 0,06 -1044 1.82200 139100 | Bco. Venezuela — — — 137,00 97,50 
Li And Fung Ltd 408 -073 -22,14 5,00 3,6 | Groupon 3,53 = 14,98 4,86 222 | AsahiChem.Ind. 702,0 -0,14 -14,63 84930 62940 | Dominguez & Cia. = = — 4300 28000 
{ - ш Y : s , Hancock Holdin 2678 045 640 27,50 20,87 | Asahi Glass Q0 -1, -10, ў i nvases Vzlano. — — — 6900, 450, 
PCCW Ltd 520 -0,38 4,79 5,36 414 g Asahi GI 625500 -111 020 73500 52500 | Envases Үд 6.900,00 145000 
Shangai Industrial H 17,30 0,23 -14,99 9,60 15/2 | Honeywell Intl 115,95 052 11,95 15,95 96,24 | Ама Вапк 61300 -0,49  -1330 697,00 494,00 | FondoValores 21000 -4,55 -455 579,99 205,00 
Sino Land Co Ltd 1226 -161 6,42 294 948 | Intuit 10849 -0,24 1211 10845 90,13 | Canonnc. 3.128,00 -0,10 -1488 3.593,00 2.986,00 | Мапра 11950 13,81 -8,08 13000 100,00 
Television Broadc. 26,00 =  -850 3125 25,90 | Intuitive Surg 64200 0,96 1755 64456 50728 | DaiNippon Print 1.111,00 = -7,80 1.16700 931,00 | Mercantil 5.600,00 = 12,00 6.20000 5.000,00 
Wharf Holdings 46,00 = 6,60 4600 3485 | JetBlue Airways Corp. 842 -070  -1868 2337 17,67 | DaiwaHouselnd. 3.203,00 130 -8,56 3.578,00 252,0 | Proagro = = — 4,0 22,00 
JOHANESBURGO _ Rands KLA-Tencor 73,34 052 575 7334 62,88 | Daiwa Secs. 61280 0,56 -17,72 77520 59110 | Sivensa — — 290,00 24500 
Angloplat 4000000 — 3,52 115,82 4170400 16.650,00 | Lamar Advert. 6447 036 749 6505 50.13 
Aspen Pharmacare — 32.6422 0,15 4,58 33.614,95 24.156,50 eri 4780 059 1255 4780 3871 
Bidvest 1338475 -0,17 -59,29 3728546 1177150 | Mercury] n j ; Т І R 
3 y Interactive 21,54 0,14 17,32 21,74 16,34 
Cumi эш 160 Ош дш ШИШ | Meaca: 5290 017 1367 5290 3965 MERCADO DE RENTA FIJA 
Harmony 5.425,00 3,04 247,76 6.160,52 1.728,00 Micron Technology 1267 -254 -10,52 14,82 9,56 
Nedcor 18.605,05 -0,54 -1,36 19.914,88 16.575,00 NetApp 25,17 0,52 5,13 27,29 21,22 
Pinnacle 1.459,00  -175 17,66 1.600,00 987,00 Netflix 9812 -1,77 -14,22 117,68 82,79 
штей sJ МеВ pes мш эл 19 AE 
asol Limite 841, , , 195, 900, NVIDIA Corp. 4638 0/11 4072 4714 2522 P я Р 
South African Brews. 9197879 -169 -200 9900000 496200 | Orade p. 3906-018 699 — 416 3394 NEGOCIACIÓN  TIPODEOPERACIÓN 08-VI-16 | BONOS, CÉDULAS, OBLIGACIONES Y PARTICIPACIONES PREF. 08-11-16 
MEXICO 1.98500 -1,51 5,82 13.405,00 10.000,00 PACCAR Inc. 56,91 1,30 20,06 60,23 44,30 Activos Vencimiento Repos y simultáneas Total EMISOR Е = т Vol. ams к ПЁ 
esos Patterson Dental Co. 49,59 07 9,69 49,59 39,39 7 upon echa Núm. (enmiles) Precio Т! 
Ма 3253 0,56 -469 3483 3024 | Patterson UTI Ener. 2161 056 30 2161 19 PÉ d 107594 ID 5201 venim. operac Efectivo medio media 
- Bonos y Obligaciones. 85.472,95 48.194,61 133.667,55 z 
Arca Continental 12370 — -0,16 18/6 126,87 10086 | Paychex 5507  -007 Zip 57 4638 — Cédulas 6447192 = 64.471,92 BC-Liberbank, S.A. 7 17/07/2018 079 78500 — 
Cemex | 12,48 3,14 3277 1324 740 | QlogicCorp 1378 0,07 12,95 13,93 1102 Titulización 70.902,76 62.618,66 133.521,42 OS-Rudasa 575 16/05/2022 2,14 116 2784 
Fomento E. Mexicano 173,95 — -0,60 8,19 175,88 152,84 | Qualcomm 5495 0,20 992 ^ 5598 42,96 PartPreferentes — — — OS-Bankinter VBLE — 03/06/2019 230 = >= 
GP Aeroportuario 18230  -1,10 19,75 187,90 140,02 Ross Stores 53,27 0,17 -1,00 59,30 52,10 Deuda del estado 181,64 — 181,64 BS-Banco Sabadel 13/10/2016 2 4 99901 1289 
Gruma 267,00  -1,08 10,11 294,00 233,06 Ryanair ADR 8565 -1,21 -0,94 87,4 74,19 Total General 235.923,58 132.518,27 368.441,84 В5-Вапсо Sabadel 2 075 03/05/2017 601 100,014 0,736 
Grupo Carso 80,18 324 11,36 83,60 65,24 Sirius XM Holdings 398  -025 221 4,02 335 BS-Emisora Santander España VBLE 01/04/2019 92 90 — 
Grupo Ind. Bimbo 5530 002 20,82 56,99 45,19 | Staples 895 0,90 -5,49 11,25 8,02 A OS-Audasa 4,75 01/04/2000 3 1548 108,243 2453 
ICA 233 -292 -34,18 4,84 2,04 Starbucks 5508  -040 -825 61,40 54,14 TIPOS MEDIOS DE NEGOCIACIÓN BS-Banco Sabadel 0,8 12/08/2016 1 18 — 9994 1,126 
Kimberly Clark 4384 108 903 4487 3794 | Symantec Corporation 17,43 — 093 — -1700 2088 1660 ы Actual — Anterior Actual Anterior FE d me Wu = 
Mexichem 4063 0,52 501 45,86 3513 | Syntel 4651 030 278 5046 41,54 azo 08/06/2016 01/06/2016 Plazo 08/06/2016 01/06/2016 e === V а AN 2 m E 
Televi 9564  -047 135 _ 10044 88,54 E a y El 
мю ою 1 — R31 ёз s200 | таат 576 45 1810 8M ж mes Q5 О mes — 16 — | Odea м5 OR 3 ла mo ММ 
ыш а ILE oc наа 
SUE Gm — - — Ge уыш шй и сш бш NN и шшш шш : === 32 BS Banco Sabadel 075 Gimme 1 3i 9992 0946 
Apple Computer 9913 0,0 -582 11210 9034 | VeriskAnalytics 7983 026 3,84 80,19 65,95 BC Banco Sabadel 5 28/10/2016 6 3486 GR c 
Boeing Co. 132,70 0,58 -8,22 141,07 108,44 Viavi Solutions Inc. 6,92 0,29 13,63 6,94 4,73 > BTN-1DA 23 ү 22/09/1946 3957 е == 
Caterpillar 7804 1⁄0 1483 80,39 5791 | Vodafone 3296 3,7 2,17 34,69 29,19 РАСАВЕЅ DE EMPRESA Y TITULIZADOS 08-VI-16 | Sç pancoSabada 075 26/05/2017 3 3993 — 99801 099 
Chevron Corp. 103,04 -0,27 1454 103,85 78,98 Whole Foods 35,14 -0,09 4,90 35,17 28,51 Vol. euros BIN-Ud 11 ү 15/09/1941 42,07 = = 
Cisco Systems 29,24 0,8 7,66 29,24 22,51 Wynn Resorts 10182 0,70 4716 101,82 51,50 EMISOR Plazo Núm.  (enmiles) Precio TIR 0S-Audasa 475 01/04/2020 3 4359 108262 2451 
Coca Cola 4560 062 615 46,89 4138 | Xilinx 4724 — 0/5 0,57 50,27 4191 meses operac Efectivo — medio media BS-Emisora Santander España VBLE — 29/10/2018 42 1000  — 
Disney 9805  -031 -6,69 106,60 88,85 Yahoo 36,97 065 11,15 37,94 26,76 PE-Santander Consumer Fnce — 12 2 15.075,94 99,841 0,16 BS-Banco Sabadel 26/08/2016 49,99 9995 1234 
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CUADROS 


MEO. MEFF 08-06-2016 
FUTUROS Vencimiento Precio SESIÓN Último Моја, Delta Vol. Posic. Vencimiento — Precio SESIÓN Último Volat. — Delta Vol. — Posic. Vencimiento Precio SESIÓN Último Моја, — Delta Vol. — Posic. 
call(C)/put(P)  ejer. Máximo Mínimo cruz. cierre cierre contr abierta call(C)/put(P)  ejer. — Máximo Mínimo quz cierre ете contr. abierta call(C)/put(P)  ejer. — Máximo Mínimo аш. cierre cierre contr. abierta 
Liquidación SESIÓN Último Volumen Posiión | ENAGAS:27,7 Sep.(C) 910000 25600 24600 24600 2240 038 6 96 | мр) 7600 098 0% 0% 1840 031 1 
Шо Wo daña _ Майто Mínimo cuzado cms abierta | jo (0 2400 36) 36) 36) 2686 10 3 6 | Sep( 920000 7100) 21000 21000 2206 034 3 2092 | Mo) 6&9 018 08 08 2204 0M 5 5 
SOBRE ÍNDICES Ago. (0) 28,00 07 037 037 199) 04 2 5 | Sep(O 930000 18000 17500 18000 2172 030 12 2406 | REPSOL:11,92 
Ibex Plus Jun. 881000 856000 878500 882500 4714 814 | ср) 2900 0% 025 025 1929 025 2 24 | Sep(Q 950000 11300 11300 11300 2104 023 12 2074 | Jun.(C 9% 204 20 204 3775 100 10 5160 
Ibex Plus — Ju. 873500 880500 872000 875000 151 — 683 | ир 2600 039 038 038 2159 030 4 6 | Sep(C) 960000 9600 9400 9400 2070 020 2 186 | Jun.(C 45 — 157 148 — 157 3560 100 30 406 
Ibex Plus Адо. 871400 876500 873000 873000 — 2 — 7 | ир 2800 150 150 150 1859 074 2 2 | Sep() 970000 8100 7800 7800 2006 07 2 28 | № 93 105 10 105 3358 097 30 188 
SOBRE ACCIONES GAMESA: 17,83 Sep.(() 990000 5400 4600 5400 1968 012 8 8 | (С A 068 053 06 3,2 084 6 1363 
Abertis — Jun — 135 1354 1354 1354 10 10 | Jul(P) 17,00 035 035 035 3011 033 10 10 | Jun) 820000 800 800 800 2288 002 6 3.643 | Jun.(C 88 07 020 0% 2941 054 86 682 
BBVA Jun. 563 5,65 5,60 5,61 10 33650 | GAS NATURAL: 17,96 Jun.(P) 840000 1600 1200 15,00 2111 007 30 5.951 Jul. (Q 235 001 020 021 3155 030 1 84 
BBVA Jul. 5,55 564 564 564 4 2 | Sep(C 1900 025 0% 025 2046 021 20 20 | Jun) 850000 2800 1900 1900 202 013 10 6712 | Ae 235 040 039 040 3214 036 9 7 
BBVA Sep — 555 5,60 554 554 4 — 48 | IBERDROLA:6,05 Jun.(P) 860000 4200 2900 4000 1934 021 89 3418 | Ago(C 283 024 024 024 3139 026 5 7 
Inditex ш 2968 2949 2948 2949 2 7864 | WC 600 010 010 0/10 1670 064 20 3499 | Jun(P) 870000 5400 5000 5400 1845 033 2 5397 | Sep(C 11,88 07 02 07) 254 048 8 10336 
Indra jm — 99 99 — 996 99 5 1 | uO 60 07 017 Q7 238 05 2 а | Jun(P) 8800) 110,00 7800 101,00 1757 0% 54 404 | Jun. «^ 05 015 015 3351 034 7 764 
Popular — Jm. 1⁄3 148 — 145 — 145 — 35 368) | IBEXPLUS:88314 Jun.(P) 890000 1900 141,00 149,00 172 064 2 sp | Jn 88 033 033 033 3140 066 2 в 
Repsol Jun — 1168 1164 — 11532 — 1159 — 36 10082 | Ju (O — 830000 54200 54200 5000 2223 096 1 52 | ш) 900000 21600 18500 18500 1696 078 4 1093 | Jun A426 278278 278 2632 100 10 1940 
Santander Jun 409 411 407 — 407 46833 330639 | л) 850000 35000 34900 34900 2046 087 2 4895 | Jun(P) 910000 28600 28600 28600 1669 089 10 7o | LP 45 07 01 07 393 08 5 1 
Telefónica Ju. — 911 — 97 — 9B 917 13 528091 | Jun() — 860000 27200 26500 26500 1958 079 2 254 | lun) 920000 39000 38800 39000 162 0% п 361 | 0) EH 05 и (0% uus 0% y З: 
Telefónica Sep. — 911 9% 915 — 916 1B 13 | Jun() 870000 20000 20000 20000 1869 067 10 1985 | Jun(P) 960,0 77000 77000 77000 1534 19 1 24 | Mv. A5 — 030 030 — 030 3894 024 5 0 
OPCIONES un(O — 880000 13300 10200 11600 1781 052 27 600 | Jun(F) 1050000 165500 165500 165500 1290 100 1 ат | 39 ® Uno ох Que ы "us D 12 
— : = — | м0 890000 8000 5800 6100 1748 036 38 1412 | МР) 740000 2900 2900 2900 3518 006 1 6i dee Ec O Об Sus) QU ns SY 
ER кен Ж Fes [шк pa а Ros ү uM) — 90000 4000 3000 330 120 022108 11:440 | Jul(P) 750000 3500 3500 3500 34 в 1 3 | mO 40 KP sis Жузу: 
КЕШУ. йе š: ; un() 910000 2200 1400 1500 1693 012 32 2890 | Jul(P) 7.60000 4500 4500 4500 3370 00 1 13 Гес Ti o EE TEn EI 
mO M am i ДО йй 2 un() — 920000 800 800 800 1666 005 3 212 | Jul(P) 770000 5400 5300 5400 3296 0M 2 2% т c re TT ТЕ NET 
Їй P m o EVE un() — 930000 600 500 500 1639 002 7 72 | Jul(P) 78000 640 6200 6400 3222 013 2 108 NEG n o 0 I kU o Т 
Йй i ; ; ; тисс un) 9.400,00 400 300 300 1612 001 6 36 | Jul(P) 790000 7600 6900 7600 3148 05 6 78 - : с : : кел 
ип. (Р) 12,00 10 19 19 6л 10 2 1; s Ago. (C 39 38 038 038 4462 060 30 3 
AG:29,15 un) 960000 200 200 200 158 — 5 412 | Jul(P) 800000 9000 8600 9000 3074 017 6 131 мо ДУ ШШЕ ЭШЕ]; ЖИП) БИ] ЖЕШКЕ 
AE эш ш авза аз з з | E ж ош за ош кшш ши ев аю 7 ш › зардат ал т араа зна 
du E A С " 850000 44200 4500 42, in 064 Ñ 8 m 85000 PUR "m wn EU 0% 1 8 ш 18 Д БЕ оаа ы ш 
ARCELORMITTAL: 4,89 ША ЫШ шш HEN 0 uos Y Í ШШ шшш NOU CO E ш a Q Sep.(C 460 03 0B 03 3800 029 10 12185 
Jun. (C 426 056 056 056 5987 099 5 10 ш0 — 860000 37500 37500 37500 2619 059 1 26 | Ш) — 870000 27000 26000 27000 2556 046 7 58 | jp 35 I 000 001 4655 002 10 151 
FE A46 0% 005 0% 6550 QU 10 36 ul.) — 870000 29500 29500 29500 2545 054 1 в | М — 880000 32000 30300 32000 2505 052 3 5 | jp 10 0 007 007 3828 03510050 27477 
[my 53 04 00 00 64 03 5 — uL() — 880000 25400 25400 25400 2494 048 1 7 | Ш) 960000 86500 86500 86500 200 090 1 я | Jm 410 00 010 010 3670 051 84 43795 
МР) 484 0% 038 038 5/36 04 20 20 ШО — 890000 20700 19500 19500 2456 042 3 1554 | Аю) 730000 6000 6000 6000 3332 00 2 3 | jm 13 И 04 049 3445 082 1 425 
Ago.(P) AN 019 019 019 5756 020 5 5 ul.( — 900000 16000 16000 16000 2418 036 4 11.074 | Ago(P) 790000 14400 14400 14400 298 020 1 23 | jm 450 02 02 02 3219 097 15 5170 
BBVA: 5,63 ш0 9.100,00 12500 11800 11800 2380 031 23 112 | Ago(P) 800000 16500 16500 16500 28/8 023 6 — 8 | уу) 38 12.012 012 4960 030 100 122 
Jun.(C 55:0 023 023 0з 3831 066 10 1588 uQ 9.200,00 9400 8300 9400 2342 026 28 16 | Ago(P) 850000 29000 28200 29000 2554 039 5 15 | уур) 11 X 0% 05 4520 048 30 130 
Jun. (С 515 ‚10 10 10 3604 036 50 1272 ul. (C 9.300,01 66,0 63,00 63,00 23,03 0,21 6 582 Адо. (Р) 9.00000 514,00 514,00 51400 23,12 0,60 2 2 Jul. (P) 42 29 0,29 29 4441 055 100 250 
Jul. (C) 550 035 35 35 4091 060 5 2.028 ul. (C 940000 5100 4500 45,00 2265 0,16 3 1169 Sep. (P) — 7.90000 18500 18500 18500 2844 023 2 13 Ago. 37 ,16 016 ,16 4623 030 10 28 
Sep. (C) 5,75 32 32 32 3519 046 3 60 ul. (C 9.50000 32,00 3100 3200 2227 0,13 4011 27.266 Sep. (P) 9.000,00 580,00 58000 58000 2305 058 3 40 Ago. 39 25 025 25 4360 040 30 30 
Sep. (O) 600 021 021 0л 3416 037 10 33.224 ul() 9.600,00 2300 2100 2100 2189 0/10 9 60 | INDITEX:29,68 Sep. (P 35 17 015 016 4698 024 13 4303 
Jun. (P. 5,50 09 009 09 3883 034 10 12557 ul. (С 970000 15, 1500 15,00 21531 007 1 804 Jun. (C) 3075 01 ‚10 010 2528 019 22 405 TELEFONICA: 9,11 
Jun. (P 600 038 038 038 3472 087 2 182 | Ago(C) 850000 51500 51500 51500 2557 061 2 5 | Jun.(P) 2480 001 001 001 372 — 10 837 | Jun.(C 865 054 054 054 2827 088 1 16 
Jul. (P) 460 ‚05 ‚05 05 4927 010 100 200 Ago.(C) 900000 24000 24000 24000 2315 040 2 3 Jun. (Р) 2H 0,07 0,06 006 3072 008 400 618 Jun. (С 89 ‚28 0,28 ,28 20 07 5 5 
Ju. (P) 470 006 006 0% 4827 012 10 414 | Ago.(C) 930000 12800 12500 12200 2207 027 8 15 | ш) 28,77 03 0з 0з 2853 024 10 336 | WM) 9,64 08 ob 013 ZU 027 5 151 
Jul. (P) 5,00 ‚10 ‚10 0 4529 02 1 7879 Ago.(C) 9.400,00 10200 10200 10200 2171 023 1 6 Ago. (P) 23,81 00 2 012 3329 бу — 2 — T2 Ago. (C 9,15 41 04 A 2813 051 3 5 
Jul. (P) 600 054 054 054 3685 073 2 2580 | Ago(C) 950000 8500 8500 8500 2134 020 4 18 | Sep.) 26,79 058 058 058 28/04 02 1 264 | Sep(C 964 031 031 031 27/03 037 3 8696 
Sep. (P) 525 030 030 030 38,13 035 1 1237 | Ago(C) 980000 3500 3500 3500 2026 011 6 12 | REDELECTRICA:80,5 Jun. 84 00 00 002 2981 004 150 1082 
BME: 26,54 Sep.(C) 830000 70000 70000 70000 2595 066 3 6 | Jun.(P) 780 | 02 019 019 1892 014 25 75 | Ju. 86 004 00 004 28/61 012 7 26450 
Jul (C) 2800 07 07 02 25/07 027 2 2 | Sep() 890000 33000 33000 33000 2308 045 1 135 | Ju.(P) 700 (016 016 0% 2072 004 5 8 | Jul(P) 766 00 004 0,04 3506 005 100 300 
Para hallar el valor en euros de los contratos de futuro del "Ibex 35" se deberá multiplicar el precio en puntos por 10 euros y los del "Mini Ibex" por 1 euro Las opciones del "Ibex" son todas "Mini", es decir el valor de la prima se multiplica por 1 euro Los contratos de futuros y opciones sobre acciones son normalmente de 100 acciones y se cotizan en euros con dos decimales para una acción Precio de liquidación diaria de los 
futuros: Precio fijado al final del día que es la base para liquidar las posiciones abiertas Cada inversor cobrará o pagará la diferencia entre el precio al que h zo su operación y el precio de liqu dación o entre el precio de liquidación del día anterior y el de este día Opciones: Derecho a comprar (Ca |) o vender (Put) el valor del "Ibex 35" о de las acciones al precio de ejercicio a vencim ento Posición abierta: C fra expresada en número 
de contratos Cada uno de ellos no está cerrado La pos ción se cerrará cuando el inversor haga la operación contraria a la nicial (vender si compró o comprar si vendió) Las cifras corresponden al inicio de la ses ón El volumen negociado total y la posición abierta total de las opciones se refiere al total del mercado aunque no se muestren todas las series. www.meff.com 


MERCADO BURSÁTIL ELECTRÓNICO DE DEUDA PÜBLICA ANOTADA 


Precio Cupón Rentab. Volumen Precio Cupón Rentab. Volumen Precio Cupón Rentab. Volumen Precio Cupón Rentab. Volumen 
Fecha Medio соггій. mediop. Efectivo Fecha Medio corrid. mediop. Efectivo Fecha Medio  corrid. mediop. Efectivo Fecha Medio  corrid. mediop. Efectivo 
EMISIÓN valor Mínimo Máximo ponder. (%)  (T.I.R.) (en euros) EMISIÓN valor Mínimo Máximo ponder. (9o (Т.1.В.) (en euros) EMISIÓN valor Mínimo Máximo ponder. (%) (Т.1.В.) (en euros) EMISIÓN valor Mínimo Máximo ponder. (%  (T.I.R.) (en euros) 
EX CUPÓN: AUTCOM. 14-02-17 — — — 1803 5,500 — AUTCAS. 08-11-22 — — — 2770 4,650 — AUTCOM. 26-02-44 — — — 1549 5250 — 
ODPAYUN 02-12-18 — — — 2692 5078 — AUTCOM. 30-10-16 — — — 1027 854 — AUTCAS. 20-11-17 — — — 0,030 0,69 — AUTCOM. 01-09-22 — — — 3008 3,875 — 
ODPAYUN 10-01-17 — — — 1969 4650 — AUTCOM. 01-02-18 — — — 2089 5,750 — AUTCAS. 24-02-23 — — — 1984 6,600 — AUTCOM. 03-03-43 — — — 1432 5,125 — 
ODPAYUN 16-06-21 — — — 4314 4350 — AUTCOM. 30-0424 — — — 0,663 5,500 — AUTCAS. 22-03-23 — — — 0773 3400 — AUTCAS. 30-04-24 — — — 0482 4000 — 
ODPAYUN 16-06-36 — — — 4513 4550 — AUTCOM. 20-0524 — — — 0,137 2/00 — AUTCAS. 15-09-16 — — — 183 24D — AUTJ.EX — 14-0324 — — — 0966 3,875 — 
ODPAYUN 10-10-22 AUTCOM. 31-0523 — — — 0182 5/25 — AUTCAS. 11-1126 — — — 429 7,200 — AUTJ.GA — 10-04-21 — — — 0,517 2950 — 
ODPFFPP 30-11-16 — — — 0,170 485 — AUTCM 30-0320 — — — 0,965 4695 — AUTCAS. 19-02-18 — — — 1,970 6270 — AUTJ.EX — 15-0425 — — — 061 3800 — 
ODPFFPP 31-05-17 — — — 0,170 485 — AUTCM 05-11-18 — — — 2853 4,725 — AUTCAS. 01-03-19 — — — 1853 6,505 — AUTCCA 03-0320 — — — 0514 1,840 — 
ODPFFPP 30-11-16 — — — 0,097 2/50 — AUTCM — 29-07-31 — — — 3934 4500 — AUTCAS. 05-12-16 — — — 1826 3,500 — AUTCOM. 17-0723 — — — 2608 2875 — 
ODPFFPP 31-05-17 — — — 0,097 2,750 — AUTCM 13-10-31 — — — 3333 5000 — AUTCAS. 22-05-20 — — — 0,265 4400 — AUTCA 30-07-17 — — — 100 1150 — 
ODPFFPP 30-11-17 — — — 0,097 2/750 — AUTCCA 25-01-18 — — — 1670 4367 — AUTCAS. 20-06-22 — — — 4610 4700 — AUTCA — 31-1020 — — — 1,297 2/00 — 
ODPFFPP 31-05-18 — — — 0097 2750 — AUTCCA 01-12-17 — — — 2397 4500 — AUTJ.GA — 15-12-17 — — — 3,106 6280 — AUTJ.GA 10-05-19 — — — (0128 1374 — 
AUTJ.AN — 16-06-17 — — — 6843 6900 — AUTCCA 15-06-18 — — — 4286 4310 — AUTJ.GA — 20-07-18 — — — 4854 5,400 — AUT C.F. 28-11-23 — — — 1100 2033 — 
AUTJAN 20-07-28 — — — 5124 5,700 — AUTCA — 31-10-16 — — — 3365 5450 — AUTJ.GA — 28-1135 — — — 2177 405 — AUTCAS. 01-1223 — — — 1108 2080 — 
AUTJAN — 24-05-34 — — — (0282 5,150 — AUTCA 19-04-17 — — — 0866 5750 — AUTJ.GA — 02-11-16 — — — 1325 2/165 — AUTCAS. 24-03-25 — — — (0521 2350 — 
AUTJ.AN — 31-10-36 — — — 2649 4250 — AUTCA 29-12-35 — — — 1493 3930 — AUTJ.GA — 30-11-19 — — — 2,252 4,205 — AUTCA 05-12-16 — — — 0391 0/750 — 
AUTJ.AN 13-07-22 — — — 4590 5,000 — AUTCA 11-07-36 — — — 4290 4646 — AUTJ.GA — 26-0320 — — — 1040 4805 — AUTCAS. 10-12-26 — — — (000 1779 — 
AUTJ.AN — 24-01-18 — — — 1830 4750 — AUTCA — 12-07-21 — — — 4116 4470 — AUTJ.GA — 22-1128 — — — 1700 3050 — AUTCM — 11-1223 — — — 1096 2/168 — 
AUTJAN 20-0120 — — — 164 4125 — AUTCA 10-10-22 — — — 3249 4815 — AUTJ.GA — 24-11-17 — — — 0135 2476 — AUTCAS. 17-12-29 — — — 1345 2750 — 
AUTJ.AN — 17-0320 — — — 1169 4850 — AUTCA 15-12-16 — — — 0,408 0825 — AUTJ.GA — 24-11-17 — — — 295] 535] — AUTCO.C 17-12-21 — — — 0906 1,852 — 
AUTJ.AN 29-1130 — — — 3552 6,600 — AUTC.A 28-01-25 — — — 0,327 0868 — AUTJ.GA — 28-02-17 — — — 3,196 6964 — AUTC.C 18-12-19 — — — 0,243 0,00 — 
AUTJ.AN — 30-11-30 — — — 4016 7,00 — AUTCA — 04-1020 — — — 3458 5,000 — AUTJ.GA — 03-04-17 — — — 111 5763 — AUTCCA 31-01-17 — — — 0,293 0800 — 
AUTC.C 15-10-29 — — — 380 5750 — AUTCA — 04-1020 — — — 0,127 5,100 — AUTJ.GA 03-04-18 — — — 1193 6/31 — AUTCOM. 30-04-25 — — — 0,220 186 — 
AUTC.C 17-11-19 — — — 2541 4450 — AUTCA — 15-11-20 — — — 0,398 5,100 — AUTJ.GA — 01-12-16 — — — 2131 4000 — AUTCOM. 05-03-45 — — — 0,726 2650 — 
AUTC.C — 30-1135 — — — 2088 3,900 — AUTCA — 21-0223 — — — 204 665 — AUTJ.GA — 01-07-19 — — — 4635 4875 — AUTCOM. 12-03-30 — — — 0,530 2080 — 
AUTC.C — 25-10-36 — — — 2662 4200 — AUTCA X 29-12-16 — — — 2748 602 — AUTJ.GA — 02-02-17 — — — 0992 2750 — ODPFROB 30-04-17 — — — 006 0218 — 
AUTC.C — 09-0320 — — — 1296 4929 — AUTCA 01-03-27 — — — 2137 7,500 — AUTC.F. 23-1121 — — — 2219 4000 — AUTCOM. 06-05-21 — — — 0107 1,025 — 
AUTC.C 10-11-16 — — — 1180 2,000 — AUTCA — 17-0127 — — — 3,336 8250 — AUTC.F. 31-10-18 — — — 3010 4875 — AUTCOM. 08-05-22 — — — 011 1/189 — 
AUTCC — 23-12-16 — — — 0945 2000 — AUTC.A 01-04-18 — — — 0,750 3/50 — AUTC.F. 30-09-19 — — — 2949 4,200 — AUTC.F. 19-02-28 — — — 0,669 2,128 — 
AUTCC 03-12-17 — — — 1055 2000 — AUTC.A 20-09-18 — — — 2918 4000 — AUTC.F. 17-02-17 — — — 1,239 3875 — AUTCOM. 03-05-46 — — — 0365 3250 — 
AUTJEX — 27-0523 — — — 0,162 3650 — ODP I.C. — 28-1226 — — — 3098 6750 — AUTC.F. 17-02-20 — — — 1375 4300 — AUTCOM. 19-05-21 — — — 0050 0727 — 
AUTJ.EX — 27-05-19 — — — 0303 6,500 — ODPADIF 19-1224 — — — 4788 9,900 — AUTCF. 09-06-18 — — — 0,063 5,800 — AUTCCA 24-11-17 — — — 0,005 0,100 — 
AUTJ.EX — 22-0331 — — — 0,966 4250 — ODPADIF 19-1024 — — — 6828 10500 — AUTC.F. 30-06-16 — — — 4005 4200 — AUTCCA 24-05-19 — — — 0016 0,300 — 
AUTJ.EX — 11-0225 — — — 200 7,750 — ODPADIF 19-12-24 — — — 5,102 10550 — AUTCF. — 05-02-19 — — — 1737 4929 — AUTCCA — 30-05-18 — — — 0,005 0125 — 
AUTJ.EX — 12-02-18 — — — 200 6,125 — AUTISLA — 23-1120 — — — 2146 3,869 — AUTC.F. 20-06-19 — — — 3,997 4075 — AUTCOM. 31-0528 — — — 0079 2214 — 
AUTJ.EX 10-06-24 — — — 000 0,627 — AUTISLA — 23-11-35 — — — 2253 4063 — ODPFROB 12-07-16 — — — 5,064 5,500 — AUTCOM. 02-06-31 — — — 0,072 2398 — 
AUTJ.EX — 28-1028 — — — 1,687 2720 — AUTISLA — 04-03-20 — — — 1327 4796 — AUTJ.EX — 30-0732 — — — 4794 5,500 — AUTCAS. 03-06-21 — — — 0019 0700 — 
AUTJ.EX — 20-1125 — — — 2927 529 — AUTISLA — 26-01-17 — — — 2018 4650 — AUTCC 04-12-18 — — — 0918 1750 — AUTCOM. 08-06-66 — — — 0,051 3,756 — 
AUTJ.EX — 30-0420 — — — 0494 4100 — AUTISLA — 25-0523 — — — 0,195 3,750 — AUTC.F. 31-01-24 — — — 1556 4250 — POEJ.AN 29-07-16 
AUTJ.EX — 19-1120 — — — 2,88 4311 — AUTCO.C — 05-1223 AUTCA 20-09-18 — — — 2918 4000 — POEJAN 26-08-16 
AUTJ.EX — 29-01-19 — — — 1300 3500 — AUTCO.C — 31-01-36 — — — 1409 3,875 — ODPFFPP 31-10-18 — — — 1513 2450 — POEJ.AN 28-10-16 
AUTCOM. 23-06-16 — — — 3998 4110 — AUTCO.C 30-11-22 — — — 2417 A465 — ODPFFPP 31-01-22 — — — 139 3,820 — POEJ.AN 24-06-16 
AUTCOM. 15-09-26 — — — 3196 4300 — AUTCO.C — 05-07-25 — — — 4981 5300 — AUTCOM. 06-04-19 — — — 0,536 2875 — POEJ.AN — 25-11-16 
AUTCOM. 10-10-16 AUTCO.C 09-09-30 — — — 4519 5950 — AUTCA 10-02-19 — — — 0,974 2875 — POEJ.AN 30-09-16 
AUTCOM. 29-1121 AUTCO.C — 24-09-17 — — — 3,297 4588 — AUTCOM. 12-0236 — — — 1667 5000 — POEJ.AN 30-12-16 
AUTCOM. 28-06-17 — — — 0119 014 — AUTCO.C 15-01-21 — — — 2459 6,000 — AUTJ.GA — 12-12-16 — — — 0,632 1,890 — POEJ.AN 29-09-17 
AUTCOM. 17-06-18 — — — 4935 4990 — AUTCO.C 30-01-21 — — — 0218 5,800 — AUTC.F. 14-02-22 — — — 116 3587 — POEJ.AN — 27-01-17 
AUTCOM. 12-0320 — — — 1194 4,688 — AUTCO.C — 31-01-21 — — — 0,217 6,000 — AUTC.F. 14-02-24 — — — 1,295 3,950 — POEJ.AN 28-04-17 
АШТ СОМ. 29-11-20 — — — 1615 3,000 — AUTCO.C — 15-02-33 — — — 2,505 7,705 — AUTC.A 31-01-37 — — — 1885 5,50 — POEJ.AN — 27-10-17 
AUTCOM. 21-06-16 — — — 6,077 6213 — AUTCAS. 05-12-17 — — — 2687 5/150 — AUTCA — 20-1022 — — — 2590 4000 — POEJ.AN — 24-02-17 
AUTCOM. 21-0726 — — — 6766 7,550 — AUTCAS. 15-11-16 — — — 2219 3,850 — AUTCOM. 21-0524 — — — 0,260 4,125 — POEJ.AN 26-05-17 


VOLUMENTOTAL El 


ECTIVO: — euros 
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CUADROS Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo KO 


DEUDA DEL ESTADO ANOTADA (08-VI-16) 
BONOS Y OBLIGACIONES (Compraventa simple al contado) 
Cupón cor. Último Núm. Importe Precio (ex-cupón) Rend. int. Cupón cor. Último Núm. Importe Precio (ex-cupón) Rend. int. 
Emisión Amortizaciones Próx. cupón  euros/mill. — Prec. med. Fecha oper. contratado Мейо Máximo Mínimo medio Emisión Amortizaciones Próx.cupón — euros/mill. — Prec. med. Fecha oper. contratado Мейо Máximo Mínimo medio 
L — (P0 17-Jun-16 6 95,00 00,009 100,009 100,009 04 | N CUPO 31-0ct-20 1 0,40 98,302 98,302 98302 0,39 
L  CUP-0 15-Jul-16 1 100,00 00,032 — 100032 1000372 03 | CUPO 31-Ene-21 1 0,11 98,863 — 98863 98863 0,25 
L Po 19-Aqo-16 1 = 00,059 100,059 100059 030 | 0 5,50 30-Abr-21 30-Abr-17 587671 — 124762 08-Jun-16 6 10020 —— 124762 124,800 124725 038 
L Uo 18-Nov-16 1 13,00 00,119 100,119 100,119 027 | B 0,75 30-Jul-21 30-Jul-16 188525 — 101537 08-Jun-16 2 5900 101537 101,550 101,520 0,45 
L Uo 09-Dic-16 4 6724 00,32 — 100/34 100,126 026 | 0 CUPO 30-Nov-21 30-Nov-16 156416 — 101950 08-Jun-16 3 300 101950 101950 101950 0,06 
L Uo 20-Ene-17 9 126,00 00,33 — 100/36 100130 021 | 0 5,85 31-Ene-22 31-Ene-17 — 2061885 129,741 08Jun-16 1 2660 129,741 197/41 129741 049 
0 3,80 31-Ene-17 31-Ene-17 — 1339344 — 102571 — 08Jun-16 2 80,00 02571 102571 — 102571 020 | C CUPO 31-Ene-22 1 0,11 97402 97,402 97,402 0,47 
L Wo 17-Feb-17 3 3400 00,139 100,142 100,134 020 | 0 5,40 31-Ene-23 31-Ene-17 19.032,79 — 130255 08-Jun-16 5 5700 130255 130272 130240 0,72 
L Uo 10-Mar-17 2 25,00 00,132 — 100/33 100,132 017 | CUPO 31-Ene-23 П 0,12 94471 — 94471 _ 94471 0,86 
L Uo 07-Abr-17 5 81,00 00,140 — 100/142 — 100/36 017 | 0 440 31-00-23 31-00-16 2656831 124845 08-Jun-16 2 2500 124,845 124855 124845 091 
B 2,10 30-Abr-17 30-Abr-17 224384 _ 102021 08-Jun-16 1 50,00 02,021 102001 102071 07 | 0 4,80 31-Ene-24  31-Ene-17 1691803 128,244 08-Jun-16 6 5146 128,744 128350 127,576 0,95 
L Wo 12-Мау-17 7 133,00 00,56 100,158 100146 07 | 0 3,80 30-Abr-24 30-Abr-17 406027 120646 08-Jun-16 1 640 — 120646 120646 — 120646 1,06 
B 0,50 31-00-17 31-0ct-16 301913 100855 08-Jun-16 2 20,00 00,855 100,855 100,855 ИП | @ 275 31-0024 31-0016 — 1660519 — 112543 08-Jun-16 4 4000 112543 — 112690 112,445 147 
B 4,50 3ine-18 — 31-Ene-17 — 15.860,66 — 107,577 08-Jun-16 2 401 07577 107577 107,50 0n | 0 1,60 30-Abr-25 30-Abr-17 170959 103168 08-Jun-16 3 13000 103168 103181 103150 122 
B 35 31-00-18 31-00-16 22.643,44 — 109173 — 08Jun-16 3 28,51 09,73 109183 109,70 008 | 0 4,65 30-Jul-25 30-Jul-16 39.893,44 128,928 08-Jun-16 4 2741 128,928 129,035 128881 1,28 
B 0,25 31-Ene-19—— 31-Ene-17 91530 — 100657 08-Jun-16 3 3170 00,657 100662 100615 = |g 2,15 31-00-25 31-Dct=16 — 1298224 — 106899 — 08Jun-16 6 4705 106899 107200 106740 1,36 
0 4,60 30-Jul-19 30Ju-16 3946448 114,146 08-Jun-16 1 10,50 14,146 — 11446 — 114146 008 | 0 195 30-Abr-26 30-Abr-17 208356 — 104679 08-Jun-16 16 15200 — 104,679 104952 104445 144 
0 430 31-00-19 31-00-16 — 2596448 — 114150 — 08Jun-16 3 404 114450 114150 — 11,110 02 | 0 5,90 30-Jul-26 30Ju-16 — 5041749 — 141667 08-Jun-16 2 002 141667 141700 141630 145 
C Uo 31-0ct-19 1 8,00 99,392 99,392 993972 018 | C  C(UP-0 30-Jul-26 1 0,90 83,849 — 83849 83849 1,75 
N — UPO 31-0ct-19 1 8,00 99,560 99,560 99560 03 | CUPO 30-Jul-27 1 1,50 81090 81,090 81,090 1,90 
0 Po 30-Nov-19 30-Nov-16 287082 103,189 08-Jun-16 4 19,00 03,189 103,215 103,155 035 |0 600 31-Ene-29 — 31-Ene-17 21.147,54 — 8,620 08-Jun-16 3 1552 148,620 148,756 148,500 1,69 
0 4,00 30-Abr-20 30-Abr-17 427397 114,600 08-Jun-16 1 2500 114,600 114,600 114,600 02 | 0 5,15 31-00-44 31-0ct=16 31.096,99 — 152648 08-Jun-16 1 1000 152648 152648 152,648 253 
B 1,15 30-Jul-20 30-Jul-16 986612 103,570 08-Jun-16 1 003 — 103570 103570 103,570 028 | 0 2,90 31-00-46 31-00-16 673497 103857 08-Jun-16 2 1470 103857 105600 102959 271 
0 4,85 31-00-20 31-00-16 — 2928552 119,750 08-Jun-16 5 6101 119750 119770 119,665 03 | 0 345 30-Jul-66 30-Jul-16 197951 107,428 08-Jun-16 2 1000 107428 107,554 107302 3,15 
FUENTE: Banco de España Los importes están expresados en millones de euros. 
LA 
DIVISAS Y TIPOS DE INTERES 08-06-2016 
100 Franco Dólar Corona Corona Corona Dólar Dólar £ i 
Septiemb 158,61 15541 — 15826 
Euro Dólar Yenes Libra suizo canadiense sueca danesa noruega neozelandés ^ australiano AGRICOLAS үн ° 
Euro 0,87689 0,8208 1,2746 0,9145 0,6900 0,1081 0,1345 0,1082 0,6161 0,6558 ШЫ LONDRES - 08-06 
Dólar 1,1404 0,9362 14535 1,0430 0,7868 0,1233 0,1534 0,1234 14233 0,7479 а ELS бепе Ps un ER == 
Yen 12183 106,82 155,271 11141 84,06 13,18 16,38 13,1831 750601 79,8943 Julio 22000 224300 22510 — ORO Prec Última 
Libra esterlina 07846 0,6880 0,6440 0,7175 0,5413 0,0849 0,1055 0,0849 0,4834 0,5145 Septiembre 225200 223100 224,00 — Brutocuro/ar 323 3754 
Franco suizo 1,0935 0,9588 0,90 1,3937 0,7545 0,1183 0,1471 0,1183 0,6737 0,7171 HAE 220400 218300 219300 Manuf euro/gr. 3930 39,67 
Dólar Canadá 14494 12709 1,1896 1,8473 1,3254 0,1567 0,1949 0,1568 0,8930 0,9505 Julio 170900 166600 170800 ЧЫ 5 pue 
Cor. sueca 9,2465 8,1079 7,5897 | 11,7854 | 84560 63798 1,2435 1,0006 5,6968 6,0637 Septiembre 173600 169200 173600 Mank enol E 
Cor. danesa 7,4360 6,5204 6,1036 9,4778 6,8003 5,1306 0,8042 0,8046 4,5814 4,8764 Ка) 1.747,00 170700 1.747,00 PLATINO 
Cor. noruega 9,2414 8,1035 7,5855 117789 84514 6,3762 0,9994 12428 5,6937 60604 Aposto som sup sum EL 38 3434 
Dólar neozelandés 1,6231 0,7026 [1/3323 2,0688 1,4843 1,1199 0,1755 02183 0,1756 1,0644 Octubre 52870 — 51490 528,10 bue: 18,80 19.07 
Dólar australiano 1,5249 1,3371 1,2517 1,9436 1,3945 1,0521 0,1649 0,2051 0,1650 0,9395 Diciembre 32800 51520 — 52800 FISICOS AM Fixing PM Fixing 
- m ШЫ N. YORK (Cotton Exchange) 6P.M. 08-06 
atos de Madrid. 17:00 h., facilitados por InterMoney. Centavos por libra ORO $/onza troy 125240 1.263,00 
~ ALGODÓN Alto Bajo Cierre PLATA S/omza toy S 
CAMBIOS OFICIALES DEL BCE SUBASTAS DEL TESORO ESPANOL a OO LONDRES LME 07-06 
Julio 6650 — 6550 659% 
: zs : zm di - Emm em тта Octubre 67,49 66,58 67.01 (London Metal Exchange) Venta/Compra 
A ЕЕЕ Fecha media% marginal% adjudicado solicitado subasta Diciembre 66,45 65,42 66,06 COBRE Ag Contado  — 4595009300 
1,1378 Dólares USA 3,2799 Lira Turca с=с ———= AA === 6 ZUMODENARANIA S/Tm. 3meses — 4.589,00/4.588,00 
121,77 yenjaponé trem Letras 3 Meses May-16 — -039 0,39 41100 2.161,00 = || mi 16780 16350 16545 ZINC Sag. Contado — 2026,00/2024,50 
d Japones pay STO Letras 6 Mes — Мау16 0% 026 40000 303700 = i EIOS ER 
74364 corona danesa 39994 BahtTailandia |, , EN 9/1 Septiembre 167,50 163,60 164,50 S/Tm. 3 meses 2.024,00/2.023,50 
lb ji j 218 Letras 9 Meses May16 — -020 -020 .555,00 5.685,00 = Noviembre 16640 163,00 16610 PLOMO Contado 1.734,00/1.732,00 
w ibra esterlina 52,223 Peso Filipino Letras 12 Meses May-16 -0,15 -0,15 401100 8.010,00 = QU CHICAGO (Board of Trade 07-06 S/Im. 3 meses 1.727,00/1.726,50 
Y Coronasueca 45811 Ringitt Malayo Letras 18 Meses Ene-13 1,69 179 2.50900 — 6.791,00 — (e)Centavos/Bushel (+) Centavos/libra (а) ALUMINIO Std. Contado 1.551,50/1.551,00 
1,0942 _ franco suizo 131138 Won Surcoreano Bonos 2.5 Años Ju-2 — 434 4,48 63800 271700 — | DólaresporTm. — Alto Вајо Cierre S/Tm. 3 meses 1.541,00/1.540,00 
duum зла 88338 Dólar de Hong Kong Bonos 2 Años Jun-13 — 19 — 193 — 152800 452800 — | SOJA/SOYBEANS(@) E. e 2000/161500] 
A m 74127 Yuan Chino Bonos 2 Años Rb-3 28) 289 198800 431000 — | м 144875 112990 1.0275 SAM, ues E 
Europa emergentes y Mediterráneo : 7 ^ Bonos 3 Af Mav16 — 001 002 140900 3.86900 Agosto 144275 112625 114900 ЕЗТАМО Contado 16.950,00/16.900,00 
15.025,79 Rupia Indonesia onos 5 ANOS ay , , AUAM 002, i S/Tm. 3 meses 16.975,0/16.970,00 
27,021 corona checa "lor desi Bono 4 Años Ago-12 — 597 606 — 102400 29100  ValResid | Septiembre 112750 111175 T1739 и 
310,09  forinthüngaro 13337 Dólar de Singapur Bono 4.5 Ай Ju sa S o ЯШ \Ш | AANNADESOJA/SOY MEAL (*) 
О ИШТ 167612 Rand Sudafricano ono 4. AÑOS un- h j y ‚114, al.Resid. ШО 41550 40260 40870 оо NUEVA YORK COMEX 6 PM. 08-06 
y yp 15228 dólar australiano Bonos 5 Años Jun-16 0,49 0,50 2.044,00 3.049,00 = Agosto 40430 396,10 40150 (Commodity Exchange н 
72,458 Rublo Ruso - ТЕЕ Bonos 5 Años Nov15 -025 -0,20 81700 2.267,00 ValResid. Octubre 39490 38800 394200 Of New York) Alto Вајо Cierre 
43531 Shekel israelí 2 шы Bonos А7 Años Ene-15 1,15 1,16 136100 323100  ValResid. | ACEITE Е SOJA/SOYBEAN OIL (+) PLATA Centavos/onza troy 
3,4528 _ Litas Lituano 75,721 _ Rupia India Bonos A 10 Años Feb-16 178 1,79 117200 327300 = шо 3278 3185 — 3236 Julio 171150 163900 1706,50 
19558 Lev Búlgaro Sudamérica Obli. 6.5 A. Dic-12 — 467 473 1.00400 2475,00 ValResid. | Agosto o Ma 290 Sepeni 171650 164450 171150 
7,085 Кипа Croata 20,682 Peso Mexicano Obligaones 7 Años ҺЫЗ 428429 580 139200 Vales | т y A 1780 
4,5064 [ev Rumano 3,8786 _ Real brasileño Obligaciones 8 Años Abr-13 — 448 450 66000 — 136100 ValResid | шо Em un ES. Neu Y qgge DRE DES 
Obligaciones 9 Años Dic-14 1,58 1,59 588,00 130800 Val.Resid. Septiembre 523,00 510,50 52125 Octubre 127000 125160 126650 
DIVISAS LATINOAMERICANAS Обаме 10м unió — 150 151 — 20840 315400 — | Men. 30m 580 597 рсе 122270 125130 126930 
— —————— gaciones 10 Años  Ene- А E .816, VIAE al. Resid. A COBRE Centavos/libra 
1délar euro Divisa idélar euro Divisa Obligaciones 10 Años — Feb-16 1,69 172 2.189,00 — 406400 ValResid. ulio 42800 — 42250 47750 Julio 208,15 — 20510 — 20635 
1382 1574 Pesos argentinos 18,12 2064 Pesosmexicanos Obligaciones 12 Años Ene-14 — 3⁄8 101 181100 255400 ValResid. | Septiembre ОЕ ЭБ Мо mane 208,60 20565 — 20685 
n Z blicadi = b 1 | Resid Diciembre 43350 426,50 43300 Mane 20935 20700 20790 
339 3,87 Reales brasileños 1,00 1,14 Dólares Bahamas Obligaciones 14 Años _ Feb-15 191 1,94 125200 187600 Val.Resid. AVENA/OATS (e) ТУТ SERE S E 
2.908,00 331200 Pesos colombianos 3,30 3,5 Nuevos soles peruanos Obligaciones 15 Años May-16 16 117 36000 243700 Val.Resid. ulio 19750 194,00 197,50 (Mercantil Exchange) Alto Bajo Cierre 
673,20 76671 Pesos chilenos 12437 141,64 Dólares jamaicanos Didone: S Años ns E em E s LES ded Septiembre Щр 0650821025 PLATINO $/onza tro 
2490000 28.359,00 Sucres ecuatorianos 998 1136 Bolívares venezolanos ia T Am ш ES a О о ak ee Леш PETR РИБЕ ROS 22001 Тет y (Лр. ПИЙ BA 
Obligaciones 22 Años Ene-15 2,70 271 63800 — 148400  ValResid | сокак cmo Ee ШШ ЫБ) ШШШ 
ma z 1 n EN A O MO Enero — — — 
ў Obligaciones 27 Años Mar-13 543 545 30400 73100  ValResid Dólares barril Alto Бао Cierre  PALADIOS/onzatroy 
TIPOS DE INTERÉS DEL INTERBANCARIO Obligaciones 28 Años Маг-13 543 5,45 365,00 77700 ValResid. PETRÓLEO BRENT Jino 568,75 56680 56680 
A ымы ы O ШҮ ТП A ГИ — | Mos 5254 5132 5240 Septiembre 5710055515 56225 
LOS TIPOS DEL MERCADO (*) SWAPS SOBRE TIPOS INT. Obligaciones 30 Años Abr-16 2,65 2,67 574,00 94200 Val.Resid. Septiembre 5298 — 5177 5285 Dicembre 56540 565,05 565,40 
МЕ O. TY з 6 mn 1 3 5 w Octubre 5325 — 5206 — 5310 
semana mes meses meses meses meses ano anos anos anos га Dólares/tonelada Alto Bajo Cierre 
Euro (Euribor) -0,38 -035 -031 -028 -0,16 -0,018 -0,13 -012 CRÉDITOS HIPOTECARIOS - - GASÓLEO CARNES SRM: 
Dólar 041 045 054 066 095 129 081 10 12 — р VEM —Á ur о T e шшщ шз 467.50 45650 46625  LIVESTOCK/CARNES T 
Yen Japonés — -004 -007 -005 -003 -001 009 -005 -013 -010 — mm 46750 METS 46650 CARNES (Ctvoslibra) Alto — Bajo Cierre 
Libra Esterlina _ 049 051 054 058 072 097 058 082 097 2014 TA Шш ОЕ Шш 14583 1483,00 14573 
limen ifm 078 0/8 076 074 065 051 — 2072 261 Octubre — — 2,819 — 0,968 0,338 0,338 l- | M. - um Septiembre 14370 140,95 14370 
A c EE CI EE ре 094 10 Noviembre = — 20% — 0883 0335 0335 | Dólares barril Alto Вајо Cierre — Octubre 141,75 139,08 141,63 
: ? ; 7 Diciembre — — 2,557 — 0828 0,329 0,329 | CRUDO CERDO/HOGS (CME) 
Dólar Australiano : 194 186 197 2015 Julio. 5134 — 5032 5117 Junio 835 8185 8223 
(*) Los datos de Tipos del Mercado' son del día anterior. Eneo = = 2:36 = 0758 0298 0298 Agosto 5191 50,87 5176 Julio 87,38 86,60 87,23 
ü - z : Septiembre 5236 5133 5223 Agosto 87,75 86,48 87,58 
Febrero == e 2,457 al 0,712 0,255 0,255 GASÓLEO CALEF. VACUNO/CATTLE (CME) 
Marzo === === 2,324 === 0,655 0212 0212 Julio. 15727 153,72 156,62 Junio 12200 12025 12200 
PRECIOS DEL SEGURO DE CAMBIO Abril = = 2,251 = 0585 0,180 0,180 Agosto 157,76 154,38 157,22 Agosto 117,28 11528 117,25 
(PRIMA QUE SE PAGA SOBRE EL CAMBIO DEL DÍA) kap = = mi = ү ш m FUENTE: Sempsa реше Moe Me CR 
1mes 2 meses 3 meses 6 meses Julio 3 NS 21 52 En 0573 0,167 0167 z 
Export-Import Compra Venta Compra Venta Compra Venta Compra Venta Agosto == E 2182 == 0,579 0,161 0,161 TIPOS DE INTERES INTERNACIONALES 
Corona danesa -80,85 -7695 -15708 -13651 -24378 -21722 -487,68 -46502 Septiembre = = 2,117 == 0,641 0,154 0154 Tipos ofidales Tipos de Bonos Dif. bono 
Corona noruega -1,00 — 1300 1372 1728 2197 26,03  -15363 -37,56 Octubre — — 2,127 — 0,665 0,128 0,128 País Actual Desde Anterior 2años 5afos  10años alemán 
Corona sueca -102,36  -9974 -19805 -19475 -30149 -29655  -61565 -607,65 Noviembre — — 2132 — 0,654 0,079 0,079 Españ 
= a š š i п - š 2 Y д д Д spaña 000 ^ Mar-16 0,15 -0,10 0,46 144 138,00 
Dólar 1283 1328 2397 2416 3633 3668 7407 7499 Diciembre — — 2054 = 0,597 0,059 0,059 ET 000 Mar-16 0,15 -054 041 0,07 === 
Dólar australiano -8,98 -8,83 -17,41 -17,22 262 257 -49,11 4829 2016 Zona euro 0,00 Маг-16 0,15 -0,54 -0,41 0,07 = 
Dólar canadiense -0,11 — 039 -047 00  -076 -046 -350 230 Enero = = 2,014 = 0,545 0,042 0,042 Reino Unido 0,50 Mar-09 1,00 0,39 0,17 128 1100 
Dólarneocelandés -1144  -1140 -22,80 -21,50  -3309 3286  -6193 -61,02 Febrero — — 2,007 — 0,525 -0008 -0,008 EEUU 0,25-0,50  Dic15 0,00-0,25 0,79 124 172 16500 
Franco suizo -15,53 -15,07 2898 -28,43 -4488 -32,46 -92,82 -9»19 Marzo — — 1,919 — 0,455 -0,012 -0,012 Japón 0,00-0,10 Oct-10 0,10 -0,24 -0,22 -0,11 -17,50 
Libra esterlina 433 458 658 _ 688 9,61 962 20,83 2177 Abril = = 2,030 = 0423 -0,010 -0010 Suiza -0,007  Ene-15 0,00-0,75 -091 -0,84 -0,41 -47,80 


Yen japonés -13,26 -1257 2193 -21,48 32,79 3246 -7148  -7056 Mayo 0388 0,013  -0013 (апада 075 X Ene-15 0,75 0,53 0,63 121 113,90 
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CUADROS 


z М 
MERCADO BURSATIL ELECTRÓNICO Е 
EMISIÓN Precio Т.І. В. Volumen EMISIÓN Precio T.I. R. Volumen EMISIÓN Precio T.I. А. Volumen 
Nombre emisor Tipo Vend- Medio medio Efectivo Nombre emisor Tipo Venci- Medio medio Efectivo Nombre emisor Tipo Venci- Medio medio Efectivo 
(fecha emisión) interés miento Mínimo Máximo ponder. ponder. (en euros) (fecha emisión) interés miento Mínimo Máximo ponder. ponder. (en euros) (fecha emisión) interés miento Mínimo Máximo ponder. ponder. (en euros) 
EX CUPÓN: BM B.E. 8,50 17-06-21 = = = 8,50 = 05 UNIV 6,50 15-12-17 — = = 6,50 = 
0S UNIV 6,60 15-12-22 = = = 6,60 = OS UNIV 6,60 15-12-22 = = = 6,60 = CON CUPÓN: 
0S UNIV 650 — 15-12-17 = = = 6,50 — | BMBE 156 15-09-16 = = = 6,36 = | ФСЕ 125 — 01-04-20 = = = 5,00 = 
VOLUMEN TOTAL EFECTIVO: — euros 
Precio Predo Рей Precio Predio Рей Precio Predo Рей Precio Predo Рей Precio Predo Рей Precio Predo Precio Precio Predo Рей Precio Predo Precio 
Vendm. ejercicio compra(*) venta Emisor Vencim.  ejerido сотрга(*) venta Emisor Vendm. ejercido compra(*) venta Emisor Vencim.  ejerido compra(*) venta Emisor Vendm. ejercicio compra(*) venta Emisor Vendm. ejercido compra(*) venta Emisor Vencim. ejercido отра) venta Emisor Vendm. ejercido compra(*) venta Emisor 
Sobre: IBEX 35 un.(C) — 0,57 065 BNPP Sobre: ACERINOX Sobre: BANKINTER Sobre: CORPORACION MAPFRE, S.A. Dic.(C 12 028 029 BBVA Sobre: BAYER AG Sep.(P) 30 032 033 BBVA 
Dic — 110 ,19 — 02 SGEN ic(Q — 1208 12,19 BNPP | Dic(C 12 0/15 0,16 COMM ic.(P 6 021 022 COMM un(O ^ 225 0,03 005 SGEN | Jun.(P) 11 001 002 BNPP un.(C) 130 0,01 0,04 COMM Sobre: TOTAL FINA ELF 
Dic.(C) 10.000 0,5 0,6  SGl Sobre: IBEX 35 APALANCADO NETO X10 Sep.(() 11_0,18 0,9 COMM Sobre: BBVA а Sobre: ENAGAS,S.A Jun.(P) 11 — 005 САЙ | Sobre:BAYERISCHEMOTORENWERKEAG | Jun.(P) 44 028 ,3 BBVA 
Jun.(P) 9.5 (69 07 BNPP ic(O) — 359 3,61 SGEN | “МО 105 042 043 SG | Ago() 1191 527 5,28 SGEN ic.(C) 27 047 0,48 BBVA | Sep.(P) 11 017 018 BBVA un.(C) 70 0,16 0,18 BNPP | Sep(C) 44 059 6 BBVA 
Jun.(P) 9.5 0,7 ‚71 COMM Sobre: IBEX 35 INVERSO X10 Jun.(O) 10 029 0,3 SGEN Ago.(l 1149 5,6 5,57 SGEN Sep.(P) 26 049 05 BNPP Dic(C 10 044 ‚45 BNPP Sobre: BNP PARIBAS Jun.(C BBVA 
obre: i ( h ^ obre: un. 42 02 044 
Jun.(P) 92500 069 07 SGN | ху — 162 164 SGEN | Dic) 10 054 056 COMM | Dic(O 8 002 003 COMM | Sep() — 24 171 173 BNPP | SepP) — 85 008 0,09 САХ | jun) 5) 093 0% BBVA obre: TIPO DE CAMBIO EURO DOLAR 
ШР) 9500 081 082 BNPP Sobre: IBEX 35 INVERSO X5 Jun. (C) 8 121 122 SGN | Sep((] 75 002 003 САХ |  Sobre:FOMENTODE CONSTRUCCIONES Y Sobre: SACYR, S.A. C 48 012 013 BBVÀ 
obre: : i un. ñ , Jun.(C) ^ 115 003 0,04 САХ 
uQ 95 ,04 005 BNPP їс (© — 40 41 SGEN Sobre: BANCO POPULAR ic.(C) 7 0,07 008 SGEN CONTRATAS, S.A. Dic.(P 15 01 011 56 un (0) 44 068 7 BBVA | Sep) 115 28 f 3 BNPP 
Sep 9500 021 022 ОХ | орен | Ob) 314 095 098 BBVA | Sep — 65 006 007 BBVA | шй 779 003 005 SGEN | —  Sobre;TECNICAS REUNIDAS A. р а а 
Dk 950 117 18 OMM | ре) 18000 062 оез COMM | 000—221 001 000 QNM | Sex) — 65 005 026 BNP Sobre: GAMESA шй — 30 026 027 BNP у — 45 0 02 BMP un. m 0 
Jun() 9 08 009 BBVA ic | | | Ic р и д Адо. (С 625 007 008 САХ ic.(C) 17 0,54 055 BNPP ic. 30 025 026 : : a оше: 

: - ic(P) 17000 0,51 0,52 COMM go. „э Y A : р , i Sobre: SIEMENS Die) 1500 013 014 SGEN 
Jun (O 9. ,04 0,05 BNPP > 2 r Sep.(P) 179 0,3 0,5 BNPP un.(P. 6 021 22 BBVA un C) 16 037 039 MM | 0С 26 045 0,6 BNPP А : ic.(C) E , , 
М{0—9000 004 00s comm | Did) 17.000 049 052 SG | Sep) 179 023 024 SA | Jmip — 6-02 02 BNP | hni) 15 139 141 BSAN Sobre: TELEFONICA iO) 94 085 0,86 BBVA | Sep) 1300 034 036 BNPP 

à - . " " В n 
Jun(p] 9000 024 0,25 COMM p es icu m san | DE 179 0.14 019 BNP | ju 6 0010.02 BNPP | Sep(] 1516 162 BBVA | JuniQ 1384 001 0,03 COMM Sobre: SOCIETE GENERALE Sobre: PETROLEO BRENT 
Г un. . i - : n 
OU A Шы СЕП | їй j бл бї ы s Wm E sl | ic LL QU Gn ыт MATURA ] Ü t T П р m md * is 2 BA Pun Ж зе шуы 
Jun.(P) 9000 025 026 SGEN QUEE "3 144 BNPP d un. 6 021 022 SGEN ic(P) 18 045 046 SG un. } h un.(P) , , Осі (Р) 45 017 018 SG 
Ju() 90 19 02 САХ un.(C) == р, Jun.(C) 25) 1 ,02 COMM (С 6 5 06 BNP! Sobre: Jun.(P 9 007 0,8 COMM un.(P) 3 003 4 BNPP "B 3 FUENTE Bolsa de Madrid 
| I , J - | j obre: GRIFOLS S.A. i À | (7 Precios a dere en euros olsa de Madii 
Jul(P) 9 46 47 COMM Sobre: LEVDAXX10 (TOTAL RETURN) EUR Sobre: BANCO SANTANDER Jul. (C) 9 021 022 BNPP 
ul. | J J Š я ul.(C 6 006 007 САХ | Sep(C) 20 037 038 SG 

Ago?) 9000 055 56 BNPP ic.(C) — 302 305 SGEN | Dic(l) 706 398 4 BNPP Sep. (C 9 016 017 BBVA 

om ra Sobre: NIKKEI 225 INDEX hmi] — 6 096 097 BSAN | OQ 6 01 0,11 BNP OTTO Sp() — 9 038 039 SG 
spi) 2000 065 067 BBVA | coco 18000 031 032 BNPP | 00] 6 10 103 se | PC 6 013 014 BBVA | ш) 2925 042 0/8 CAM | р 9 052 054 COMM TURBO WARRANTS 
Піс 9000 056 0,57 SGEN Sobra SHORTDAXXS (TOTAL RETURN) DiciÓ 6 01 OH SG ic(C 6 02 021 BBVA un() — 279 0/18 019 SGEN Dic (O) $5 025 026 BBVA = — = = - = 
Dic( 9, ,93 0,94 SGEN : EUR доп.) 5 045 0% SGEN ic. 6 045 046 BNPI Sobre: INMOBILIARIA COLONIAL, S.A. Tunic ams MEE d Ша Precio ejercido Barrera Precio compra(*) — Predo venta Emisor 
Jun.(P) 85 (05 0,06 BBVA ic(Q — 426 428 SGEN | Sen) 5 | 3 0 М BNPP ic (0 6 019 0,2 COMM ic.(C) 08 004 005 COMM Dic(l) == 387 397 SG Sobre: IBEX 35 
Jun.(() 85 ,36 037 BBVA 2 Л Y Dici 5 008 009 SG ic(C 6 032 033 COMM Sobre: MEDIASET ESPANA Sobre: ALLIANZ A.G. Sep.(P 9.600 9.600 0,91 9 NP 

Sobre: S&P 500 INDEX 16 y ‚ н obre: 6. р. . [ J , 
AA A [a ЖЛ A ЕШ | ТЕ шй Шш, с. Sep(Q — 150 022 023 ВР J.P 9500 9500 071 7 SG 
Jun.(() 85 ,36 0,37 SGEN бер P ТЮ a ж DERE 5 024 025 SG Sep.(C 575 0,18 019 BBVA ic.(P) 9 0/15 0,16 COMM Sobre: APPLE INC Sep.(P 9.400 9.400 0,72 73 NP 
TIU Бшш QS sup | (P 1800015018 sg | Dl) 484 396 397 БЇР | Jun. ( 55 011 013 BBVA Sobre: OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. | Jun() — 120 001 003 COMM  Jun.(P 9200 9.200 0,39 04 NP 
МО 8500 051 052 50 SobrerWTiFutures»5shortleveraned | М — 45 021 022 (AX | Juni) 55 01 OT ВАР | JunP) 657 059 06 SGN | Juni 9) 078 08 BNPP рс 8.500 8.500 03 33 NPI 
Ago.(C) 8500 061 062 SGI ° Ёз g Ago) — 45 007 0,08 САХ | Jul(C 55 016 017 BNPP | — Sobre: PHARMA MAR Sobre: ARCELORMITTAL Jun.) 8.200 8.200 0,59 06 NPI 
Sep.(P) 8.500 041 042 BBVA | .— С n sa | P 4 005 006 BBVA | Sep.(C 55 025 026 BBVA | Dic(C) 3 011 013 SG | Jun() 465 02 0,2 COMM Sobre: INDITEX 
Sep(C) 8500 0,62 0,63 BBVA ic(C) — (i [00H Јо. (0) 4 008 009 SGEN ic(C 5 Q4 048 SI Sobre: RED ELECTRICA CORPORACION, Jun.(C) 465 007 009 SEN — Jun(P 31 31 028 ‚29 NP 
Jun(C) 80 ,81 0,82 BBVA Sobre: XETRA DAX INDEX Jul C) 4 015 016 SG Sobre: BOLSAS Y MERCADOS S.A, Dic.(C) 465 022 024 SG Sobre: TELEFONICA 
Ago.(P) 8000 0,17 018 САХ | SepP) 10.000 039 04 BNPP | д0 4 0,17 018 BNPP ESPAÑOLES, SOCIEDAD HOLDING DE Sep() 72 081 082 BBVA | Sep() 45 0,15 0,16 BNPP  Jun(C 15 75 0,79 08 NPI 
Sep.(P) 8000 025 026 BBVA О 10000 076 0,77 BNPP | Sep(O 4 019 2 BNPP MERCADOS Y SIST. FINANC. S.A. un.(C) 70 104 105 SGEN | Dic(() 45 0,8 0,19 BNPP Sobre: TIPO DE CAMBIO EURO DOLAR 
Dic.(C) 8000 1,15 1,16 SGEN un.(P) — 179 181 BNPP | (0 4 026 027 SG un.(P) 30 0,8 071 SGEN Sobre: REPSOL Jun.(P 3,88 0,01 002 COMM  Jun.C 1,08 1,08 0,53 54 NPI 
Jun() 7500 131 132 SG | Jun(Q — 202 204 ВМР | Dic(0) 4 037 038 SG | Sobre: CAIXABANK un.(P) 13 035 036 BBVA | Jun(() 349 035 037 SGEN Sobre: PETROLEO BRENT 
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Fecha v..:07/06/16 T)Aviva Corto Plazo A D 1422 0,20 31/149 1)Bankia Fondtesoro CP D 1.45135 -022 135/149 1)BK Pequeñas Compañías V 305,55 -2,09 24/49 1)Sabadell Bonos Euro-Plus F 1050 193 65/166 

DAviva Corto Plazo В D 1382 001 63/149 1)Bankia Fondtesoro LP F 17067 0,31 48/117 1)BK Renta Dinámica | 121010 -096 14/22 1)Sabadell Bonos Euro-Prem F 10,54 2,06 61/166 

[avance Global x 550 2,18 23/212 1)Aviva Espabolsa V 2663 -073 8/104 1)Bankia Fonduxo R 191774 -361 53/69 1)BK RF Alamo 2018 Gar. F 1412 041 129/166 1)Sabadell Bonos Inter-Base F — 1363 -025 115/144 
DAF Gestión Hadbie cA X 1236 001 59/212 | 1)AvivaEurobolsa V — 1083 -163 10/90 | 3)BankiaFusión D 11351 001 64/149 | 1)BKRFAmbarGar* G 6930045 31/117 | 1)Sabadell Bonos Inter-Cart F 13,76 -0,4 113/144 
AP Ibérico Acciones Cl. A V 927 -0,17 6/104 1)Aviva Fonvalor Euro A R 1519 -0,17 7/69 1)Bankia Gar. 2016 G 310081 -031 46/116 1)BKRF Atlantis 2017 Gar* G 98056 -0,02 61/117 1)Sabadell Bonos Inter-Plus. F 1373 -003 111/144 
de КО Ата x Í 19 28 i м SE „шш Козго В k Ш ЕЗ 3 = ое 1)Bankia Gar. Bolsa T G 10075 -0,15 40/116 | 1)BKRFAtlas2018Gar.* G 11662 033 37/17 | 1)SabadellBonos Inter-Prem F 1380 0,0 107/144 
enta Fija Dinámica р , viva Renta Fija 7 р 1)Bankia Gar. Bolsa 2 G 10900 -024 42/16 | 1)BKRFCoralGar* G 108237 244 1/117 ү 756__466 6/9 
1)Etcheverría Mixto M 6338 065 14/105 | 1)AvivaRentaFija B F — 1796 129 93/166 | T)Bankia Gar. Bolsa 3 G 8,80 -0,71 58/116 | 1)BKRFCortoPlazo F 104189 041 33/117 V 7,59 4,80 5/9 
1)Iberian Value V 961 828 1/104 | T)Aviva RV Zona No Euro* V 1342 -153 94/261 1)Вапкіа Gar. Bolsa 4 G 10385 040 19/116 | 1)BKRFCosmos2017Gar* G 109,22 -0,07 68/17 | 1)SabadellCommodities-Plus у 761 493 4/9 


CÓMO LEER LOS CUADROS DE FONDOS DE INVERSIÓN: Se recoge el nombre de la sociedad gestora de los distintos fondos con su dirección, teléfono y la persona de contacto. Se incluye también la fecha del valor liquidativo que se expresa en las columna tercera. El valor liquidativo de los fondos con asterisco (*) corresponde a días anteriores. La primera columna 
indica el nombre del fondo. La segunda columna corresponde a la categoría o vocación inversora del fondo. F: Renta fija largo, Renta fija corto y Otra Renta fija; V: Renta variable, renta variable Medianas/Pequeñas compañías, sector; D: Mercado monetario; M: Mixtos fijos; R: Mixtos variables; X: Mixtos; G: Garantizados; l: Inversiones alternativas; O: Otros. La tercera colum- 
па recoge el valor liquidativo en euros de cada una de las participaciones del fondo, descontadas las comisiones de gestión y depósito. Los fondos internacionales van precedidos por un número que indica la divisa de cotización: (1) euro, (2) dólar, (3) yen, (4) libra esterlina, (5) franco suizo, (6) dólar australiano, (7) dólar canadiense, (8) гапа sudafricano, (9) corona norue- 
ga, (D) corona danesa, (S) corona sueca, (H) dólar Hong Kong, (G) dólar Singapur, (R) rublo ruso, (Y) yuan chino. La cuarta señala la rentabilidad acumulada del fondo en euros desde el 31 de diciembre del año anterior. La quinta, el puesto que ocupa cada fondo en la clasificación anual en euros de su categoría. En los fondos con varias clases de acciones, sólo se inclu- 
ye en el ránking aquella acción dirigida al inversor particular, sin comisiones de entrada, en euros y que no reparta resultados. (**) Sólo para inversores cualificados. No existe obligación de registrar folleto por aplicación del artículo 30 bis de la ley del mercado de valores. LOS GESTORES QUE DESEEN FACILITAR MÁS INFORMACIÓN PARA LA COMPOSICIÓN DE ESTOS 
CUADROS PUEDEN CONTACTAR HASTA EL CIERRE DEL MISMO, LAS CUATRO Y MEDIA DE LA TARDE, CON EL TELÉFONO 91 443 61 14. 
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CUADROS 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo О. 


Valorliquid.| Rentab. Valor liquid. | — Rentab. Valor liquid. | — Rentab. Valorliquid. | Rentab. Valorliquid. | Rentab. 
euroso| desde | Ranking euroso | desde | Ranking euroso| desde | Ranking euroso| desde | Ranking euroso| desde | Ranking 
Fondo Tipo топ, оса! | 31-12-15 | епејайо Fondo Tipo  mon.local | 31-12-15 | епејайо Fondo Tipo топ, оса! | 31-12-15 | епејайо Fondo Tipo топ, оа! | 31-12-15 | enelaño Fondo Tipo топ, оса | 31-12-15 | enelaño 
1)Sabadell Commodities-Prem v 7,67 3/9 | 1)BGFEuropean E EUR* V 9677 -403 105/212 | 1)CBK Monetario Rdto. Plus D 784 0,0 44/149 | 1)Candriam Sust Md C C* R 664 013 _4/69 1)DP Bolsa Española у 754 -545 61/104 
1)Sabadell Dinámico-Base у 976 173/261 ")BGF EurShoDurBd E EUR” F 1466 -0,14 101/117 | 1)CBK Monetario Rdto. Prem. D 791 010 43/149 | T)Candriam Sust Md CD* R 5,54 0,3 5/69 | T)DPFlexibleGlobal” X 1855 -0,18 67/212 
1)Sabadell Dinámico-Cartera V 971 181/261 1)BGF Gb Crp Bond Had E* Ë — 1211 368 21/123 1)СВК Multidivisa F 2595 0,5 101/144 | 1)CandriamSust Md N* R 633 -023 8/69 | 1)DPFondosRVGlobal* V — 1189 -441 199/261 
1)Sabadell Dinámico-Empresa V 979 179/261 1)BSF Glb Abs Кот Bd E EUR” | 10072 -1,11 39/97 1)CBK Multisalud Est у 621 - T)Candriam SustWId Bd CC F 3.276,11 102 90/144 1)DP Fonglobal* R 1127 -445 156/166 
1)Sabadell Dinámico-Plus ү 9,77 170/261 1)BGF Glb All Had E EUR” R 3280 164 14/166 | T)CBKMultisalud Plus V . 1650 -3,56 4/27 | 1)CandriamSustWld Bd CD F 2.39199 102 89/144 | 1)DPFonselección* X 404 -146 112/212 
1)Sabadell Dinámico-Premier ү 978 166/261 1)BGF Glb Alloc E EUR* R 4063 -2,78 121/166 | 1)CBKObjBolsa España 2 o 762 -413 39/48 | T)Candriam Sust World CC V 2620 -0,61 67/261 1)DP Renta Fija F 1861 0,47 126/166 
1)Sabadell Dinámico-Pyme V 9,82 172/261 1)BGF Glb Gvt Bnd Hgd E* F 2418 311 50/144 | 1)CBKObjetivo Bolsa España V 643 -4,99 46/104 | 1)Candriam SustWorld CD V — 2324 -064 69/261 1)DP Salud V — 2015 -665 11/27 
1)Sabadell Dólar Fijo-Base F 29/32 T)BGFGIb If Lk Bd Hdg E EU” F 1268 267 4/22 | 1)CBK Oportunidad Estandar* R 1303 -415 152/166 | 1)Candriam Sust World N C V 2555 -0,85 74/261 1)Degroof Eq Emu Beha VI? V 81,10 -599 70/90 
T)Sabadell Dólar Fijo-Cart F 28/32 1)BGF Japan Flex Eq E2 EUR* V 714 -985 51/69 | 1)CBKOportunidad Plus” V — 1325 -4,07 189/261 1)Cand. Sust Euro Crp B CC F 46321 340 27/123 1)Degroof Eq Emu Hi Div* V — 9690 -313 21/90 
1)Sabadell Dólar Fijo-Plus Е 27/32 1)BGF LcEmMKSDB Hdg EUR E* F 7,57 12,65 1/2 | 1)CBK Renta F. Flex. Est. F 705 013 147/166 | 1)Cand.SustEuro CrpBCD F 31285 340 28/123 1)Degroof Eq Europe Beha VI* V 40,30 -5,80 164/212 
1)Sabadell Dólar Fijo-Prem F 26/32 1)BGF US Bas Val Hgd E* V — 4501 841 1/178 1)CBK Renta F. Flex. РІ F 9,36 0,28 104/144 | 1)Cand. Sust Euro Crp BL C F — 46251 337 31/123 1)Degroof Glbl Isis Med/Low X — 6146 -039 78/212 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Base ү 154/178 | 1)BGFUS Flex Hgd E* V 1581 083 51/178 | 1)CBKRentaFija Dólar F 042  -423 15/17 | 2)Candriam Bd Em Markets N F 2.02107 419 49/96 | 1)DegroofGloballsisHigh V 82,70 -2,72 133/261 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Cart. V 1119 -5,46 153/178 | 1)BGFWIdEnHgdEEUR* у 483 1392 3/19 | 1)CBKRentas Abril 2020 E.F F 6,61 1,33 89/166 | 2)Candriam Bd USD Gvt.N F 327220 -071 15/32 1)Degroof Global Isis Low M 8252 034 21/105 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Plus V — 1123 -534 150/78 | 1)BGFWId Mining Hgd E" ү 239 34,27 8/10 | 1)CBK Rentas Abril 2020 Est F 659 126 95/166 | 2)Candriam Bd USD N F 92057 0,4 4/32 | )DegroofGloballsis Med R 10268 -091 54/166 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Prem V 11,29 -5,11 148/178 | 1)BGFWorld Gold HgdE* у 531 6491 6/10 | T)CBKRentas Abril 2020 Ex 0 661 135 10/48 | 2)Candriam Eq.L Asia N V — 1794 -154 38/64 | DeKalnternational (DekaBank) 
1)Sabadell Equilibrado-Base R 985 -189 84/166 | T)BSFEurAbsReturn EURE* | 12933 -1,57 47/97 1)CBK Rentas Abril 2020 PF 0 662 137 9/48 | 2)CandriamEq.L Biotech N U Eea Aw a El 
Sabadell Equilibrado-Cart R 9,87 -1,85 83/166 | 2)BGF Asian Dragon E USD* V 2950 151 13/64 | T)CBKRentas Abril 2020 PI 0 6,60 131 11/48 | 2)CandriamQuant-Eq.USA CC V 241788 016 56/178 | m ommenquintanzódela.de. Fecha vi.: 07/06/16 
1)Sabadell Equilibrado-Empr R 993 -180 80/166 | 2)BGFEmgMktBndEUSD F 1544 330 62/96 | 1)CBK Rentas Abril 2021 E.F F 666 168 75/166 | 2)CandriamQuant-Eq.USA CD V 2.08440 -1,38 88/178 : 
1)Sabadell Equilibrado-Plus R 9,88 -1,80 81/166 | 2)BGFEmg Mkt E USD* V 2331 614 13/114 | 1)CBKRentasAbril 2021 Est F 664 1,61 78/166 | 2)Candriam Quant-Eq.USAN ү 1)Deka-ConvergenceAktien CF V 12536 1286 1/23 
1)Sabadell Equilibrado-Prem R 990 -172 78/166 | 2)BGF European Value E2 USD* V 6624 -1,55 44/212 | 1)CBK Rentas Ene 2018 E.F. F 663 009 149/166 | 2)Candriam Sust N. Am. CC ү 1)Deka-ConvergenceRenten СЕ E 503 26 3/5 
T)Sabadell Equilibrado-Pyme R 9,93 -1,85 82/166 | 2)BGFGIbAllocEUSD* R — 4615 -228 99/166 | ")CBKRentas Ene 2018 Est. F 6,59 -0,02 155/166 | 2)Candriam Sust N. Am. C D V T)DekaLux-Deutschland TF V 10711 -369 2/14 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Base l 991 15/15 | 2)BGFGIb Dyn Eq EUSD* V — 1520 -3,75 176/261 1)CBK Rentas Ene 2018 Ex o 668 020 18/48 | 2)CandriamSustN. Am.N C V 1)DekaLux-MidCap TF V — 7001 123 3/49 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Cart Т 9,93 14/15 2)BGF Glb Govt Bd E USD* F 2604 -059 121/144 1)CBK Rentas Ene 2018 PI 0 6,61 003 21/48 3)Candriam Eq.L Japan М у D)Inst.Liquid.Garant CF(T) D 5.76962 002 60/149 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Plus l 993 13/15 | 2)BGFGIbOpport EUSD* V 38,33 -1,99 114/261 1)CBK Rentas Ene 2018 PL.F 0 665 013 19/48 | 3)Candriam Sust Pacific CC ү DWS Investments (Deutsche Bank) 
1)Sabadell Esp. 5 Val.-Prem 1 9,97 12/15 | 2)BGFGIbSm Cp E USD* V — 7866 -050 5/8 | T)CBKRentasJul 2019 E.F. F 6,69 0,82 112/166 | 3)Candriam Sust Pacific C D v Ре dela Castellana, 189133555575 28046 Madrid. Elena Giner. Tfno. 9133551073. Fechav l.: 
1)Sabadell Esp. Bolsa -Base ү 1030 74/104 | 2)BGFIndiaEUSD* V 2703 -ii4 АЛО e Rentas Jul 2019 Est Е шш MUR Шаа п ЫЛ E V Aus um WU 07/06/16 
T)Sabadell Esp. Bolsa -Cart V 1033 -5,88 71/104 | 2)BGFLatAmerEUSD* V 4774 1306 7/29 lentas Jul x , andriam Eq.L Switzerl - DEM 0 1080 105 12/48 
1)Sabadell Esp. Bolsa -Plus у 1035 -578 69/104 2)BGF LcEmMKSDB E USD” F 2142 873 2/2 1)CBK Rentas Jul 2019 PLE. o 670 086 13/48 6)Candriam Eq.L Australia N V 953,95 428 2/4 POE сесте 1 1009 000 8/22 
1)Sabadell Esp. Bolsa -Prem V 10,40 -5,59 66/104 | 2)BGENewEnergy Fund USD* у 735 190 16/19 T)CBK Rentas Oct 2018 EF F 6,64 0,41 130/166 | CapitalatWorklnt I T)DBTal Gest Flexible* | 1021 008 23/97 
T)Sabadell Esp. Bolsa-Empr. у 10 45 = 2)BGF US Bas Val EUSD* V 69,05 4,06 15/178 1)CBK Rentas Oct 2018 Est F 662 035 131/166 Avda. Concha Espina 63 4° Dcha. 28016 Madrid. Tfno. 917812410. Fecha 1)DBTalento Bolsa Global* у 919 -337 160/261 
T)Sabadell Esp. Bolsa-Pyme V — 1044 E 2)BGF US Growth E USD: V — 1355 -442 142/178 | 1)CBKRentas Oct 2018PI 0 664 039 17/48 | asian EqatWorkE V 15802 T)Deutinv EM Sat V — 9539 — 533 18/114 
1)Sabadell Euro Yield-Base F — 1910 563 19/119 | 2)BGFUSSmB8MdCp Ops EUSD* V 17049 -175 14/19 | 1)CBK Rentas Oct 2018 PI.F 0 666 045 16/48 E 
П 1)Cash + atWork E F — 15140 1)Deut Inv 1€ Bd Prem F 14189 -027 15/15 
T)Sabadell Euro Yield-Cart. F 1913 5,72 18/119 | 2)BGFUSDCoreBdEUSD* рл HE ues | DUIS E 682 004 128/166 | T)Contrarian Eq atWorkE V — 457,96 1)DeutInvI Bd Short F 14695 094 13/117 
Tisabadell Euro Yiele: Plus кыш асо | SERERE s SS с | ьш O 0101487166 | 1)Corporate Bonds at WorkE F 26492 1)Deut Inv I Convert F 16531 -286 19/44 
)Sabadell Euro Yield-Prem , Ў / ехЕд = чес. r j 1)European Eq at Work E V — 494,4 T)DeutInv 1€ Gov Bds F 18859 387 4/15 
1)Sabadell Euroacción- Base V — 1408 -357 27/90 | 2)BGFWId En EUSD” V 1580 9,4 7/19 | 1)CBKRF Corporativa Est. F 778 166 69/123 T GO aE BUS GEWOIKE © TAE 1)Deut Inv! Asia SMCap Е 2/2 
1)Sabadell Euroacción- Cart V 14,11 -3,46 25/90 | 2)BGEWIdFinEUSD* V — 1748 -816 5/11 Т)СВК RF Sel Emerg. Est* Б 828 571 31/96 | qTymflationatrWorkE F 182.07 DDeut Inv I Braz Eq V — 5912 2861 1/5 
1)Sabadell Euroacción- Plus V — 1414 -337 24/90 | 2)BGFWId Gold E USD* V 3063 6005 7/10 | J)CBKRFSelEmerg.PI* F 628 593 2696 | American EqatWorkE V 27067 214 34/178 1)Deut Inv I China Bds F 40 300 4 
T)Sabadell Euroacción- Prem V 1421 22/90 | 2)BGFWidHithsci EUSD* V — 3199 -436 7/27 | T)CBKRFSelGIb Est* E 6,18 - Carmianactestion Luxemb T)Deut nv Chinese Eq V 16517 —873 32/38 
1)Sabadell Europa Bol.-Base у 413 78/212 2)BGF Wld Mining EUSD* ү 25,39 2977 9/10 1)CBK RF Sel Glb Plus* E 21 229 Au san gnac estion m sr но iier Е A 1)Deut Inv I EM Corps F 12817 793 8/96 
1)Sabadell E Bol.-Cart V 4,14 73/212 | 2)BGFWidTechnoE USD* V — 1675 -302 17/30 ; T pain Branch Paseo de Eduardo Daton* L www.carmignac.es. Tfno, E 
Tisabadell Europa Bol -Plus у 415 71/212 Des EM Abs Rtrn hdg EEUR” | — 9744 -405 69/97 F 766 386 48/119 | 914361727. Fecha v.: 07/06/16 Трет БОЛЕА pM E E SS ЕЕ 
1)Sabadell Europa Bol.-Prem V 417 63/212 |  2)BSFEM Flexi Dyn Bd EUSD* F 10311 -184 131/144 | 1)CBKSelRetAbsoluto Est“ I 6,14 -185 55/97 | T)Cap+ AEURAcc 1 1.148,29 34/97 T)DeurInv1 Euro HY Cori F 13588 594 13/119 
1)Sabadell Europa Val.-Base M 984 94/212 | 3)BGFJapan Flex Equity E2* V 1.120,00 -2,93 9/69 | 1)CBKSelRetAbsolutoPl* 1 658 -181 14/14 | 1)Commodit A EUR Acc V 25767 9/13 | jpeutinviEurop SCap" V 20191 -329 31/49 
1)Sabadell Europa Val. Cart V 9,87 90/212 | 4)BGFUKEGBP* V 7798 -659 12/17 1)CBK Sel Tendencias Est.” X 8,00 -4,80 181/212 | 1)Commodit E EUR Acc V 76,67 10/13 TiDeutinvI German Eq V —15790 543 8/14 
1)Sabadell Europa Val.-Plus у 990 89/212 1)CBK Sel Tendencias Plus* x 821 -450 176/212 | 1)EmDiscAEUR Acc V 1.288 50 36/114 ed de е 
pa Val. 19 == i 1)Deut Inv I GI Agribus V 12602 020 3/3 
1)Sabadell Europa Val.-Prem у 9,97 82/212 1)СВК Selección Alternativa 1 5,96 = T)Em Patrim A EUR Acc R 105,66 3/166 
urop X а i T)Deut Inv | Gl Infra V 13422 745 17261 
1)Sabadell Finan.Cap-Base F — 1140 116/123 1)CBK Valor Bolsa España v 648 -371 31/104 | 1)EmPatrimEEURAcc R 10207 5/166 
inan.Cap: Е 1)Deut Inv I Glb Themat V 11154 -274 134/261 
1)Sabadell Finan.Cap-Cart. F 1154 -1,94 115/123 1)CBK Valor Bolsa España 2 V 643 -3,06 27/104 | )Emergents А EUR Acc V 785,17 73/14 | xjpeutinviGlob EM E V 17773 -0,09 66/114 
1)Sabadell Finan.Cap-Plus F — 1146 -188 114/123 E 1)CBK Valor Bolsa España 3 у 622 -198 16/104 | 1)EmergentsEEUR Acc V — 11760 76/114 d ç a 
i р: 1)Deut Inv Global Bds F 10096 033 44/117 
1)Sabadell Finan.Cap-Prem. F 11,50 -179 113/123 POESIE Euro 0 632 231 36/48 | TEurEntreprA EUR Acc V 284,51 32/49 | 1)Deut Inv I Gold&Prec V — 7532 7048 2/10 
1)Sabadell Fondtesoro LP. F 851 007 78/117 INVESTMENT PARTNERS alor Bolsa Euro - 1)Euro-Patrim A EUR Acc R — 29047 2/69 1)Deut Inv ILatam eq V 8241 1810 — 2/29 
Tsəbadell Garan selec Í G 1327 216 81/116 1)CBK Valor 100/30 Eurost 0 6,17 001 22/48 | 1)GdeEuropeA EUR Acc V 169,74 18/212 | турец пу Multi O, X 10550 236 22/712 
1)Sabadell Garan Selec 11 G 1290 252 87/116 1)CBK Valor 100/30 Eurost 2 o 604 051 15/48 | 1)Gde Europe E EUR Acc V __ 9533 29/212 1)Deut Inv I MultiA ID X 9320 -160 119/212 
1)Sabadell Garan Selec IV G —805 006 31/116 1)CBK Valor 100/45 Eurost. 0 630 -113 31/48 | 1)GlobalBd A EUR Acc F 1.308,93 67/144 
-Selec. 1 „” 1)Deut Inv I New Resces V 12742 -3,86 5/8 
1)Sabadell Gtía. 130 Aniv G 1210 -044 107/117 1)CBK Valor 100/50 Eusrot 0 619 -162 34/48 | 1)invest Lat A EUR Acc X — 10331 144/212 | djpeutInvIShortD Crd E TENA dep iba 
1)Sabadell Extra 12 G 10,80 -3,56 94/116 : 1)CBK Valor 100/50 Ibex 0 6,15 -0,48 28/48 T)Invest Lat E EUR Acc X 10073 147/212 cum on tcn 
4 ‚ BNP Paribas Investment Partners E i 1)Deut Inv ITop Div V 18577 1,96 34/261 
1)Sabadell Gtía. Extra 14 G 1229 -101 66/116 : 1)CBK Valor 90/75 Eurost у 603 -419 42/90 | 1)Investiss A EUR Acc V 1.11013 95/261 
Hermanos Bécquer 3 28006. Madrid.. Lola Ochoa, Gemma Pascual. Tfno. 913888892. Web. = = 1)Deut Inv ITop Euro V 17156 -815 88/90 
1)Sabadell Gtía Extra 15 G 1056 175 77/16 юв еди 28006 Ma 1)СВК Valor 95/30 Eurost 0 6,06 1)Investiss E EUR Acc V 163;95 109/261 T)Deutinv Top E V— ABE Т 
1)Sabadell Gtía. Extra 16 G 1037 -124 67/116 Www.bnpparibas ip.com. Fecha v.: 07/06/16 1)CBK Valor 95/50 Eurost 2 0 576 -003 23/48 1)Patrim Inc A EUR R — 9390 111/166 A)Deutsch. Aa M 1026 122 49/63 
1)Sab.Selec.Altern.-Pyme 1 9,88 = 1Beta Deuda FTLP F 16,76 -1,51 166/166 | T)CBKValor95/50 Eurost 3 0 581 0,1 20/48 | 1)atrimlncE EUR R 93,43 118/166 eutsche ec Cons? = 
1)Sabadell Gtía. Extra 17 G 874 -253 88/116 1)BNP Paribas В. Española V — 1815 -366 30/104 1)CBK Valor 95/50 Eust 0 596 -127 32/48 1)Patrimoine A EUR Acc R 62372 35/166 1)DWS Acciones Español V 31,49 -3,48 29/104 
Sabadell Gtía Extra 18 61359 637 47/116 | BNP Paribas RFCorto Plazo F 89565 0,18 63/117 | T)CBKValor97/20 Eurost V 5,94 - 1)Patrimoine E EUR Acc R 156,41 sees | Po ае 
1)Sabadell Gtía. Extra 19 G 1039 071 12/116 | BNPParibas CAAP Moderado” M__ 1086 -187 58/63 1)CBK Valor 97/50 Eurost 0 597 -022 25/48 | 1)Profil Réac50 A EUR Acc R 16321 96/166 ) газна реша Е / 
Е ВАЗЕ Етар, G 1116 096 ese | W)BNP Paribas СААР Dinamico” R 1068 -5,43 162/166 | 1)CBKValor97/50 Eurost2 0 6,02 -6,37 40/48 | 1)ProfilRéac75 A EUR Acc R 19479 129/166 | 1)DWSBiotech v 16852 -2131 26/27 
)Sabadel xtra B T ili = i бао” E d 1)DWS Bonos 2016 A D 1203 091 2/149 
1)Sabadell Gtía, Extra 21 G 1315 .077 60/116 R — 1575 -404 149/166 | 1)Microbank Fondo Ecológico у 747 -328 4/8 | 1)Profil Réac100 A EUR Acc X 17559 157/212 ото а oa ABE 
1)Sabadell Gtía. Extra 22 G 10,09 — 0,60 16/116 s ү 1955 082 TE 1)Microbank Fondo Ético 1 7,65 -133 8/12 T)Sécurité A EUR Acc F 4273621 123 8/7 DS in Kaldemorgen] X 13126 T11 37/212 
1)Sabadell Gtía. Extra 23 G 1200 - = Caja Ingenieros Gestión Cartesio Inversiones SGIICC, SA 1)DWS Covered Bond Fund E 5774 265 43/166 
T)Sabadell Gtía. Fija 11 G 1164 muy | SEMINE M 1238 15) 93/105 |  Casp8808010 Barcelona. Anna Torrademé. Tfno. 933116711. Fechav]: 07/06/16 Plaza de Rubén Darío 3 28010 Madrid. licia Pérez Vioque. Tfno. 91310 62 40. Email. info@car- DUIS TIAM I 10:66 ОХО — 42/69 
J)Sabadell Gtía. Fija 12 G 1246 72/117 1)BNP Paribas Global Dinver* R — 11/4 -213 93/166 1)C. Ing. Bolsa Euro Plus V 6,28 -2,46 14/90 | tesio.com. Fecha v.l.: 07/06/16 1)DWS Crecimiento B* R — 1081 -270 40/69 
TA a ало 108/117 | J)BNP Paribas Mixto Mod* M 1086 -183 94/105 | JX.Ing.Bolsa Usa у 933 -083 72/178 | T)CartesioX M 177978 0,36 19/63 | T)DeutscheCrecConsB* M 1032 -1,08 43/63 
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TFF Euro Cash Fund ш Dom Wap iE | MESI aao ge ү || ашшы v 16266 -482 14/38 | magro828010 Madrid. José Luis dela Fuente Garcia. Tfno. 913102152. Fecha v.: 07/06/16 2)65 Europe Eq Part Pf V 1608 -310 81/212 
T)FF EURO STOXX 50TM V 9,57 -4,35 45/90 ult-Asset Income Gesalcalá 7 = == ==> 2)GS Em.Mkt.Eq.Pf Base V 2846 -0,68 74/114 
„шшш шш. усыз 5л; 05080823749 | ЕМШАРА A V 2285 -451 117/212 | Qrtegay aset 728006 Madri. Susana Ramirez. Tfno. 914311166. Email gesalcalachancoal-— | 1} Caminos Bolsa шо V 8A 35 23/90 | 265EmMktEaPfI V — 3452 -013 68/114 
1)FF European Dynamic Gr y 47,12 -0,76 19/212 Маша 20 x m / cala.com. Fecha v.l.: 07/06/16 DD - 2)GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf B F 10,53 5,89 27/96 
1)FF European Growth V. 1363 -102 27/212 1)F Natural Resources A EUR V 588 1713 4/13 A т) Сапега Selección X 130 165 31/212 
p: ! = | 2)GS Em.Mkt.Debt Loc.Pf I F 1134 645 18/96 
DFF European High Yid F 1002 413 39/11 1)Е Strategic In A EUR-H1 F 1127 330 37/144 mar Reims E zopa TE D 1)Cartera Variable V 2.98576 -572 68/104 21s Em Mkt Debt Pf Base —— 
1)FF European Large Co V 4287 -102 26/212 T)FTechnologyA - V 1023 -313 18/30 Накай шеш шай di ael T)binercam D 1.25602 0,04 55/149 Е РВЕ PEBE SE NE E 
TFF Fidelity Patrimoine A R 1219 150 15/166 | 1)FWrid Perspectives A EUR V. 2291 -442 200/261 FIBI ESTIS r р ¿ute M 82762 076 15/63 | 2)GSEm.MktDebtPFI F 1422 438 45/96 
r б i SU = 1)Alcalá Gestión Activa X 131206 -742 194/212 1)Dinvalor Global" X 9,16 126 36/212 AES ç б 
1)ЕЕ FPS Growth Fund V — 2073 -268 131/261 1)FT СЫ Alloction A EUR-H1 x 9,50 2)GS Em.Mkt.Debt PfI F — 1832 437 46/96 
TOT FPS ModerareGrowthi E LEE HE WES 1)FT СЫ Eqty Strg A EUR-H1 Y 632 310 22261 1)Alcalá Global R 10,34 -258 117/166 1)Foncam F 1.90469 140 85/166 „Мк. - 
) oderate Growti 7 Y / асолат 2)65 Gb Curr.Plus Pf | 96,36 -5,62 3/3 
5 1)Alcalá Institucional F — 1133 093 106/166 1)RV 30 Fond M 1482 095 10/63 
DFF France Fund V 4923 -154 2/2 1)FT GbIF Strg A EUR-H1 R 8,38 0,48 25/166 tucion 3 2)GS Gb Eq.Partn. Pf V 1151-522 222/261 
T)FFGbI MA Tactical Mod R 1242 -3,65 143/166 | 1)FTGbl Sukuk A EUR F 1177 -183 139/44 | VAlcaláMultigestión m U ех EE | Meas 5 936 142 84/166 | j)GsGbFixedIncPfBase F 1630 261 64/144 
1)FF Germany Fund V 4552  -467 4/14 1)T Africa A EUR-H1 Д 8Л3- 1,25 7/12 Dien ung ҮН E 2 s 2020 Ш G.1.1.C. Fineco 2)GS Gb Fixed Inc--Pf (Hdg) F 1505 -070 124/144 
T)FFGlobal Consumer Ind V 4515 -157 5/19 ni Estan E š аша i á Í i z = А 7 E E оса! Return R 30%% 317 дало | 'éñezdeBibao,Shajo 48003 Bilbao. Pedro Echano Basaldua. Tfno. 944000300. Fecha. 2)GS Gb High Yield Pf Base F 1760 0,81 103/119 
1)FF Global Financial Serv V — 2802 -731 3/11 sian Growtl : z 7 - 06/06/16 2)65 Gb High Yield Pf Base F 764 082 102/119 
1)FF Global Focus Fund V — 4891 -3,64 168/261 1)T Asian SCo A EUR V — 4519 -120 1/2 | JLoretosuma 1—— 710,02 0,54. 15/97. | "a roninecoPatr/Global R 1728 0,53 24/166 | 2)GSGbHighYield PfI F 1648 109 99/119 
1)FF Global Health Care V 3677 -782 15/27 1)T BRICA EUR-H1 у 7,85 4,25 3/10 Gesconsult 1)Fon Fineco Dinero D 95836 -002 76/149 2)GS Japan Eq. Pf Oth.Curr. у 1756 -482 14/69 
Т)ЕЕ Global Industrials V 42,85 5,36 1/7 1)T Eastern Europe A V 1943 812 16/23 Pza Marqués de Salamanca, 1128006 Madrid. Tfno. 915774931. Fecha 1)Fon Fineco Euro Líder 0 1134 -3,45 38/48 2)GS N11 sm EqIPtf V 8,81 -3,40 111/114 
1)FF Global Property V — 1386 -267 33/37 1)T Emer Mkt A EUR-HT V 738 9,66 17114 TEE D 70762 027 20/149 1)Fon Fineco Excel* 0 892 -030 27/48 2)65 №11 sm Eq Ptf V 835 .383 114/114 
1)FF Global Technology V 1393 -183 9/30 1)T Emer Mkt Bincd A EUR-H1 V 767 727 _4/114 T)GesconsultCredmiento V 1911 -380 34/90 1)Fon Fineco Gestión X 1940 145 35/212 2)GS N11 sm Eq Ptf ү 835 -3,83 113/114 
1)ЕЕ Global Telecoms V — 1090 -162 8/30 1)T Emer Mkt Bond A EUR-H1 F 1008 328 64/96 1)Gesconsult RF Flexible M 2671 -0,46 30/63 1)Еоп Fineco Gestión II X 768 150 33/212 2)GS Strat.Gb.Eq Pf Base V 3077 -532 228/261 
1)FF Growth & Income Fund R 1768 273 6/166 1)T Emer Mkt Small Co.A EUR V 1224 -224 103/114 1)Gesconsult Renta Variable V 3752 -217 318/104 T)FonFinecol R 31297 -3,79 56/69 2)GS US CoreSM Eq Pf B.CI. V 1696 -2,1 105/178 
1)FF Iberia Fund V — 6513 -538 57/104 1)T Euro High Yield A F 17,66 303 63/19 1)Gesconsult León VMF A R 2356 -258 38/69 1)Fon Fineco Inflación F — 1135 -120 22/22 2)GS US CoreSM Eq Pf B.Sn. V — 1720 -305 117/178 
1)FF India Focus Fund V 3945 -2,69 7/10 1)T Eurpean Corp Bond A EUR F 1282 314 40/123 1)GesconsultTalento* X 1038 -213 127/212 1)Fon Fineco Interés A F 31348 1,16 100/166 2)GS US CoreSM Eq PfB.Sn. V — 2975 -3,02 114/178 
1)FF International Fund V — 4191 -192 111/261 1)T Frontier Mkt A EUR-HT V 9,70 189 45/114 T)Rural Castilla la Mancha | — 8134 024 20/97 1)Fon Fineco Interés | F — 1373 129 92/166 2)GS US Eq Pf Base. V — 1779 -749 168/178 
1)FF Italy Fund V 3379 3011 1/14 1)T Gbl Balanced A EUR-H1 X__ 1769 063 42/212 © уо. 1)Еоп Fineco Inversión K 9,13 -7,03 193/212 2)GS US Eq Pf Base V — 1775 -7,55 169/178 
1)FF Japan Eur у 136 -524 23/69 1)T СЫ Bond A EUR-H1 F 1922 -3,47 141/144 escooperativo S.A. E Я 1)Fon Fineco RF Intern. F 861 147 79/144 2)GS US Equity Pf I V — 1486 -712 166/178 
1)FF South East Asia V 5,84 -1,22 34/64 1)T Gbl Bond (Eur) A Е 1557  -095 128/144 Virgen de los Peligros,6 28013 Madrid, Emilia Diaz, Tfno. 915956915. Fech 1)Fon Fineco Top RF Serie A F 11,03 -0,01 88/117 2)GS US Fixed Inc Pf Base F 1480 -0,92 18/32 
1)FF Target 2015 Euro X — 3253 059 5/13 1)T Gb Hgh Incme Bnd A EUR F 1185 286 65/119 1)Gesc Deuda Corp F 533,80 1,38 76/123 1)Fon Fineco Top RF Serie | F 1122 012 71417 2)65 US Fixed Inc Pf Base F — 1112 -094 21/32 
T)FFTarget 2020 Euro X 4027 085 3/3 1)T Gbl High Yield A EUR F — 1225 141 94/119 1)Gesc Deuda Soberana E D 66591 -020 133/149 T)Fon Fineco Valor V 9,38 -8,52 89/90 2)GS US Foc.Grth Eq Pf T V . 1484 -8,38 171/178 
1)FF Target 2025 Euro X — 3353 -033 6/13 T)TGbl Income A X 1949 -465 178/212 1)Gesc Multiestratégias Alt* | 64021 -0,30 10/22 1)Millenium Fund O 1734 -051 29/48 2)65 US Foc.Grth Eq Pf Base V — 1736 -869 173/178 
T)FFTarget 2030 Euro X 3472 -111 8/13 1)T Gbl Toti Retrn A EUR-H1 F — 1930 -277 137/144 1)Gesc. Renta F. High Yield* F — 30634 - 1)Multifondo América V 1628 215 33/178 2)GS US Foc.Grth Eq Pf Base V 13;94 -8,77 174/178 
1)FF Target 2035 Euro X — 2872 -178 13/13 T)TLatin America A EUR V 678 1472 4/29 1)Gesc Small Caps Euro V 51082 -851 45/49 1)Multifondo Eficiente V 1742 -495 138/212 2)GS US SmCapCore Eq PF I V 1660 -151 12/19 
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CUADROS 


Valorliquid.| Rentab. Valor liquid. | — Rentab. 
euroso| desde | Ranking euroso | desde | Ranking 
Fondo Tipo — monlocal| 31-12-15 | епејайо Fondo \ mon. local | 31-12-15 | епејайо 
Goldman Sachs Funds PLC 1)Active M-Sector Credit E 1 286 270 3/97 
. Fechavl:07/06/16 Asia Balanced Dist E R 1608 -183 4/4 
TGS Eur Gov.Liq-Re-IA R EU DEEE a || Aa y 06 388 ш 
і 1)Asia Infrastructure E V 1126 -097 12/12 
1)GS Eur Gov.Liq.Re-ID EUR D 100 000 69/149 Í ш 
1 1)Asia Opportunities E V — 8363 128 16/64 
1)GS Eur Gov.Liq.Re.M D EUR D 1,00 0,00 70/149 Asian Bond E F 1331051 12/17 
1)GS Eur Gov.Liq.Re.PAR EUR D 1228325 -012 121/149 T)Asian Equity E v S40 -110 31/64 
1)GS Euro Gov.Liq.Res.IACR D 10.351,45 -0,22 136/149 jan quy E 
I 1)Asian Focus Equity E V 13,51 -175 39/64 
2)GS Eur Gov.Liq.Re.IAR USD D 1224766 -390 6/30 1)Balanc Risk Alloc A X 1562 772 87212 
2)GS Eur Gov.Liq.Re.PAR USD D 12.105,37 -3,94 10/30 )Balanc Risk Alloc C X 1627 —803 7/12 
2)GS US$ Treas.Liq.Re.IA R D 1013510 -398 12/30 1)Balanc Risk Alloc D x 1568 772 9/212 
2)GS US$ Treas.Liq.Re.PA R D 10.112,59 -4,02 15/30 )Balanc Risk Alloc E X — 1510 7,47 10212 
GVCGaesco Gestión 1)China Focus Equity E V 1789 -229 4/38 
Dr. Ferran, 3-5 08034 Barcelona. Tfno. 933662727. Web. www.gvcgaesco.es. Fecha v.l.: 1)Continental Europ Eq A V 8,16 -7,06 189/212 
07/06/16 1)Continental Europ Eq E у 807 -627 174/212 
1)Compositum Gestión* X 8,27 -3,63 160/212 1)Emerg Europe Eq E V 695 928 12/23 
1)Financialfond * R 2181 -074 49/166 1)Emerg Loc Сиг Dbt A Ac EH F 662 839 5/96 
1)Fondguissona F 1285 0,2 69/117 1)Emerg Loc Cur Dbt E Acc F 1047 440 44/96 
T)Fondquissona Global Bolsa X 2012 -376 162/212 1)Emerg Mkt Bond A EH F 3250. 566 32/96 
1)Fonradar Internacional X 1110 -4,37 173/212 T)Emerg Mkt Corp Bond EH F 1225 3,98 15/123 
1)Fonsglobal Renta X 937 437 172/212 1)Emerg Mkt Quant Eq AEH у 731 703 9/114 
1)Fonsvila-Real X 6,61 ,93 182/212 T)Emerg Mkt Quant Eq С V 8,12 305 35/114 
1)GVC Gaesco Bolsalíder V 818 90 41/104 1)Energy A Acc EH M 965 1754 2/19 
1)GVCGaesco Bona-Renda R 8,81 -3,15 130/166 Energy E V 1476 1276 6/19 
1)GVC Gaesco Constantfons D 917 000 66/149 J)EuroBondA _ E 725 188 10/15 
1)GVC Gaesco Emergentfond* V 17277 -132 87/14 1)Euro Bond A Dist Е 620 111 12/15 
1)GVC Gaesco Europa у 361 -740 192/212 J)Euro Bond E F 709 2181 11/15 
1)GVC Gaesco Fdo. de Fondos* V 11,03 -6,52 243/261 T)Euro Corporate Bond A Acc F 1734 207 61/123 
1)GVC Gaesco Fondo FT CP. D 136661 000 68/149 Euro Corporate Bond A Dis E 1273 125 79/123 
1)GVC Gaesco Japón у 8,15 -971 49/69 1)Euro Corporate Bond E Е 16,92 1,96 63/123 
1)GVC Gaesco Multinacional V — 5511 -870 256/261 1)Euro Equity A Acc V 10611 -352 26/90 
1)GVC Gaesco Op Emp Inmob V 16,86 ,65 25/37 T)Euro Equity E Acc V 59,19 -3,83 36/90 
1)GVC Gaesco Patrim A* X 1163 02 165/212 1)Euro Inflat-Linked Bond A F — 1575 164 9/22 
1)GVC Gaesco Renta Fija F — 2135 -073 114/117 Euro Inflat-Linked Bond E FTE pw 19/22 
1)GVC Gaesco Renta Valor* M 10638 -119 47/63 1)Euro Reserve A D 32235 -010 107/149 
1)GVC Gaesco Ret Absoluto” | 13846 -400 19/20 Euro Reserve E D 31881 -0,10 109/149 
1)GVC Gaesco Ret Abs Clas I* |. 13868 м 1)Euro Short Term Bd A F 1112 033 43/117 
1)GVC Gaesco RV Obj Z.Euro O 93,13 -793 41/48 T)EuroShortTerm BdE ` F 1101 0,24 56/117 
1)GVC Gaesco Small Caps* V — 1122 -177 19/49 1)European Growth Equity A V 2408 -325 87/212 
1)GVC Gaesco TFT V 992 1,23 4/30 1)European Growth Equity E V 2206 -3,58 93/212 
1)GVC Gaesco 300 P WorldW V 1182 -424 3⁄3 1)Gbl Inv Grade Corp. Bd E F 1265 024 96/123 
1)1 Kessler Casadevall” X 1006 -0,01 87/7212 1)Gbl Inv.Grade Cor Bd AHe F 1009 418 12/123 
1).M. 93 Renta X . 1303 -005 62/212 1)Global Absolute Return A I — 1520 -468 74/97 
1)Novafondisa R 943 — 0,56 23/166 1)Global Absolute Return E 1 1073 -4,79 75/97 
1)Tramontana R. A. Audaz 1 86,54__-329 66/97 риш Bond EAcc Fd E 4 A 4 x 139142 
lobal Conservative É -1, 
LEALES nene е 1)Global Conservative Fd E | 1099 -152 45/97 
сыш Ый ыы 1ш — mos мы 1)Global Equity Inc.E у 1680 -3,67 171/261 
1)HGIF Eu Hgh Y Bd EC F 37,99 3,18 60/119 1)Global Equity Mar.Neut. A l 960 -994 14/17 
1)HGIF Euro Bd EC F 2649 373 10/166 1)Global High Income A EH F 1946 485 28/119 
1)HGIF Euro Crd Bd EC F 25,52 2,54 53/123 1)Global Inc. E Acc X 1067 204 26/212 
1)HGIF Euro Reserve AC D — 1731 -013 125/149 1)Global Inc E Dis X 9,99 -4,54 177/212 
1)HGIF Eurolnd Eq EC V 3458 -4,26 43/90 1)Global Inc. Real Est. E V 974 041 20/37 
1)HGIF Eurolnd Eq Sm.C EC V — 6245 -143 17/49 1)Global Leisure E V 29/4 -277 2/3 
T)HGIF Eurolnd Grth M1C у 14,68 ,08 41/90 1)Global Mark. Strat. A П 1087 303 1/97 
1)HGIF European Eq ED V 3928 -407 106/212 1)Global Real Estate A EH V 12,12 3,24 6/37 
1)HGIF Global Macro MIC | 9895 -439 72/97 1)Global Real Estate E V — 1120 -097 26/37 
1)HGIF Turkey Eq EC vo 2125 715 1/4 1)Global Select Equity E V 10,55 -6,72 248/261 
2)HGIF Asia exJp Eq EC V 43,79 -1,10 32/64 1)Global Sm.Comp.Equity E V 2088  -024 4/8 
2)HGIF Asia exJp EqHqD EC v 1874 135 15/64 1)Global Structured Eq A EH V 35,86 -1,86 108/261 
2)HGIF Asia exJp Eq.Sm.EC Y 52,79 0,05 23/64 1)Global Structured Eq E у 4274  -582 235/261 
2)HGIF Brazil Bd EC F 1550 2943 1/5 1)Global Targe. Ret. Sel. А 1 10,09 1,8 8/97 
2)HGIF Brazil Eq EC У 14,44 27,59 2/5 Global Tot Ret (EUR) Bd A F 1327 108 87/144 
2)HGIF BRICEq M2C M 1836 998 1/10 1)Global Tot Ret (EUR) Bd E F 1308 0,97 91/144 
2)HGIF BRIC Mkts Eq EC M 1142 9,24 2/10 1)Gold&Precious Metals A EH у 449 7008 3/10 
2)HGIF Chinese Eq EC у 74,68 -9,58 35/38 T)Gold&Precious Metals E у 5,09 65,26 4/10 
2)HGIF Eco Scale Idx СЫ Eq V 3193 -1,41 91/261 1)Greater China Equity E V 3633 047 258 
2)HGIF Eco Scale Idx US Eq V 3157 143 41/178 1)India Equity E V 4339 3147 9/10 
2)HGIF Glb Bd EC F 13,48 1,98 73/144 1)Japanese Equity Advant E V — 1702 -235 8/69 
2)HGIF Glb E.M.Debt Tot.R E 1515  -001 92/96 1)Japanese Equity Core E ү 148 -6,92 32/69 
2)HGIF Glb Emrg Mkts Bd EC F 3404 225 76/96 1)Japanese Value Equity E у 1532 -532 24/69 
2)HGIF Glb Emrg Mkts Eq EC у 1207 219 43/114 T)Latin American Eq A EH у 451 1136 19/29 
2)HGIF Glb Emrg Mkts LDF AC F 1272 405 52/96 1)Latin American Eq E M 520 744 25/29 
2)HGIF Glb EqClimChange EC v 707 -435 6/8 1)Nippon Small/Mid Cap Eq E V 8,86 24,96 2/6 
2)HGIF Hong Kong Eq EC V 11423 -8,13 30/38 1)Pan Europ Eq Inc A Acc у 1440 -551 155/212 
2)HGIF Indian Eq EC V 13404 -793 10/10 Т)Рап Europ Eq Inc A Dis V 12,76 -5,48 153/212 
2)HGIF Korean Eq EC ү 1226 -022 3/7 1)Pan Europ Equity A V — 1759 -752 194/212 
2)HGIF LatinAmerican Eq.M1C V 1105 1203 11/29 Т)Рап Europ Equity AD V 15,66 -8,42 207/212 
2)HGIF Russia Eq EC у 443 1913 272 1)Pan Europ Equity E V — 1625 -772 200/212 
2)HGIF Singapore Eq EC V 3568 -147 5/5 Т)Рап Europ Equity Inc E V 13,601 -5,68 162/212 
2)HGIF Thai Eq EC V 1624 12,56 13 1)Pan Europ Focus Eq A у 1673  -606 171/212 
2)HGIF USD $ Bd EC F 1558 -092 19/32 1)Pan Europ Focus Eq E V 19,66 -6,25 173/212 
3)HGIF Eco Scale Idx Jap Eq V 949,65 -7,14 35/69 1)Pan Europ High Inc A Acc M 1992 337 5/63 
4)HGIF UK Equity AC V — 3693 -532 8/17 1)Pan Europ High Inc A Dis M 1370 -029 28/63 
Ibercaja Gestión S.G.I.1.1.C., S.A 1)Pan Europ High Inc E M 1890 118 8/63 
Po. dela Constitución,4 50008 Zaragoza. Valero Penón Cabello. Tfno. 976239484. Fecha v.l.: ET Шор al Cap Ed А У den TA UE 
07/06/16 an Europ Small Cap Eq E 
1)1Бегсаја Ahorro F 1979 061 22/117 1)Pan Europ Struct Eq А V 1704 -274 70/212 
1)1Бегсаја Ahorro Din. A П 755 051 4/14 Ed pup Struct Eq E y 14 25 3 B 83/212 
Т)1Бегсаја All Star A* V 6,90 -3,95 186/261 QUIAE. 4 5 
1)ibercaja Alpha A | 809 238 4/97 Renminbi Fixed Inc E F 1127 -270 96/96 
T)lbercaja Bolsa A V — 2046 -5,82 70/104 us БУ m TO Шо S st ПА 
Ibercaja BP Global BondsA* Е 667 282 61/144 quy 
| = 1)US Equity ЕЕН V 1539 628 5/178 
1)Ibercaja BP Renta Fija А F 7,11 0,9 19/117 1)US High Yield Bd A EH EU NEEDS 
1)1Бегсаја BP Selec.Global* 1 638 -058 13/2 ign 
| 1)US High Yield Bond E F 1263 123 97/119 
MS М $45 -6,29 175/212 | 1)US Structured Eq A AccEH V 1191 411 14/178 
1)lbercaja Bolsa Internac. у 916 -459 203/261 qA 
j 1)US Structured Equity E V 17,71 000 58/178 
MEETS No 99/178 | 1)USValue Equity E V 1780 -3,58 128/178 
1)1Бегсаја Capital R — 2207 60/69 q 
n 2)ASEAN Equity A у 951 432 3/3 
1)Ibercaja Capital Europa R 9,47 59/69 Я 
j 2)Asia Balanced A R 2311 -159 3/4 
1)1Бегсаја Conservador С1-А р 680 78/149 П 
a eres rios. 2)Asia Cons Demand A V 12,86 -346 8/19 
1)Ibercaja Crecimient Din А 1 728 0,60 2/20 Asia Cons Demand A Dist V 1748 344 7/19 
Jbercaja Din A D 1.85835 080 4/149 | > sialnfrastructure A Асс V 1376 -0,59 10/12 
1)Ibercaja Dividendo A V 607 -4,52 118/212 sa Ia ADI V ДӘ уо 
ibercaja Dólar A D 676 -431 27/30 Asia Opportunities A V 10704 167 12/64 
T)lbercaja Emergentes AF V 11,43 -139 90/114 Asian ЕЕ ША F 1182; 072 9/17 
1)1Бегсаја Financiero у 349 -1453 9/11 Asian Equity A F 640 081 27/64 
VITE F 1283 161 4/17 | Sasian FocusEquityA V — 1266 -133 36/64 
1)Ibercaja High Yield A Е 700 182 87/119 | Balanc-RiskAllocFdAH X 2093 3,77 16/212 
1)Ibercaja Horizonte F 1088 1,96 64/166 Bond Fund A F 2781 -026 117/144 
1)lbercaja Internacional A F 975 -133 116/117 
T)lbercaja Japón A V mE a wee || AA Uo 2709 026 ЧЕ 
1)Ibercaja Mixto Flex 15 A M Gm wa cue || ¿teta ues eo wm 
1 | 2)Cont Europe Small Cap A V 20784 -1,13 14/49 
)lbercaja Nuevas Oport A V 9,62 -3,65 169/261 ENEG EA SpE dA M 854 968 19/23 
1)Ibercaja Op Renta Fija A F 770 081 18/117 g urope cq 
1 ien ide. 2)Emerg Loc Cur Dbt A Acc F 1239 469 42/96 
)Ibercaja Patrimonio Dinam I 7,41 0,55 3/14 : 
Í ) то 2)Emerg Loc Cur Dbt A Dist F 697 148 86/96 
Jlbercaja Petroquímico А V — 1159 289 14/19 Emere Mkt Corp Bond FAA E——31001 -210 117/123 
T)Ibercaja Plus A D am UY O ri у 950 333 34/114 
1)Ibercaja Premier F 755 255 52/123 meg uant сч 
1 j 2)Emerg Mkts Bond A F 2103 -0,91 94/96 
Ibercaja Renta M 1826 -1,35 50/63 
Í j 2)Emerg Mkts Bond A MD F 1990 -067 93/96 
)lbercaja Renta Europa А R 776 -147 25/69 1 
1 j 2)Emerg Mkts Equity A V 3685 162 48/114 
)lbercaja Renta Intern. M 7,13 -2,05 97/105 A V 1886 1330 5/19 
Dibercaja Renta Plus R 859 97 — 43/69 y 
1 ja Rent 2)Gbl Inv Grade Corp. Bd A F 1195 -2,74 121/123 
Jlbercaja Sanidad A ү 976 -5,35 9/27 261 
) obal Bond A Асс F 853 -286 138/144 
1)1Бегсаја Sec.Inmob A V 2261 -054 23/37 I 
1 j 1 = 2)Global Equity Inc Fd A V 5946 -3,28 157/261 
Ibercaja Selección Bolsa V 9,76 -3,86 180/261 
| j 19 2)Global Health Care А V 12127 -1066 17/27 
Jlbercaja Selección Cap. R 917 -201 90/166 E 
| ión cap. 2)Global High Income AD F 1195 -226 117/119 
Dibercaja Selección RF F 1223 0,60 99/144 | GlobalHigh Income AMD F — 1164 -196 115/119 
1)1Бегсаја Selección R. Int M 890 -043 48/105 
| 2)Global Inc. Real Est. A V 1258 066 19/37 
beta a зга Сар V 1242 100 7/49 | 2)GlobalIncReal Est. ADi у 946 -059 24/37 
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1)JPM Jap Eq Aacc EUR Над V 91,52 -3,90 13/69 | 2)MBWGIbFIAbs.Return 1 10894 -204 57/97 "BB Global Tech Coll. L V 2,40 -8,63 28/30 
1)JPM Jap Sel Eq.A-Acc EUR V 14350 -644 30/69 | 2)LMBW Gib Inc. Optimiser M 110,48 2,94 1/105 1)BB Global Tech Coll. S V 715 -881 29/30 
1JPM Jap StrVal A-Acc Hdg V 95,67 -16,74 66/69 | 2)LMBW Gib Inc. Optimiser M — 9518 107 9/105 1)ВВ Infrastruct Op Col LHA V 552 316 5/12 
1)JPM Jap StrVal D-Acc Hdg V — 7405 -1701 67/69 | 2)LM BW Global Fixed Income F 14394 325 41/144 1)BB Infrastruct Op Col LHB у 522 267 ЫЛ? 
1)JPM Lat Am Eq A-Acc EUR V 5951 1163 16/29 | 2)LMBW Global Opportun. Fl F 11247 405 20/144 1)ВВ Infrastruct Opp Col LA ү 571 МӨ 7/72 
1)JPM MM Alte.A-Acc EUR Hdg* 1 — 9309 - 2)LM CB Global Equity V 94,42 22,39 121/261 1)ВВ Infrastruct Opp Col LB V 540 073 8/12 
Т)ЈРМ Systemat. Alpha А-асс | 1129 -242 6/17 | 2)MCBGrowth _ V — 9765 -664 165/178 1)ВВ Invesco Balance Sel LA X 539 -0,31 73/212 
1)JPM Turkey Equity A-Acc V — 1321 336 3/4 | 2)MCBTactical Div. Inc. V 9843 0,85 50/178 1)BB Invesco Balance Sel LB X 500 -030 72/212 
1)JPM Turkey Equity D-Acc V 2189 2,87 4⁄4 | 2)LMCBTactical Div. Inc. V — 8836 -112 79/178 1)ВВ Invesco Balance Sel SA X 1069 -0,43 79/212 
1)JPM US Eq A-Acc EUR V — 10402 -409 135/178 | 2)LMCBUS Aggr. Growth V 159,60 -5,89 161/178 1)BB Invesco Balance Sel SB X 991 -043 80/212 
1))PM US Eq All Cap A-Acc V 9645 -3,22 124/178 | 2)LMCBUS Appreciation V — 15996 -061 66/178 1)BB Med Blackrock GLB H L V 5,52 -4,50 202/261 
1)JPM US Eq All Cap A-Acc H V 7928 108 45/178 | 2)LMCBUS Large Cap Growth V 19223 -2,06 96/178 1)BB Med Blackrock GLB H S V 1065 -470 207/261 
Т)ЈРМ US Eq. Plus A-Acc V 11338 -5,43 152/178 | 2)MCBValue ` V — 9223 -090 73/178 1)ВВ Med Blackrock GLB L ү 6,67 -5,42 230/261 
1)JPM US Eq. Plus D-Acc V 11016 -585 160/178 | 2)LM Opportunity V 157,04 -13,99 257/261 1)ВВ Med Blackrock GLB S V — 1289 -558 231/261 
1)JPMUS Grwt Gr A-Acc(Hdg) V . 1099 -5,42 151/178 | 2)LMQSMV Gbl Eq GIncFd V — 14686 299 25/261 1)B8 MED DWS Megatrend L- H V 557 -3,72 174/261 
1)JPM US Grwt D-Acc (Hdg) V 1025 -570 157/78 | 2)LMRoyceUS Small Cap Opp V 133,4 3,58 4/19 1)BB MED DWS Megatrend S-A V — 1164 -582 236/261 
1)JPM US HY Pls Bd Aacc-Hdg F 80795 660 6/119 | 2)LMRoyceUS Small. Comp. V 13218 287 6/19 1)ВВ MED DWS Megatrend S-H V 10,84 -3,83 178/261 
1)JPM US Op LS Eq A acc(hg) I — 8791 -198 5/17 | 2)LMWA GIb Credit F 11945 0,92 86/123 1)ВВ Med JPMorgan GLB HL V 573 -418 192/261 
Т)ЈРМ US SelEqPI A Acc EUR V 10047 -3,57 127/178 | 2)MWAGIb High Yield F 13956 209 81/119 1)8B Med JPMorgan GLB H S V 1108 -434 196/261 
1)ЈРМ US Sm CapGwthAacc-EUR V 11105 -648 17/9 | 2)LMWA Glb Inf Manag Fd F 13196 104 14/22 1)BB Med JPMorgan GLB L V 685 -567 234/261 
1)JPMUS Val A Асс V 8489 -108 78/178 | 2)LMWA Glb Multi Strategy F 13982 283 60/144 1)88 Med JPMorgan GLB S V — 1325 -5,84 238/261 
Т)ЈРМ US Val D Acc(Hdgd) V — 1033 299 24/178 | 2)MWAUS Adjustable Rate F 9861 -4,10 30/32 1)BB Med MStanley GLB H L V 668 -314 149/261 
2)JPM Afri. Eq D (P) Acc V 8,55 2,79 1/1 2)LM WA US Core Bond F 12962  -039 11/32 1)BB Med MStanley GLB H S V 12,90 -3,35 159/261 
2)JPM Aggr.Bd DAcc USD F 11050 002 110/144 | 2)LMWAUS Core Plus Bond F 14357 -0,76 16/32 1)BB Med MStanley GLB L ү 770 -406 188/261 
2)JPM Ame Eq A-Acc USD V 18,96 -3,76 130/178 | 2)MWAUSHighYield F 14257 272 69/119 1)BB Med MStanley GLB S V — 1490 -424 193/261 
2)JPM Ame Eq D-Acc USD V — 1686 -412 136/178 | 2)LMWAUSMoneyMarket D 105,660 -4,05 19/30 1)ВВ New Opportun. Coll. L х 583 -422 170/212 
2)JPM Asia Alph+ D-Acc USD V 89,92 -3,71 54/64 | 2)LMWAUS Short-Term Govmt F 11302 378 13/17 1)BB New Opportun. Coll. LH x 5,36 -2,74 140/212 
2)JPM Asia Pacific Eq D-Acc V — 9756 -439 57/64 Liberbank Gestión SGIIC, S.A. 1)BB New Opportun. Coll. S X — 1145 -440 174/212 
ZJJPM China A-Acc USD V 2733 -9,49 34/38 | pyda.fuentedelaMora228050 Madrid. Tfno. 902 102 005. Email.info@liberbank.es. Fecha 1)BB New Opportun. Coll. SH X 1053 -290 143/212 
2)JPM China D-Acc USD V 3165 -984 37/38 | vl:0706/16 1)88 Pacific Coll. Hed. L V 543 -798 15/18 
2)JPM Divers Risk D-Acc X 11023 -3,75 161/212 HYUIBSrDSTEDI DEA ОПЕ DE 1)ВВ Pacific Coll. Hed. 5 V 10,30 -815 16/18 
2)JPM Em Eu Mid E&Af Eq AAC V 1655 706 112 1)Liberbank Plus р 603 039 9/149 1)ВВ Pacific Collection L V 626 -447 10/18 
2)JPM Em Eu,Mid E&Af Eq DAc V 3291 6,59 2/12 7)Liberbank Rentas D 9,56 — 027 17/149 1)BB Pacific Collection 5 V 904 -4,67 11/8 
2)JPM Em Mkt D-Acc USD у 2884 437 25/114 1)Liberbank Pl n тї р 759 0/28 16/149 1)BB Premium Coupon Col SHB M 976 -045 49/105 
2)JPM Em Mkt Eq A-Acc USD у 1947 4,76 21/114 )Liberbani Ah: ИО F 385 061 21/17 1)BB Premium Coupon Coll L M 6,34 -0,47 50/105 
2)JPM Em Mkts A-acc-USD F 38791 284 70/96 1)Liberbank Mix R Fija M 972 -014 26/63 1)BB Premium Coupon Coll LH M 604 037 20/105 
2)JPM Em Mkts Crp.B AaccHdg F 99,87 -0,77 108/123 )Liberbank Mix RV аы R &17 395 — 57/68 1)BB Premium Coupon Coll S M 1238 -0,60 60/105 
2)JPM Em Mkts Crp.Ptf-Acc-A F 13937 190 65/123 1)Liberbank Glob. i каше M 842 263 138/212 1)BB Premium Coupon Coll SH M 1179 024 25/105 
2)JPM Em Mkts D-acc-USD F 128,73 252 71/96 T)Liberbank RV España V 1011 314 51/104 1)BB Premium Coupon Collect M 5,14 -1,11 79/105 
2)JPM Em Mkts Div A-Acc V 8660 726 6/114 1)Liberbank RV Euro | M 640 590 69/90 1)BB Premium Coupon Col.LHB M 493 -030 45/105 
2)JPM Em Mkts Inc A-Acc у 87,41 463 22/114 T)Liberbank Ca CUR ad* M 721 747105 1)ВВ Premium Coupon Coll.SB M 10,23 -1,25 83/105 
2)JPM Em Mkts Inc D-Acc M 8592 433 26/114 1)Liberbank Cart Mc been е R 603 /29 155/166 1)ВВ US Collection Hed. L у 606 -304 115/178 
2)JPM Em Mkts IvGrAacc(Hdg) F 12615 250 72/96 1ПБегБапк Cart Rer dim or V 687 226/261 1)BB US Collection Hed. S V 1152 -3,18 123/178 
2)JPM Em Mkts IvGrDacc USD F 30718 232 75/96 1)Liberbank Obj Сиа 0 709 -105 30/48 1)ВВ US Collection L M 541 -568 155/178 
2)JPM Em Mkts LcCurDbt AAcc F 1528 5,46 36/96 1 Tiberbank E Je um T С 740 — 0,51 29/117 1)BB US Collection S V 8,49 -5,89 162/178 
2)JPM Em Mkts LcCurDbt Dacc F — 1454 528 40/96 ass EU S inh do MAD 1)BBMED DWSMegatrend LA ү 596__-565 232/261 
2)JPM Em Mkts Opp D-Acc-USD у 89,67 -1,19 83/114 1 Tiberbank m G el ë 816 072 59/116 1)BBMED Pimco Inflat SA X 10,13 -2,45 133/212 
2)JPM Em MktStr.A(P)Acc-USD F 11828 053 88/96 E a c ME NERIS 1)BBMED Pimco Inflation L-A x 516 -233 131/212 
2)JPM Em MktStr.AAcc-USD F 99,18 040 90/96 asias: eet ar ra E O ms E 1)BBMED Templeton Emerg L-A V 497 -2,85 105/114 
2)JPM Eur Tech A-Acc(Hdg) V — 18658 -722 24/30 ЫКЫ ds ë E d E de 1)BBMED Templeton Emerg S-A V 970 -304 108/114 
2)JPM Europe Dyn A-Acc USD V 13115 -7,02 186/212 dicun LUE E S NE 1)СН Solidity & Return SA | 1133 -266 64/97 
2)JPM Europe Dyn D-Acc USD V 12771 -744 193/212 na 2 С BEES DN Eod e 1)CH Solidity & Return SB. 1 989 -264 62/97 
2)JPM Europe SmCp A-Acc USD V 159,08 -3,39 33/49 dicus IBI. = С ео e de 1)Cha Counter Cyclical L V 51178852552. 3/27 
2)JPM Europe SmCp A-AccUSDH V 12368 -582 43/49 a 2d D Е пре 1)Cha Counter Cyclical S у 1072 -372 5/27 
2)JPM Gb Allocation Fd Аасс X 10432 -3,44 156/212 J Derana ГоноЕагз / Т) та Cyclical Equity L V 6,10 -5,12 6/7 
2)JPM Gb Balanced AAcc(Hdg) R 15122 -302 126/166 DLiberbank Corto Plazo II D 817 016 38/149 1)Cha Cyclical Equity S V U 1230 -531 7/7 
2)JPM Gb Balanced DAcc(Hdg) R 14931 -3,23 133/166 T)Cha. Emerging Mkts. Eq. L V 720 -3,02 1077114 
2)JPM Gb Bd Opp A-Acc F 11256 016 105/144 1)Cha. Emerging Mkts. Eq. S V — 1599 -323 109/114 
2)JPM Gb Bd Opp D-Acc F 11072 -0,06 112/144 Т) та. Euro Bond -В F 6,87 2,56 44/166 
2)JPM Gb.C.Bd Fd A Acc F — 1619 021 97/123 1)Cha. Euro Bond S - B F 1300 248 46/166 
2)JPMGb.C.Bd Fd D Acc F 1575 0,00 102/123 T)Cha. Euro Income L - B F 4,86 -0,41 108/117 
2)JPM Gb.C.Bd Fd D-Acc(Hdg) F 10317 -369 122/123 1)Cha. Euro Income S - B F 943 -050 112/117 
2)JPM Gb Cap Stru ОррАН-Асс X 10551 -407 166/212 Т) а. Europ. Eq. L Hedged V 7,18 -5,65 160/212 
2)JPM Gb Conv Fd(USD) A-Acc F 16868 -597 37/44 1)Cha. European Eq.S Hedged V — 1389 -584 167/212 
2)JPM Gb Conv Fd(USD) D-Acc F 15799 -6,19 38/44 T)Cha. In.Income LA Units F 550 -1,33 6/8 
2)JPM Gb Dy A-Acc USD V — 1578 -473 208/261 1)Cha. In.Income LB Units F 533 -132 5/8 
2)JPM Gb Dy D-Acc USD V 16,77 -5,19 221/261 1)Cha. Int. Bon LB Units F 6,15 3,24 43/144 
2)JPM Gb Inc Ddist-USD(Hdg) R 13858 -464 158/166 | Mapfre Asset Management 1)Cha Int. Bond Hed. L-A E 896 319 45/144 
~ En Maga pae ү TRE a Л E T pS Ctra. de Pozuelo,S0-1 Majadahonda 28222 Madrid. Tfno. 901100 016. Fecha v. 07/06/16 T)Cha Int. Bond Hed. L-B F 682 3,66 27/144 
acro D-Acc - 3)Fondmapfre Bolsa R 2731 -3,20 132/166 1)Cha Int. Bond Hed. S-A F — 1544 354 28/144 
2)JPM Gb Macro Opp A-Acc(Hd z e ОО ТО | ОНЫТТЫК ene v 1015 016 55/178 | 1)Chalnt Bond Hed. S-B F 1279 342 31/144 
2)JPM Gb Мега ArbAacc USD I 9951 -308 4/6 tüDrendmapfreBolsaAsia V 751 510 12/18 1)Cha. Int. Bond LA Units F 656 324 42/144 
2)JPM Gb Strat.A(P)Acc-USD F 11763 -1,85 132/144 ivi Š A 1)Cha. Int. Bond S B Units F 1214 3,4 47/144 
1)Fondmapfre Dividendo V — 5710 -372 31/90 п 
2)JPM Gb Strat.Bd А acc USD F 10087 -187 133/144 verificadó = 1)Cha Int. Equity L у 746__-497 215/261 
1)Fondmap. Diversificación R 1497 -2,50 115/166 i 
2)JPM Gb Uncon.Eq A-Acc V 14,63 -6,37 240/261 idi Е 1)Cha Int. Equity $ V 9,60 -5,14 219/261 
1)FondMapfre Elecc Decidida R 601 -359 140/166 
2)JPM Gb Uncon.Eq D-Acc V — 1217 -667 246/261 E 1)Cha Int. Income Hed. L-A F 680 -080 4/8 
1)FondMapfre Elecc Moderada R 5,96 -2,29 102/166 
2)JPM Greater Ch A-Acc USD V 2470 -704 23/38 1)Cha Int. Income Hed. L-B F 5,3 -0,25 1/8 
1)FondMapfre Elecc Prudente M 589 90/105 
2)JPM Greater Ch D-Acc USD V — 3518 -743 26/38 201 1)Cha Int. Income Hed. S-A F 1198 -030 2/8 
1)Fondmapfre Estratégia 35 V — 1916 42/104 
2)JPM Hg Kg A-AccUSD V 1871 -8,04 29/38 кекс E T)Cha Int. Income Hed. S-B F 1001 -033 3/8 
1)Fondmapfre Multiselección у 790 -393 185/261 z 
2)JPM Hg Kg D-Acc USD V 2763 -841 31/38 1)Cha. Inter Bond S A Units F 1293 314 46/144 
1)Fondmapfre Renta Corto F 1318 005 79/117 
2)JPM Income Fd A-Acc USD F 10328 0,03 109/144 i 1)Cha. Intern. Eq. L Hedged ү 7,96 -3,09 147/261 
1)Fondmapfre Renta Medio. F — 1946 120 98/166 
2)JPM IncOpp.A(P)-Acc USD F 17939 -066 123/144 1)Cha. Interna. Eq.5 Hedged V 1549 -326 154/261 
1)Fondmapfre Renta Largo F 1274 2,8 54/166 g 
2)JPM Inc.Opp.D(P)-Acc USD F 9944 -0,78 125/144 roda ie Веп MIO M 968 -055 33/63 T)Cha. Int.Income S A Units F 1083 -141 8/8 
2)JPM IncOpp.PIA(P)Acc-USD F 11207 -031 118/144 б 2 1)Cha. Int.Income S B Units F — 1051 -141 7/8 
‹ 1)Fondmapfre Rentadólar F 7,67 -A87 31/32 x 
2)JPM India A-Acc USD V 2948 -0,97 3/10 Troas Eme gentem FI M 617 134 51/114 T)Cha. Liquidity Euro L F 677 0/15 65/117 
2)JPM India D-Acc USD V 5516 -131 5/10 1)Mapfre FT LP F 4591 919 61/117 1)Cha. Liquidity Euro S F — 1251 010 75/117 
2)JPM Indones Eq.A-Acc USD V 92,10 6,73 2/4 - - 1)Cha. Liquidity USD L D 4,66 -431 26/30 
2)JPM Indones Eq.D-Acc USD V — 8921 637 a/a | MarchAsset Management — Е 7 1)Cha. Liquidity USD S D 933  -437 28/30 
2)JPM Јар Adv Eq.A-Acc Hdg V 10665 -19,85 68/69 Castelló 7428006 Madrid. Fernando Jiménez. Tfno. 914263711. Email. marchgestionamar- 1)Cha. N.Amer. Eq.S Hedged V 1846 0,96 49/178 
2)JPM Јар Eq A-Acc USD. M 1228 389 1/69 chgestion.com. Fecha v.l.: 07/06/16 1)Cha. North American Eq. L у 806 -223 101/178 
2)JPM Jap Eq D-Acc USD V 971 351 2/69 T)Fonmarch F 2933 255 1/117 1)Cha. North American Eq. S V 10,46 -2,44 104/178 
2)JPM Korea Eq A-Acc USD у 950 149 1/7 1)March Cartera Conserv. M 551 015 24/63 1)Cha. Pacif. Eq. L Hedged V 603 -1061 17/18 
2)JPM Korea Eq D-Acc USD V 870 105 2/7 1)March Cartera Decidida R 90147 -0,95 56/166 T)Cha. Pacific Eq.S Hedged V 1,84 -1074 18/18 
2)JPM Lat Am Eq A-Acc USD V — 2026 1139 18/29 1)March Cartera Moderada R 502 010 6/69 1)Challenge Energy Equity L ү 631 192 15/19 
2)JPM Lat Am Eq D-Acc USD V 28,95 10,92 20/29 1)March Europa Bolsa V 1041 -298 79/212 T)Challenge Energy Equity S V 1223 170 17/19 
2)JPM Managed Res.A-acc-USD D 1022773 -356 1/30 1)March Europa Garantizado G 84063 073 11/116 1)Challenge Euro Bond L F 1033 283 40/166 
2)JPM Mid East A-Acc USD у 15,70 -3,76 10/12 1)March Futuro Garantizado G 1146 -007 70/117 T)Challenge Euro Bond S F 1804 2,73 42/166 
2)JPM Mid East D-Acc USD V — 1898 -416 11/12 1)March Global V 77702 342 19/261 1)Challenge Euro Income L F 738 -041 161/166 
2)JPM MM Alternatives A-Acc* ү 10141 - 1)March Family Busin-A-€ V 1305 046 53/261 T)Challenge Euro Income S F 13,02 -0,50 162/166 
2)JPM Pac Eq A-Acc USD V — 1640 -270 5/18 1)March Int. Vini Catena-A-€ V — 1483 102 3/19 1)Challenge European Eq. L V 517 -683 185/212 
2)JPM Pac Eq D-Acc USD V 1620 -3,04 7/18 T)March I.Torrenova Lux-A-€ X 1142 -036 76/212 T)Challenge European Eq. S V 8,80 -7,06 188/212 
2)JPM Russia A-Acc USD у 893 1288 9/12 1)March L.Valores Iberi-A-€ V 991 -114 10/104 1)Challenge Financial Eq. L V 327 -974 6/11 
2)JPM Russia D-Acc USD V 649 1239 10/12 1)March New Emerging World V 8,26 -265 104/114 | T)Challenge Financial Eq. S V 634 -991  7A1 
2)JPM Singa A-Acc USD V 2811-135 3/5 1)March Patr. Defensivo I 1136 027 5/14 1)Challenge Flexible L x 454 -015 66/212 
2)JPM Singa D-Acc USD V 41,46 0,90 4/5 1)March Patrimonio СР D 1074 032 13/149 T)Challenge Flexible S X 874 -0,32 74/212 
2)JPM Taiwan A-Acc USD V 1825 185 2/3 1)March Patrimonio Renta 1 — 1073 -023 4/15 1)Challenge Germany Eq. L ү 567 -546 9/14 
2)JPM Taiwan D-Acc USD V 31535 1,42 3/3 1)March Premier RF CP D 91325 042 7/149 T)Challenge Germany Eq. S V . 1082 -5,67 10/14 
2)JPM US Aq Bd A-Acc USD F 1639 -054 12/32 1)March RF Corto Plazo D 9936 027 19/149 1)Challenge Italian Eq. L ү 416 -1669 13/14 
2)JPM US Ag Bd D-Acc USD F 1819 -0,62 14/32 T)March RF 2016 Garantizado G 1185 -0,07 71/117 T)Challenge Italian Eq. S V 7,17 -16,87 14714 
2)JPM US Dollar Gvt Lig A D 10.03780 -406 22/30 1)March Solidez Garantizado G — 1436 -053 52/116 1)Challenge Pacific Eq. L ү 622 -685 13/18 
2)JPMUS Dollar Lig A D 13.304,22 -4,04 17/30 | 2)Marchi.Family Busin.-A-5 V 1327 -327 155/261 T)Challenge Pacific Eq. S V 820 -7,06 14/18 
2)JPM US Dollar Lig D D 10.02149 -406 21/30 | 2)MarchIntVini Catena-A-5 V 1424 -275 _ 6/19 1)Challenge Spain Equity L у 688 -894 96/104 
2)JPM US Dollar Mon.Mkt À D 10008 -4,00 13/30 | 2)March LTorrenova Lux-A-$ X 1117 -4,10 167/212 1)Challenge Spain Equity 5 V 1492 -913 97/104 
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CUADROS 


Valorliquid.| Rentab. Valor liquid. | — Rentab. Valor liquid. | — Rentab. Valor liquid. | Rentab. Valorliquid. | Rentab. 
euroso| desde | Ranking euroso | desde | Ranking euroso| desde | Ranking euroso| desde | Ranking euroso| desde | Ranking 
Fondo Tipo — mon.local | 31-12-15 | епејайо Fondo Tipo топ, оса! | 31-12-15 | епејайо Fondo Tipo топ, оса! | 31-12-15 | епејайо Fondo Tipo  mon.local | 31-12-15 | enelafio Fondo Tipo топ, оса | 31-12-15 | enelaño 
1)Challenge Technology Eq.L V 338 -588 22/30 | 2)M&GEuropCorp B USDAHAcc F — 1043 -179 112/123 | 1)EuroSust.Cred.Sust.P F 37185 421 6/166 | 2)Multi-St U AI C USD HP PF* | 958,8 -8,90 85/97 | 1)PBPDineroFondtesoro CP F 1212,55 -0,22 105/117 
1)Challenge Technology Eq. V 8,06 -6,08 23/30 | 2)M&G Europ Corp B USDAHInc F 1015 -2,13 118/123 | T)Euromix Bond P F 17714 183 69/166 | 2)USSelection C USD PR V — 20964 143 40/178 | 1)PBPDiversifición Global* X 338 -175 120/212 
1)M. Portfolio Active 100 V — 1079 -495 214/261 2)M&G Gbl. Dividnd USDA Acc V 1471 671 3/261 1)Europe Eq Opportunities P V 32623 -353 91/212 | 2)USSelection USD PR V 121250 1,68 37/178 | T)PBPEstrategias X 5,20 -0,86 93/212 
T)M. Portfolio Balanced SH R 11,05 16/69 | 2)M&GGbl.Dividnd USDA Inc V 1386 531 10/261 1)Europe High Dividend P V 36570 -476 130/212 | 2)WorldOpport. C USD HP V — 46416 -583 237/261 1)PBP Fondos de Autor SG* X — 1006 -188 125/212 
1)M. Portfolio Liquidity S D — 1108 48/149 | 2)M&GGblEmer Mkts USDAAcc V 1969 648 12/114 | 1)European Equity P V — 5523 -401 104/212 | 3)apanOpport. CJPY PR V 20.183,00 -3,19 10/69 | T)PBPGestión Flexible X 5,96 0,51 47/212 
1)Md. Portfolio Moderate SH M 1101 35/105 | 2)M&GGblEmer Mkts USDAInc V 1946 5,8 16/114 | T)EuropeanHighYieldP F 37464 486 27/119 | 5)EmergingOppor.CCHF HP V 12268 576 17/114 | 1)PBP Gran Selección V — 1016 433 16/261 
1)Med. Portfolio Active 10 M 1066 27/105 | 2)M&GGbl.Corp.Bd USDA Acc F — 1132 063 89/123 | 1)European Real Estate P V 111244 293 7/37 | 5)Europ.Oppor.CCHFHPPR V 243,5 -3,18 85/212 | 1)PBPRentaFija Flexible | 172891 096 4/22 
1)Med. Portfolio Active 40 R 10,86 65/166 | 2)M&GGlbal Leaders USDAAcc V 1042 0,98 46/261 1)First Cl MI-Asset P | 27498 0,57 4/17 | 5)Global Convert. CCHF HP F 17111 -360 26/44 | 1)PBP Renta Multiactivo* R 6,54 — 0,84 18/166 
1)Med. Portfolio Active 80 R — 1002 141/166 | 2)M&GGIbl Gover Bd USDAAcc F — 1035 595 9/144 | 1)FirstClProtect.P G — 3086 -137 6/6 | 5)GlobalHigh Div. C CHF HP V 318350 1,18 39261 | RAMAdiveInesmenGSÀ ы ооо ооо 
1)Med. portfolio Balanced S R 1142 31/69 | 2)M&GGIbI Gover Bd USDAInc F 1027 600 5/144 | l)Food&Beveragesi V 15.103,11 3,9 1/19 | 5)Global High Yd C CHF HP EA dor TIS e Ын ы ы ы a om Hon OA TETRI GT. Fa 
1)Med. Portfolio Dynamic C R 1134 128/166 | 2)M&GGlob Conv Fd USDAHInc F — 1241 -287 20/44 | 1)GlobalBond Opp.P F — 91857 -255 136/144 | 5)GlobalHigh Yd | CHF HP [WERE HE CAES | AA UP ui 
1)Med. portfolio Dynamic SH R 10,68 76/166 | 2)M&GGlob HYld Bd USDAHAcc F 1357 196 85/119 | TGlobal Equity P V 22505 -5,15 220/261 | 5)Multi-ADiv. C CHF HP PF X 18313 -149 114/212 - —— 
1)Med. Portfolio Moderate S M 1124 69/105 2)M&G Glob HYId Bd USDAHInc F 1258 012 110/119 1)Global Eq Opportunities P V 36650 -487 213/261 5)Multi-St U AI C CHF HP PR* | 92808 -682 81/97 T)Emerg Mkt Eq L у 16527 Quo GUADE 
1)Portfolio Aggr. Plus S V 1143 -4,61 204/261 2)M&G Global Basics USDAAcc V 1092 6,16 7/261 1)Global High Dividend P V 38495 -1,67 102/261 G)Global High Yd C SGD D HP F 14602 584 15/119 J)European Equities B V 37054 -265 66/212 
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1)M&G Gl.Macro Bd EURA Inc F 12,94 065 97/144 | T)Mutuafondo Corto Plazo A D 13739 0,22 25/149 | JFlexible Credit C EUR PR* F 13893 -066 122/144 | 1)pio US Dollar Short Term F 574 14/17 
1)ME“G Gl.Macro Bd EURAH Acc E 1120 519 12/44 | 1)Mutuafondo Crecimiento X 9876 -357 159/212 | TGlobal Convert. NEUR F 18209 -2,08 14/44 | т)ріопСогеЕшореап Equity V 9,62 99/212 
1)M&G Gl.Macro Bd EURAH Inc F 1090 434 17/44 | T)Mutuafondo Deuda Subord. F 14184 072 87/123 | 1)Global Convert. C EUR F 22109 -184 9/44 | piometurcommodities MT 2595 6/13 
1)M&G Gl.Macro Bd EURB Acc F 1300 127 85/144 | 1)Mutuafondo Dinero D 10660 -004 847149 | Global Convertibles EUR F 106993 -1,54 _ 8/44 | q)PioneEuroStrategicBond F 94,39 69/144 
1)M&G Gl.Macro Bd EURBH Acc F 1095 496 13/44 | T)Mutuafondo Dolar F 12103 424 — 16/17 | J)GlobalHigh Div. C EUR HP V 18635 289 26/261 "tone Europesn Target hc TS 142/212 F 
1)M&G Gl.Macro Bd USDA Acc E — 1497 575 10/144 | 1)Mutuafondo España V 19888 278 22/104 | TGlobal HighYd CEURHP F 18749 809 3/119 | dpioneGlcb Multi Assets = s 41/166 T h e | nve st me nt E naineers 
1)M&G Glob Conv Fd EURA Acc F 1592 -061 5/44 | )Mutuafondo Estrategia GI. | 10549 — 0,12 3/15 | JXlobalHigh Yd EUR HP F 128825 786 4/119 | jpioneeEuropean Potential uS 42/49 g 
3)M&G Glob Conv Fd EURA Inc E 1539 -127 6/44 | 1)Mutuafondo Financiación |. 10328 348 2115 | liftalianOpport. CEURPR V 3365 -1356 6/14 | т)ріопеегАѕіа (Ex-Japan) V 7,47 55/64 
1)М&б Glob Conv Fd EURAHAcc F 1381 149 2/44 1)Mutuafondo Fondos A* V 139,663 -4,44 201/261 italian Opport. I EUR PR V 131677 -1329 _ 4/14 1)Pioneer Commodity Alpha V 3048 11/13 Robeco 
1)M&G Glob Conv Fd EURAHInc F 1339 079 3/44 | I)Mutuafondo Fortaleza R 10062 -129 67/166 | Ditalian Opport. N EUR PR V 16698 -13,73 — 8/14 | q)PioneerEmerg Europe&Med V 1502 EH lb 
1)M&G Glob НҮ Bd EURAHAcc F 1329 583 16/19 | 3)Mutuafondo High Yield A" F — 2700 402 4319 | Ditalian Value C EUR PF V 23071 -1369 7/14 | Pioneer Euro Aggregate Bo as 48/166 i 
1)M&G Glob HYId Bd EURAHInc F — 1167 395 47/19 | 1)MutuafondoInv£Coop.* M 11391 047 16/105 | DltalianValuelEURPF V 85004 -13,39 5/14 | q)PioneEuro Corporate Bond $ onu 68798 | DRobeco Afrika Fds N.VA€ V 10490 058 8/12 
1 MEG Global Basics EURAAcc V 2707 619 5/2601 | 3)MutuafondolP A F 17203 13 707166 italian Value N EURPE V 16424 -1388 — 9/14 | 1)pioneerEuro High Yield E — 9563 алша | Perana En MESETES A/A саг 
1)M&G Global Basics EURAInc V — 2689 619 4/261 1)Mutuafondo Mixto Flexible R 11075 .377 145/166 | VJapanOpport. C EUR HP PR V 197,41 -10,55 55/69 | DPioneer Euro Liquidity DEEST OS 707149 | Robeco AsiaPacific Eq DE V 12730 -285 6/18 
1)M&G Global Growth EURAAcc V 22,48 047 51/261 T)Mutuafondo Mixto Selec. M 103/09 —1,09 45/63 | 1Japan Opport. I EUR HP PR V 90209 -1027 54/69 | jpioneerturoland Equity y Ба 18/00 | Robeco Asian Stars Eq D€ V 14685 -096 29/64 
1)M&G Global Growth EURAInc V 2239 047 52/261 1)Mutuafondo RF Española F 11823 116 1017166 | DlapanOpport-NEURHPPR V 195,78 -10,70 56/69 | T)Pioneer Fund China Equity y TA 36/38 | DRobeco BP GI Prem Eq DE V 22495 -1,03 81/261 
1)M&G Income All F EURA Acc R 1137 216 9/166 ARCO = 1)Market Neutral CEUR PF 1 16658 -881 13/17 5 4 1)Robeco Chinese Eq DE V — 6863 -628 20/38 
1)Mutuafondo Tecnológico A V 9158 -243 13/30 1)Pioneer Global Ecology V 22716 8/8 
1)M&G Income All F EURA Inc R 1038 024 27/166 | 1)MutuafondoValores À V 27617 004 3/8 | Market Neutral EUR PF | 98676 -856 12/17 | Pioneer Japanese Equity ui T 20/69 | DRobeco Em.Cons.Eq DE V 13306 3,48 33/114 
1)M&G Jap Smllr Co EURA Acc V 2395 317 3/6 | Patrimonio Global* R 11353 = 1)Market Neut Plus CEUR РЕ | 13245 -1638 16/17 | 1)Pioneer Russian Equity $ A $/12 | DRobeco Em.Mkts Eq DE V 14001 -043 72/114 
1)M&G Japan Fund EUR A Acc V 1386 -514 20/69 | 1)Polar Renta Fija F 12313 109 102/166 | TMarketNeut Plus I EUR PF | 87927 -1615 15/17 | qjpioneerStrategiclncome = ОБЕ izo/i44 | Robeco Em.Stars Eq Dé V 164,41 -137 89/114 
1)M&GN America Div EURAAcc V — 1605 478 10/78 | WWinvestmentPariners 1)Multi Str.U Alt. C EUR PF* | 95963 -518 10/17 | ijeioneerUS High Yield È am Seal diee furConsEgDe. — — s 
1)M&G N America Div EURAII V — 1570 377 17/178 1)Multi-As Abs.Ret CEUR PR | 16965 096 11/97 obeco Eur.HY Bds ў y 
иисе N America Val EURAACC V 1675 236 EU eaan З? planta 28004 Madrid. www.nnip.es Irma Albella. Tfno. 917694101. Fecha v.l.: maricas Abs Ret TEUR PR | 101568 113 _ 9/97 ar у к R 1)Robeco Euro Govnt Bds DHE F 15968 375 9/166 
1)M&G NAmerica Div EURAHAcc V — 1497 802 3/178 1)Multi-As Divers. C EUR PF X 280,10 021 52/212 i 1)Robeco EuroCredit Bds DHE F 13834 3,38 30/123 
1)M&G Optiml Inc FEURAHAcc M 1864 234 2/105 | T)Abs.Return Bd P 1 27454 0,82 14/97 | 1)Multi-Asset Div. EUR PF X 119117 048 48/212 t y Um ӘЛЛӘ | JiRobecoFin.nstBds DHE F 14179 107 84/123 
1)M&G Optiml Inc F EURAHInc M — 1742 117 7/105 | JAltemative Beta P I 34910 -412 7/17 | TMulti-Asset Div. N EUR PF X 20132 -0,10 64/212 | 4)USResearch i $19 477 144/178 |  RobecoFlex-o-Rente DE | 11023 0,95 12/97 
1)M&G Pan Euro Div EURA Acc V 1610 -268 67/212 | T)CommodityEnhancedP V 14631 10,80 1/9 | 1)World Opport. N EUR V 28577 -214 118/261 > - 2 1)Robeco Gl Cons.Eq DE V 18145 235 31/261 
1)M&G Pan Euro Div EURA Inc V 1436 -482 133/212 1)Consumer Goods P V 80401 -486 12/19 1)World Opportunities C EUR V 232,06 -1,92 110/261 Popular Gestión Privada E 1)Robeco СІ Cons.Trds Eq D€ V 14720 -637 15/19 
1)M&G Pan EuropeanF EURAAcc V 1754 2,93 3/212 1)Emerging Europe Eq P V 48,29 10,18 6/23 1)World Opportunities Z V 1.0717 -115 85/261 Juan Ignacio Luca de Tena 11428046 Madrid. Tfno. 915207505. Fecha v.l.: 07/06/16 1)Robeco GI Gth Trds Eq DE V 12295 -047 63/261 
1)M&G Recovery Епа EURA Acc V 2361 -221 3/17 | 1)Emerg.Mkts.Corp.Dbt Hdg P F 31091 704 2/123 | 2)Emerg.Opport. C USD V 12061 411 31/114 | 1)AurumRenta Variable V 1564 -5,11 218/261 1)Robeco GI Gth Trds Eq FE V 124,55 -0,25 60/261 
1)M&G ShrtDate C.B EURAHAcc F 1034 0,56 91/123 | T)Emerg.Mkts.Dbt HC Hdg P F 479727 7,3 9/96 | 2)Europ.Oppor.CUSDHP PR V 17823 -553 156/212 | 1)Fimap F — 1153 032 47/117 | 1)Robeco HY Bds DHE F 13184 766 5/119 
1)M&G ShrtDate С.В EURAHInc Е 990 -015 104/123 | 1)Emging M Debt LC Hedged P F 4154 219 78/96 | 2)GlobalConvert.CUSDHP F 21772 -5,45 36/44 | 1)Fonemporium R 2007 -0,39 37/166 | T)RobecoHYBdsODHE F 12995 489 25/119 
1)M&G ShrtDate С.В USDAHAcc F 1046 101 85/123 | 1)Emerg.Mkt.High Div P V 21505 1,11 53/114 | 2)GlobalHigh Div. C USD V — 19002 -058 65/261 1)PBP Ahorro Corto Plazo D 851 010 42/19 |  1)RobecoInvG.Corp.Bds DHE F 14350 408 14/123 
1)M&G UK Growth Fd EURA Acc V — 1290 -543 9/17 | 1)nerqyP V 20362 687 13/19 | 2)GlobalHigh Div. CUSDD V 169,62 -1,79 105/261 1)PBP Alpes Conservador” M 10,03 0,31 22/63 | T)Robecolux-o-RenteDH€ F 14834 5,9 6/144 
2)M&G Asian Fund USD A Acc V 2101 -1,84 41/64 | T)EuroCreditP F 17541 3,2 26/123 | 2)GlobalHigh Div. I USD D V 1.10051 -147 93/261 1)PBP Alpes Dinámico* ү 979 -201 115/261 T)Robeco N.V. A€ V 31,42 -7,32 249/261 
2)M&G Emer Mkts Bd USDA Acc F — 1216 357 57/96 | 1)EURO Equity P V 13793 -359 28/90 | 2)GlobalHigh Yd CUSD F 193,56 419 37/119 | T)PBPAlpesEquilibrado* R 9,97 -0,35 9/69 | 1)RobecoNW Financial Eq D€ V 4933 -620 2/11 
2)M&G Emer Mkts Bd USDA Inc F 1135 3,56 58/96 | 1)EuroFixedIncomeP F 55560 329 24/166 | 2)GlobalHigh Yield I USD F 1.28524 439 35/119 | 1)PBPBiogen V — 1031 -257 2/27 | Robeco Property Eq DE V 15027 097 16/37 
2)M&G Eur HhYId Bd USDAHAcc F 1050 -204 116/119 | 1)Euro High Dividend P V 45185 -310 19/90 | 2)GlobalHighYield 1 USD D F 93672 181 88/119 | 1)PBP Bolsa España V 17,33 -5,88 72/104 | 1)RobecoSAMSus.Europ.Eq DE V 46,69 -1,00 25/212 
2)M&G Eur HhYId Bd USDAHinc F 982 -2,98 118/119 | 1)ЕшоіпсотеР V 28192 -6,34 72/90 | 2)GlobalHighYd C USD D F 14600 162 91/119 | 1)PBP Bolsa Europa V 507 -313 20/90 | 1)Robeco US Large Cap Eq D€ V 23170 -164 91/178 
2)M&G Eur Strat Val USDAAcc V 955 -062 16/212 | 1)EuroLliquidityP. D 25956 -010 110/149 | 2)GlobalHigh Yd USD HD F 95160 2,96 64/119 | T)PBPBonosFlotantes 0 9,16 26/48 | 1)Robeco US Premium Eq DE V 30474 -1,24 84/178 
2)M&G Euro Sml Comp USDAAcc V 1084 102 6/4 | TEurolong Duration P F 46930 884 1/166 | 2)Multi-AssInfl Shld I USD X 1.05056 -154 117/212 | 1)PBPBRITÓptimo* G 1005 -028 44/116 | JRobecoUSSelOpp.EqDHe V 20070 344 5/19 
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2) Robeco Chinese Eq D$ V 12547 -601 18/38 1)GAIA KKR Credit А F — 9834 -137 110/123 2)Thread Asia у 213 -122 33/64 2)UBS Em.Ec.F. Global Bds Е 1.64417 498 41/96 1)Unifond 2016-V G 1056 -021 92/117 
2)Robeco Em.Cons.Eq D$ V 9607 376 32/114 1)GAIA Sirios US Eq EURH A V 12109 -126 86/178 2)Thread Latin American у 2,56 10,30 21/29 2)UBS Em.Ec.F. Lat. Am.Bds* F 5.58127 585 3/5 1)Unifond 2016-VI G — 1117 -037 102/117 
2)Robeco Em.Mkts Eq D$ V 11956 -0,15 69/114 1)SISF Asian Conv.Bond BHdg F 11483 -185 10/44 4)Thread Inv.ICVC UK у 122 -356 5/17 2)UBS Em.Ec.F. Lat.Am.MM F 2.57836 1,02 5/5 T)Unifond 2016-VII G 6,58 -0,15 83/117 
2)Robeco Em.Stars Eq D$ V — 8835 -041 71/114 1)SISF Em Mk Db Ab Ret Bhdg F 2624 678 13/96 4)Thread Pan Eur Sm Cos у 111 -3,66 37/49 2)UBS Eq Fd Asian Consump $ V 10017 082 4/19 1)Unifond 2016-IX G 984 -017 88/117 
2)Robeco GI Cons.Trds Eq DS V 16909 -6,55 16/19 1)SISF Emerging Europe B. V — 1999 1114 — 273 4)Thread UK Select M 119 -634 1117 2)UBS Eq Fd Biotech V 483,0 -18,35 21/27 T)Unifond 2016-XI G 8,7 -017 87/117 
2)Robeco Lux-o-Rente DH$ F 15766 216 71/144 1)SISF Euro Bond B E 1948 2,95 38/166 4)Thread UK Sm Cie V 246 -761 1/1 2)UBS Eq Fd China Opport. V 81547 -777 28/38 1)Unifond 2017-1 G 866 -023 93/117 
2)Robeco US Premium Eq D$ V 20861 -142 89/178 1)SISF Euro Corp.Bond B F 1939 354 24/123 Threadneedle (LUX) 2)UBS Eq Fd GI Multi Tech $ V 223,83 -500 21/30 1)Unifond 2017-1 G 8,94 -0,38 103/117 
2)Robeco US Sel.Opp.Eq D$ V 20439 -045 10/19 1)SISF Euro Credit Convi. В F 11325 338 29/123 .Fechav.:07/06/16 2)UBS Eq Fd GI. Sustainable 1 71645 -301 1112 1)Unifond 2017-1 G 755 -013 81/117 
Santander Asset Management 1)SISF Euro Equity B. V — 2893 -252 15/90 TAmAbsAlpha FO АЕН Т GE 30 57977 2)UBS Eq Fd Greater China V 25779 -4,74 13/38 1)Unifond 2017-VI G 698 -0,15 84/117 
Serrano 69 28006 Madrid. Web. http://www.santanderassetmanagement.es. Fecha v: 1)SISF Euro Gov.Bond B F 1070 322 25/166 DEAE SSE S S VE o 2)UBS Eq Fd Health Care V 23503 -708 12/27 1)Unifond 2017-X G 859 029 41/117 
07/06/16 1)SISF Euro Liquidity В D 11909 -029 142/149 1)Pan ЕТЕ m DE V 20,57 -4,99 139/212 2)UBS Eq Fd Mid Caps USA M 137379 0,83 8/19 1)Unifond 2017-XI G 6,95 -0,04 63/117 
1)Gtifondo Bond F 130653 203 62/166 1)SISF Euro Short T. BD-B F 7,13 045 66/117 PAREDES E Ор As v Mo abd COE 2)UBS Eq Fd Singapore V 1.06333 492 1/5 1)Unifond 2018-11 G 803 044 34/117 
1)Inveractivo Confianza” 1 1572 -068 5/12 1)SISF Europ.AlphaAbs.Ret.B 1 10676 050 16/97 1)PanEuropean SmCOpDE Y 28,89 -1,83 21/49 2)UBS Eq Fd Small Caps USA V 60815 -875 19/19 1)Unifond 2018-IX G 724 045 32/17 
1)Openbank Corto Plazo D 0,18 0,117 41/149 1)SISF Europ. Spec Sits B V 15069 -0,95 23/212 2)American Abs Alpha Fd AU 1 1635 -795 84/97 2)UBS Eq Sic Brazil B v 4673 2671 3/5 1)Unifond 2018-V. G 1182 018 46/117 
1)Sant. Acciones Esp. A V 1821 -285 23/104 1)SISF Europ.Eq.Abs.Ret. B 1 10205 -241 61/97 American Select AU Y 1777 —202 95/178 2)UBS Eq Sic Russia V 82,67 17,45 4/12 1)Unifond 2018-VI G 10,36 0,0 35/117 
1)Sant. Acciones Esp. B V . 2006 -2,71 21/104 1)SISF Europ. Eq. Alpha B. V 52,54 -4,08 107/212 a E BID А Зу 2)UBS Eq Sic USA Growth V 2593 -728 167/178 1)Unifond 2018-X G 789 027 42/117 
1)Sant. Acciones Esp. C у 1933 -256 20/104 1)SISF Europ.Opportunitie B V 10830 -702 187/212 2)Emg Mkt Debt AU F 6620 3,95 53/96 2)UBS Eq Sic USA Quant V 17766 -2,71 108/178 1)Unifond 2019-1 G 8,05 0,97 20/117 
1)Sant. Acciones Euro у 3,31 -253 16/90 1)SISF EuropDiv.MaximiserB V 97,00 -4,75 129/212 2iGlobal Ass.All. AU х 3389 -280 141/212 2)UBS EqSicUS Opp.USD P-acc V 26026 -191 93/178 1)Unifond 2020-11 G 989 144 14/117 
1)Sant. Acciones Latinoam V — 1927 760 24/729 1)SISF European Eq.Yield-B. V — 1490 -478 131/212 aan EE 2)UBS KSS Asian Eq USD В V 14350 -0,74 26/64 1)Unifond 2020-1 G 1192 1,17 18/17 
1)Sant. BRICT* V 16423 -8,12 10/10 1)SISF European Large Сар B V 20769 -2,34 55/212 сы Ee Ea AU Y $840 864 5/19 2)UBS KSS Glb Alloc Foc Eur x 1145 -800 196/212 1)Unifond 2020-IX G 698 178 10/117 
D 6392 -460 30/30 1)SISF European Sm.Co' s-B. у 3217 -140 15/49 3) пе Чу кари Y 2118 — 837 10/19 2)UBS KSS Global Alloc USD X 13,61 -6,20 192/212 T)Unifond 2021-1 G 10,45 1,71 11/117 
V 8,70 -448 116/212 1)SISF GI Clim.Ch. Eq. BHdg у 10,37 0,80 2/8 nergy eq: : 2 2)UBS KSS Global Equity USD ү 1820 -737 251/261 1)Unifond 2021-11 G 722 239 3/17 
1)Sant. Dividendo Europa B. у 883 -427 110/212 1)SISF GI High Yield BHdg F 3483 519 22/119 Trea Asset Management 2)UBS Money Market Fund USD D 14/3429 -3,95 11/30 3)Unifond 2021-1X* G 72,59 1,48 13/117 
1)Sant. Emergentes Europa* V 111,01 18/23 1)SISF Gl M-Asset Inc. BHdg x 108,45 3,04 19/212 Diagonal 640 M3 tercero E 08017 Barcelona. www.treacapital.com. Tfno. +34934675510. 2)UBS RICI СНЕ V 43 09 = 1)Unifond 2021-Х G 629 dod 
Sant. Equilibrio Activo" 1 67 34. 16/20 1)SISF Gl Prop.Secur. BHdg ү 129 30 77 12/37 Emi info@treacapi m. Fecha: 7/06/16 2)UBS RICI EUR* V 45,50 - T)Unifond 4X4 Garantizado G 713 -013 82/117 
T)Sant. Eurocrédito F 99,67 95/123 1)SISF Global Conv. Bd BHdg F 123,00 -2,97 22/44 1)3G Credit Oportunities F 11534 672 15/96 2)UBS RICI USD* у 48 51 - Ü I tment 
T)Sant. Fondepósitos А D 7244 144/149 b: n ósito* = 2)UBS Strat Fd Balanced USD R 2752,88 -2,77 120/166 nion Investment Group 
ósi 1)SISF Global Corp. Bd BHdg F 14523 424 11/123 1)Cajamar Fondepósito D_11.062 43 , ч 2 
Sant. Fondepósitos B D 73,61 132/149 1)SISF Global Div.Growth В R 11334 -0,74 48/166 DTrea Absolute 6 i 9.46 —125 — 12/20 2)UBS Strat Fd Equity USD V 89682 -428 194/261 Wiesenhuettenstrasse 10,D-60329Frankfurt a.Main. Guido Dargatz. Tfno. +496925672854. 
J)Sant. Fondepósitos C — D 7461 108/149 1)SISF Global Inflation L.B F 2899 431 2/2 1)Trea Cajamar Corto Plazo D 120703 000 65/149 | 2)UBSStratFd Fix Inc USD F 247791 -1,03 129/144 ID 
1)Sant. gest Sist. Europa X 9014 198/212 DSISF Global M-Asset Bal.B X —11852 -0,72 89/212 7)Trea Cajamar Crecimiento? R 123582 -186 28/69 2)UBS Strat Fd Growth USD R 3.14683 -332 135/166 1)UniAsia Pacific V 10360 -2,16 44/64 
1)Sant. Índice Euro B V — 13704 51/90 1)SISF Hong Kong Eq. BHdg V | 9999 .306 8/38 1)īrea Cajamar Flexible 1 975 -225 17/20 2)UBS Strat Fd Yield USD M 3.007,13 -1,85 95/105 1)UniEM Fernost V 143569 327 8/64 
Jeu Indice España В y 294 E 1)SISF Italian Equity-B V 2624 1120 3/14 1)Trea Cajamar Patrimonio” M 121193 -0,52 32/63 2)UBS Strat.Sic.Fix.Inc.USD F 22864 -097 22/32 T)UniEM Global V — 6871 284 37/14 
Dant ndice Euro clase] y 139.34 6/90 1)SISF Japanese Equity BHdg V 8285 -1330 62/69 1)Trea Cajamar Renta Fija” F ^ 4003 051 123/166 | 3)UBSEqFdJapan V 7.52100 -0,57 5/69 1)UniEM Osteuropa V 1.63373 403 20/73 
1)Sant Índice Euro Clase О V asse 54/90 1)SISF ОЕР СІБ ActVal B Над V 92,72 0,65 50/261 1)Trea Cajamar RV España V 9,29 -7,80 89/104 4)UBSBdFdGBP — — F 23071 -006 2/6 T)UniEuroAspirant C F 47,10 3,88 2/5 
1)Santind.España O bank V 89.12 58/104 1)SISF ОЕР Glb Value Plus А V 16432 -093 79/261 1)Trea Cajamar RV Europa M 919 -764 198/212 4)UBS Eq Fd Great Britain” V 129,85 -410 6/7 1)UniEuropa Mid&SmallCaps у 4575 -711 — 44/49 
1)Sant. [ЖЕ С HE D 10703 92/149 1)SISF Strat.Cred.EUR B Hdg F 10451 184 74/144 1)Trea Cajamar RV Int.* V 975 -1,41 92/261 4)UBS Med Term Bd GBP P-acc F 21266 -431 1/1 )UniEuroRenta Corporates C F 42,64 3,19 36/123 
Sant Inversion C Plazo 2 D — 100,00 96/149 1)SISF Strategic Bond B Hdg F 12470 -024 114/144 1)Trea Global Bond F ПИО 03399867 A117] 4)UBS Money Market Fund GBP D 82566 -5,70 1/4 1)UniEuroRenta Emerg. Mark. F 5209 884 2/96 
1)Sant Inversión C Plazo 3 D 11206 36/149 1)SISF US Dollar Bond B Hdg F 14102 283 2/32 1)Trea Rentas Emergentes F 978 802 7/96 | S)UBSBdFdCHF F 264353 042 3⁄3 1)UniEuroSTOXX 50 C V 2403 -476 52/90 
1)Sant Inv Flexible C* i 67,68 14/20 1)SISF US Large Cap B Hdg V 14362 098 47/178 1)Select European Equities у 9097 -396 102/212 Du SAIS m Е 80726 Ss 126/18 J)UniFavorit: Aktien V 11497 -091 77/261 
1)Sant Monetario D 9892 143/149 1)SISFUS SmMid CapEqBhdg V 15879 7,68 1/19 1)Xenia Flexible” R 7,03 5,0 1/166 loc Foc Eur = T)UniKapital F 11,67 022 58/117 
Е | es í ` > m Tis аи E 
ant . art. Agresiva* A ^ ees Avda. Diagonal 520 08006 Barcelona. UBP Gestión Inst. Tfno. +34-934140409. Fecha e 2 = 
1)Sant. PB Cart. Emergente” V 89,55 62/114 2)SISF Asian Bd Abs. Ret. B F 1169 -282 17/17 AU ЭШЕ: Nony макет 8 А MEEN E DU ise J)UniValueFonds: Global C V 4935  -177 104/261 
1)Sant. PB Cart. Selección” X — 10464 100/212 2)SISF Asian Conv. Bond B F 11578 -5,45 35/44 JUBS Strat Fd Balance E 2)UniReserve USD A D 98560 -3,89 5/30 
Т)Ѕапе PB Cartera 20* M 103,60 51/105 2)SISF Asian Equity Yield B. V — 2319 345 5/64 ¡NUBAN Corporate Euro BdAC F 189,20 319 37/123 5)UBS Strat Fd Equity CHF V 63725 -3,73 175/261 Welzia Management 
1)Sant PB Cartera 40* R 951 50/166 2JSISF Asian OpportunitiesB V — 47 -102 30/64 1)UBAM-DrEhrhardt German Eq V 1.53028 -528 6/14 5)UBS Strat Fd Fix Inc CHF F 177649 076 95/144 gen ч : 
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CÓMO SE JUEGA 


El sudoku consiste en una cuadrícula de 9 x 9 casillas (es decir 81), dividido en 9 
"cajas" de 3 x 3 casillas. Al comienzo del juego, solo algunas casillas contienen 
números del 1 al 9. El objetivo del juego es llenar las casillas restantes también con 
cifras de 1 al 9, de modo que en cada fila, en cada columna y en cada "caja" aparezcan 


solamente esos nueve números sin repetirse. 
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Expansión com Las noticias MÁS LEÍDAS 


El Ibex cierra con recortes y 
cae hasta los 8.831 puntos 


Las bolsas corrigieron parte de las 
subidas del martes por las 
incertidumbres políticas y económica 
en el Viejo Continente. En el caso del 
Ibex 35, los recortes se comieron 
prácticamente todas las ganancias 
del martes, ya que se dejó un 0,71%. 


Cosentino lanza un plan 
para triplicar la producción 


Entre 2016 y 2019, Cosentino prevé 
invertir 380 millones, de los cuales un 
7796, es decir, 294 millones de euros, 
se destinarán a nuevas instalaciones 
productivas en Cantoria, donde 
dispone de un polígono de un millón 
de metros cuadrados. 


El secreto de Primark para 
vender la ropa más barata 


John Bason, director financiero de 
ABF, ha desvelado las claves la 
compañía para ofrecer los precios 
más bajos. Algunas de estas son 
gastar poco en publicidad, comprar 
grandes volúmenes de prendas o 
tener un bajo margen de beneficio. 
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Tienda de Primark. 
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éQuién es el alcalde que 
más cobra de España? 


El mayor salario corresponde a 
Carmena, con 101.000 euros brutos 
anuales. El que menos cobra es 
Guarido, regidor de Zamora, con 
32.000 euros. Ada Colau y J. M. 
Aburto también cuentan con sueldos 
que superan los 90.000 euros. 


JMCadenas 


Nerea Serrano. Madrid 

“La creatividad es fruto de la 
polaridad”. Lo dice convenci- 
do José Azulay, presidente y 
director creativo de la marca 
de joyería española UNO- 
de50. Combinando ambos ro- 
les alcanza el equilibrio este 
gentleman de los negocios que 
de niño jugaba con los relojes 
dela tienda de su padre. 

Se hizo mayor y jugó a ser 
empresario. De hecho, estaba 
en la partida cuando cayó en la 
casilla de UNOde50 y desde 
entonces en el tablero ha teni- 
do pocos retrocesos y muchas 
rondas. Para redondo el ba- 
lance de la marca que compró: 
20 años de vida, 52 millones 
de euros facturados en 2015 y 
presencia en más de 40 países. 
Aviso a nuevos jugadores: el 
icónico candado de la marca 
está echado. UNOde50 no se 
vende. 

¿Han llamado muchos in- 
versores a su puerta? *Muchí- 
simos de capital riesgo, pero 
no lo veo. Esta empresa es mi 
filosofía y no necesito el dine- 
ro extra que me pueden ofre- 
cer. Éste es un proyecto de vi- 
da más que de ganar dinero". 

Lodicecon firmeza, ésa que 
le debe dar el sillón de cuero 
de su espectacular despacho. 


DIRECTIVOS 


Desde mi sofá de agua de dise- 
ño, solo se puede pensar en 
mantener el equilibrio y re- 
preguntar si la situación cam- 
biaría si un grupo como 
LVMH hiciera la propuesta. 
“Ya ha sucedido y al final les 
dije queno”. Glup. 

Azulay compró la marca a 
sus diseñadores originales en 
1999. Desde ese momento es 
predicador de una filosofía 
que sabe defender: “Nuestros 
productos son diferentes a 
otros que puedas encontrar en 
el mercado. Además, fabrica- 
mos en España para controlar 
la calidad. Sé que en China te 
cuesta la cuarta parte, pero me 
niego a fabricar allí, es un pro- 
ducto español”, dice el ejecuti- 
vo. Algo admirable para una 
empresa que vende en dece- 
nas de paises y grandes capita- 
les como Nueva York, París о 
Tokio. En Estados Unidos y 
Europa con tiendas propias; 
en el resto del mundo, con 
franquicias: “Aunque Austra- 
lia está en el punto de mira, el 
objetivo es desarrollar la ense- 
ña y seguir creciendo en los 
países donde ya tenemos pre- 
sencia. Se busca que sea una 
marca reconocida mundial- 
mente, pero nunca masificar. 
Esoes sagrado”. 


Ese ansia de exclusividad 
es la razón que alega para de- 
jar la cifra de 47 puntos de 
venta en España en tiempo 
muerto y no aumentarla. 
“Buscar el hueco de lo que 
vendes, abrir tiendas en todo 
el mundo y que el producto 
no sea masivo es un reto”. En- 
tonces, ¿es paradójico vender 
en grandes superficies? “Por 
eso dudé entrar en El Corte 
Inglés, pero para construir 
una marca en España, El Cor- 
te Inglés es fundamental”, 
asegura. 

El principal target de UNO- 
de50 está entre los 32 y los 45 
años, pero, según su presiden- 
te, su “tribu” está integrada 
portodas las edades. “Nuestro 
consumidor es una persona 
inconformista que sabe apre- 


“Me han ofrecido 
vender muchas veces, 
pero éste es un 
proyecto de vida más 
que de ganar dinero” 


“Quiero que la marca 
sea reconocida en 
todo el mundo, pero 
nunca masificar. 

Eso es sagrado” 


José Azulay 
compró la marca 
de joyería en 
1999. Ahora tiene 
presencia en más 
de 40 países y en 
grandes capitales 
como Nueva York, 
Tokio o Londres. 


“UNOde50 es española, me 
niego a fabricar en China” 


JOSÉ AZULAY Presidente y director creativo de la marca, que celebra su 20 aniversario. 


ciar el valor de la pieza. Tene- 
mos una clientela muy fiel que 
en los momentos de crisis ha 
seguido comprando”. 

El rango de precios de sus 
productos va desde los 29 
hasta los 350 euros aproxima- 
damente -excluyendo las edi- 
ciones limitadas—. “Yo no diría 
que son caras porque tienen 
un gran esfuerzo de diseño, 
de artesanía y de tiempo. La 
relación calidad-precio es 
muy buena”. 

Ahora el directivo se dedica 
mucho más a la parte creativa: 
“Hay un equipo detrás con au- 
tonomía que entiende perfec- 
tamente la filosofía. Sin ellos 
no podría hacer lo que me 
gusta: diseñar. Las personas 
que trabajan aquí deben tener 
inteligencia emocional por- 
que no es una firma que bus- 
que la venta a cualquier pre- 
cio”, explica. 

Dos de los tres hijos de Azu- 
lay trabajan en la actividad 
comercial de la marca en Esta- 
dos Unidos, aunque el diccio- 
nario del empresario no ha re- 
gistrado todavía la palabra 
legado: “No pienso mucho 
en el futuro. Esto es un pro- 
yecto que estoy construyendo 
sin prisas. No tengo plazos ni 
ansiedad”. 
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PARA 
DESCONECTAR 


1194910 жо о ө 
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Norwegian Cruise Line celebra la Eurocopa de 
fútbol con distintos descuentos. 


VIAJES 

La naviera Norwegian 
Cruise Line se apunta a 
celebrar la Eurocopa con 
una promoción muy 
especial. Del 9 al 22 de 
junio de 2016 ofrecerá 

14 días de descuentos que 
permitirán a los clientes 
ahorrar hasta 400 euros 
en todos sus itinerarios por 
Europa con salida hasta 
octubre de 2017. 


CONCIERTO 

El primer y segundo sábado 
de julio en Pedraza de la 
Sierra (Segovia) se 
celebrará la XXV edición 
de los Conciertos de las 
Velas. El programa incluye 
dos conciertos nocturnos 
de música clásica mientras 
esta villa medieval 
amurallada declarada 
Conjunto Histórico- 
Artístico en 1951 apaga 

sus farolas y se ilumina con 
más de 40.000 velas. 


ARTE 

El muralista Guido Van 
Helten continúa con su 
trabajo en la Bodega Solar 
de Samaniego, donde tiene 
previsto acabar una obra 
de gran formato en los 
próximos días, que consiste 
en dibujar sobre depósitos 
de hormigón a más de diez 
metros de altura distintos 
trabajos alrededor del 
mundo del vino. 


кк” ES 


La obra de Guido Van Helten. 
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¿Es el coche conectado la 
solución a los accidentes? 


TENDENCIAS La conectividad hace los vehículos modernos cada vez más seguros. 


E. Arrieta/F. García. Madrid 
Aunque la forma en la que con- 
ducimos apenas ha cambiado 
en los últimos años, la tecnolo- 
gía ha logrado increíbles avan- 
ces en materia de seguridad, 
medio ambiente y entreteni- 
miento en el vehículo. Los fa- 
bricantes de automoción desti- 
nan del orden del 10% de su 
facturación anual a investiga- 
ción y desarrollo, a lo que ha- 
bría que sumar la innovación 
procedente de sus socios in- 
dustriales y tecnológicos. 

El resultado es que, hoy por 
hoy, un coche es prácticamen- 
te capaz de conducir de forma 
autónoma: a través de la insta- 
lación de cámaras, radares y 
sistemas GPS, modelos de 
marcas premium y generalis- 
tas mantienen el vehículo en 
un mismo carril, adaptan su 
velocidad en función de la del 
coche de delante e, incluso, 
frenan en caso de que se pre- 
sente un obstáculo. Modelos 
como el BMW Serie 7 o el 
Mercedes Clase E pueden ser 
aparcados sin que esté el con- 
ductor dentro del vehículo. 
Además, se han desarrollado 
sistemas automáticos de alerta 
en caso de accidente, solucio- 
nes de diagnóstico remoto y 
aplicaciones de localización y 
seguimiento, muy ütiles en ca- 
so derobo, por ejemplo. 

“La conectividad en un co- 
che se identifica fundamental- 
mente con el infotainment (in- 
formación y entretenimiento). 
De hecho, constituye un im- 
portante argumento de ven- 
tas, ya que pasamos en él mu- 
chas horas al año. Pero donde 
existe un gran recorrido por 
delante es en los ámbitos de la 
eficiencia y la seguridad", opi- 
nó Ismael Sancha, managing 
director de Movilidad de Ac- 


FUJITSU El grupo japonés ha desarrollado un aparato conectado que se conecta al lóbulo 
de la oreja e identifica de forma precoz si un conductor se está quedando dormido. Cada vez 
que se presentan cambios en el ritmo cardíaco o del oxígeno, el conductor recibe una 
vibración y una alerta en el móvil. Además, la información recogida se procesa para 
optimizar las ruta o los descansos de los conductores. Por ahora, se vende sólo a empresas. 


centure Digital en España, 
Portugal y África, en el marco 
del congreso Digital Enterpri- 
se Show (DES), celebrado la 
semana pasada en Madrid. 


5Gelnternet de las Cosas 
A medida que las redes de co- 
municaciones evolucionen ha- 
cia el 5G y se desarrolle el Па- 
mado Internet de las Cosas, los 
vehículos podrán interactuar 
entre sí y con las demás infraes- 
tructuras de la vía (calzada, se- 
fialización, etcétera), haciendo 
más segura la conducción. “El 
90% de los fallecimientos en 
Europa se produce por errores 
humanos”, recordó Javier 
Azlor, responsable de Desarro- 
llo de Negocio del Área de Au- 
tomoción y Manufactura de T- 
Systems para Europa. 


¿Pagaría 
por más 
seguridad? 


Según un estudio de 
Accenture, el 71% de los 
consumidores pagaría un 
10% más por un vehículo 
conectado. Entre las 
funcionalidades más 
deseadas están el “eCall; 
señal de llamada 
automática que el 
vehículo envía al centro 
de emergencias en caso 
de situación de peligro, 

y el 'bCall; que alerta al 
servicio de reparación 

en caso de avería. 


“La analítica de datos, uni- 
da a la mejora de las comuni- 
caciones, permitirá gestionar 
información en tiempo real, 
para, por ejemplo, escoger la 
mejor ruta, identificar patro- 
nes en la conducción de una 
persona, u optimizar las rutas 
de un conductor”, subrayó 
Ángela Montanchez, mana- 
ger de Innovación de Fujitsu. 


Seguridad, el gran desafío 
Ahora bien, más puntos de co- 
nectividad significan también 
más riesgos de intercedencias 
externas. Frost & Sullivan 
identifica 15 posibles puntos 
de acceso para un hacker. Da- 
do lo rápido que cambia el 
mundo, ¿lograremos algún 
día terminar con los acciden- 
tes? 


7с И 00751 


Auto Pilot available 
Hold both paddles to 
activate 


VOLVO Con el objetivo de eliminar los accidentes para 2020, la marca sueca ha desarrollado una oferta de asistencias a la conducción, que engloba 
bajo el concepto 'Intellisafe' y que incluye control de velocidad adaptativo, cámara de 360 grados, luces inteligentes, detección de puntos ciegos, 
alertas de colisión, protección de ciclistas y peatones, entre otras. Para este fabricante, que los conductores permitan compartir datos de sus 
vehículos deforma anónima permitirá salvar vidas, tiempo y dinero de los contribuyentes. 


PISTAS 


, 


mez Noya, 
Premio Princesa 
de Asturias 


Eltriatleta gallego Javier 
Gómez Noya, plata olímpica 
en Londres 2012 y único 
quíntuple campeón mundial 
de toda la historia, 

ha conseguido el Premio 
Princesa de Asturias 

de los Deportes 2016 

por su brillante palmarés 

y sus valores de esfuerzo 

y perseverancia, según 

el jurado. Gómez Noya es 

el triatleta con más títulos 
mundiales de la historia. 


Restaurada 
“Las tres luces”, 
de Fritz Lang 


“Las tres luces' (1921), una obra 
maestra del director de cine 
alemán Fritz Lang, se proyectará 
el sábado 11 de junio en Madrid, 
restaurada y digitalizada 

por el grupo Bertelsmann. 

Esta película muda reflexiona 
sobre los traumas de la guerra 
con imágenes sombrías que 
influyeron en cineastas 

como Buñuel y Truffaut. 

Se proyectará en el Festival 

de Cine Alemán, que se celebra 
hasta el 12 de junio. 


Llega la máquina 
de vending” de 
Moët & Chandon 


Se estrena en el Teatro Barceló 
(Madrid), pero llegará a otros 
locales de moda 
próximamente. La vending 
machine de Moét €: Chandon 
es una de las últimas 
innovaciones de la marca 

de champán que ofrece un 
proceso de compra rápido 

y fácil en el que se debe 
seleccionar en una pantalla 
táctil entre la variedad de Мбеї 
Rosé o Brut en formato mini 

y realizar el pago con tarjeta. 


CULTURA 


Representación en 2000 de la ópera ‘Don Quijote’ en el Teatro Real. Fotografía incluida en ‘Las Rutas de Cervantes: 


Cervantes se hace digital 


GOOGLE Recrea su vida y obra en exposiciones y paseos virtuales. 


Retrato de 
Cervantes de 
la Real 
Academia 
Española y 
obra de 
Gustave Doré 
fechada en 
1860 y que 
pertenece a 
LIFE Photo 
Collection. 


E. Viaña. Madrid 

Ha sido posible gracias a 
Google Cultural Institute 

y al Ministerio de Educa- 
ción, Cultura y Deportes, 

y permitirá que cualquier 
persona en cualquier rin- 
cón del mundo se sumerja 

en la vida y obra de Miguel 

de Cervantes. Coincidien- 
do con el 400 aniversario 
de la muerte del escritor es- 
pañol, la empresa tecnoló- 
gica presentó ayer Las Ru- 
tas de Cervantes, una inicia- 
tiva compuesta por diecio · 
cho exposiciones virtuales 7 
cinco paseos en 360? por los 
lugares más emblemáticos de 
la vida del autor español más 
universal, desde su casa natal 
hasta la casa del escritor en 
Valladolid. 

“Cervantes, el autor de la 
obra más divulgada tras la Bi- 
blia, será el clásico de patri- 
monio más accesible del 
mundo”, señala Francisco 
Ruiz Antón, director de Polí- 
ticas Públicas de Google Es- 
paña sobre esta iniciativa. La 
compañía ha desarrollado, 


con apoyo de ingenieros y es- 
pecialistas, una historia inte- 
ractiva que permite a los es- 
pectadores acceder a una se- 
lección de manuscritos, pin- 
turas y textos en una expe- 
riencia única que recrea la vi- 
da, obra y época de Cervantes 
en la voz del historiador Al- 
fredo Alvar Ezquerra, comi- 
sario de este proyecto y 
miembro de la Real Acade- 
mia de Historia. 


Expediente relativo a la 

soli itud de licencia y 
privilegio de impresión de 

El Cuijote de 1604. Pertenece 
al / rchivo Histórico Nacional. 


Las Rutas de Cervantes, 
que será un instrumento 
para la difusión y la ense- 
fianza del legado cervanti- 
ro, incluye elementos de 

la vida del escritor y expli- 
‹ а aspectos destacados de 
го obra. Además, destaca 
interpretaciones que se 
han hecho de la misma 
en el teatro, el cine o el 
arte. “Gracias a este nue- 
vo canal de acceso -en el que 
han colaborado también Ac- 
ción Cultural Española, 
Agencia EFE, Archivos Esta- 
tales, Asociación Española de 
Pintores y Escultores, Museo 
Casa Cervantes de Valladolid, 
Museo Casa Natal de Cervan- 
tes, Real Academia Española 
y Teatro Real-, todos tene- 
mos a golpe de clic a una gran 
cantidad de documentos, ex- 
posiciones, informaciones, y 
experiencias digitales que son 
propias del siglo en el que vi- 
vimos”, explicaba ayer el mi- 
nistro de Educación, Cultura 
y Deporte, Iñigo Méndez de 
Vigo, que reconocía la impor- 
tancia de hacer más cercano y 
accesible este tipo de conteni- 
dos y agradecía la colabora- 
ción de Google para conse- 
guirlo. “Hoy la información, 
el conocimiento, la participa- 
ción, la cultura... habitan, en 
gran medida, en Internet y en 
las redes sociales, y en ellas es- 
tátambién este IV Centenario 
de la muerte de Miguel de 
Cervantes”. 
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Ciro, una taberna 
con aires renovados 


Rosario Fernández. Madrid 

Ciro es el homenaje que Se- 
nén Alcalde le ha querido 
rendir a su abuelo viticultor. 
El director de locales del gru- 
po Tragaluz como Bar To- 
mate, Luzi Bombón, Ana La 
Santa y Bosco de Lobos, y que 
ha trabajado en los fogones 
de Nobu y Zuma, en Londres, 
y en los hoteles Marbella 
Club y Puente Romano, en 
Marbella, junto a su socio 
Sergio Rayo, han ideado un 
modelo de negocio basado en 
una taberna contemporánea 
en la que el producto fresco y 
de temporada manda. 

Así, al estilo de las antiguas 
tabernas, la oferta, en la que 
los encurtidos caseros y las 
verduras navarras son las es- 
trellas, se expone en pizarras. 
Para acompañar el vermú de 
grifo y la caña, en la barra hay 
siempre banderillas que se 
sirven como aperitivo, gildas 
variadas de boquerón, an- 
choa o bonito, pepinillos, to- 
mate, boquerones y otras 
viandas en vinagre y pimien- 
tos y anchoa en salmuera; 
además de canastas de ver- 
duras y hortalizas recién traí- 
das de un pequeño productor 
de Tudela. Piparras, ajetes, 
espárragos trigueros, borraja, 
cardo, pimiento dulce y to- 
mate se preparan en ensala- 
da, en guiso, a la plancha o al 
gusto del cliente. 

Todo se hace al momento 
y, si es posible, a la vista del 
comensal. En la barra se pre- 
paran las ensaladas, la ensala- 
dilla rusa, el tartar de salmón, 
los encurtidos y ahumados 
como salmón y sardina. La 
carta cuenta también con 
pescados como el bacalao Ci- 
ro, tortilla de patata y croque- 
tas, albóndigas, carrillera y 
mini hamburguesas deterne- 
ra de la sierra madrileña y de- 
rivados del cerdo -jamón, lo- 
mo, salchichón, secreto, plu- 


CIRO 


e Dónde: Fernando el Santo, 4. Madrid. 


Teléfono: 91138 62 33. 
e Web: www.elr ncondeciro.es 


e Fórmula: Taberna contemporánea. 


e Precio medio: 20-25 euros. 
e N°. plazas: 70 comensales. 


e Horario: De martes a sábado de 12:00 a 
17:00 h. y de 19:30 h. a cierre; domingos 


de 12:00 a17:00 h. 


25 ETIQUETAS DE VINO 


Los platos 
se prepa- 
ran al 
momento 
y ala 
vista del 
comensal. 


El vino no podía faltar en la carta de Ciro. 
Como tributo de Senén a su abuelo 
viticultor, Alcalde ha conformado una carta 
con 25 referencias que van rotando y en la 
que los vinos de pequefios productores son 
los protagonistas —salvo algún clásico, 
como las referencias riojanas y gallega de 
Marqués de Murrieta—. Como curiosidad, 
no deje de probar Pago de Ritos, el vino que 
la familia del hostelero hace en Madrid. 


ma y presa ibéricos- de la 
dehesa extremeña. A ello se 
añaden arroces al horno de 
calamares y mejillones, a 
banda con almejas y de mor- 
cilla, setas y espárragos. 

Para poder probar un poco 
de todo, muchos de los platos 
se ofrecen por unidad o con 
opción de entera, media ra- 
ción y tapa. El tique medio se 
sitúa entre 20 y 25 euros. 


Opinión 
Quiénes pagan 


realmente los impuestos 


VISIÓN PERSONAL 


Antonio Durán-Sindreu 
Buxadé 


n 


la importancia de visualizar los 

impuestos. Lo dije y lo reitero, 
porque estoy convencido de que no so- 
mos conscientes de los impuestos que 
pagamos. Es tanto el desconocimiento, 
que he llegado a pensar que el “sistema” 
está concebido para que no sea fácil co- 
nocer la cuantía exacta o aproximada 
que cada uno paga. 

El salario medio de un español, según 
datos oficiales del INE de 2013, últimos 
publicados, es de 22.697,86 euros brutos 
al año. De ese importe, hay que descon- 
tar un 6,35%, aproximadamente, en con- 
cepto de lo que se denomina cuota obre- 
га dela Seguridad Social (SS); en definiti- 
va, de impuestos sobre el trabajo cuyo 
destino es financiar las prestaciones pú- 
blicas de la SS. En concreto, 1.441,31 eu- 
ros. Además, hay que descontar también 
la retención a cuenta del IRPF. De tratar- 
se por ejemplo de un contribuyente con 
un hijo mayor de 3 años, tal retención as- 
ciende a 2.839,50 euros. Sin embargo, lo 
que el trabajador percibe es el “efecto” 
TRPF, esto es, lo que se le devuelve o ha 
de pagar en el mes de junio de cada año. 
Ese contribuyente, como casi todos, no 
es consciente de que ya ha pagado 
4.280,81 euros. Solo “graba” en su me- 
moria la cuantía que le devuelven o, en 
su caso, lo que finalmente acaba pagan- 
do, en este caso, la módica suma de 50,56 
euros. Y aunque lo cierto es que en la nó- 
mina de cada mes figuran tales importes, 
lo cierto también es que no se interiori- 
zan. Vaya, que no se percibe lo que de 
verdad se paga, en nuestro ejemplo, un 
19,08% del sueldo. 

Pero lo más importante viene ahora. 
Ese contribuyente, que prácticamente 
carece de capacidad de ahorro, paga 
otros impuestos que todavía interioriza 
menos. Según determinados estudios, 
destina el equivalente al salario de 25 dí- 
asapagar el IVA (comida, vestido, medi- 
cinas, agua, luz, teléfono, etc.), el de 12 dí- 
as a pagar Impuestos Especiales (el com- 
bustible del coche, por ejemplo) y el de 5 
días a pagar otros impuestos (canon del 
agua, etc.), esto es, 2.611,81 euros. En to- 
tal, incluido IRPF y la cuota obrera de la 
SS, un 30,59% de su salario. Respecto a 
estos otros impuestos se produce un fe- 
nómeno que se conoce como “ilusión fi- 
nanciera”, esto es, que el contribuyente 
no percibe realmente lo que paga a pesar 
de que en los tickets y/o recibos de com- 
pra conste su importe. 

Pero hay más. A ese importe hay que 
añadir los impuestos que vía precio se 
nos repercuten al comprar cualquier 
bien o servicio. Me explico. Todos los im- 
puestos que pagan las empresas, incluida 
la SS, son un coste para estas; coste que se 
repercute vía precio a quienes consumi- 
mos sus productos o servicios. Es lo que 
se conoce como “traslación económica” 
del impuesto, traslación que es mayor o 
menor según lo que permita el mercado. 
Pero la idea, y esto es lo importante, es 
que quienes finalmente acabamos pa- 


E nun anterior artículo me refería a 


gando todos los impuestos somos los par- 
ticulares sin posibilidad de trasladarlos. 
Así pues, de forma más o menos per- 
ceptible, inducidos por el efecto de la 
“ilusión financiera”, o como consecuen- 
cia de la mera y pura “traslación econó- 
mica”, quienes verdaderamente sopor- 
tamos la mayoría de la fiscalidad de este 
pais somos los particulares. No hay datos 
exactos sobre cuál es su cuantía о por- 
centaje, pero no me extrañaría que se si- 
tuara alrededor de un 40-45 % o más. 
Sin embargo, el ^sistema" está tan in- 
teligentemente disefiado que no nos per- 
catamos de ello ;Por qué? Primero, y 
fundamentalmente, porque los impues- 
tos no los pagan los particulares directa- 
mente a Hacienda. Los pagan unos “in- 
termediarios" llamados empresas. Ellos 
ingresan la SS, la mayoría del IVA, los 
Impuestos Especiales, la SS, el Impuesto 
sobre Sociedades y las retenciones a 
cuenta del IRPF de los verdaderos con- 
tribuyentes. Segundo, porque la campa- 
fia anual de IRPF es la “escenificación” 
de la bondad del sistema ensalzando el 
esfuerzo anual en materializar cuanto 
antes las devoluciones del impuesto y en 
facilitar al máximo su gestión y cercanía 
con el contribuyente de “a pie” que se 
convierte así en el *protagonista" princi- 
pal del sistema. Sin embargo, nadie le re- 
cuerda que lo que se le devuelve es el ex- 
ceso de lo que se le ha cobrado con un 
año aproximadamente de antelación sin 
retribución de ningún tipo, importe, re- 


El sistema está concebido 
para que no sea fácil 
conocer la cuantía exacta 
que se paga a Hacienda 


cuerdo, que ni él mismo ha ingresado di- 
rectamente y cuya cuantía, y por expe- 
riencia profesional, casi nadie recuerda. 

¿Qué ocurriría si ese contribuyente tu- 
viera que ingresar directamente ese mis- 
mo importe? Me estoy refiriendo al caso 
de que la empresa facilitase a la AEAT la 
información pero no retuviera nada a 
cuenta. De esta forma, averiguaríamos 
además el grado de conciencia y cultura 
fiscal de los españoles. Mucho me temo 
que la experiencia sería muy negativa. 
Claro que esta experiencia requiere un 
máximo compromiso de nuestros políti- 
cos, un ejercicio enorme de pedagogía y 
transparencia, una ejemplaridad exqui- 
sita y una máxima sinceridad y respon- 
sabilidad. Es un reto para nuestros políti- 
cos y para la Administración. ;No sería 
bueno? Yo apuesto por ello. 

En definitiva, tenemos un "sistema" 
basado en el “fraccionamiento” de lo 
que pagamos, con enormes dificultades 
para visualizar su importe y en el que ca- 
si no ingresamos nada directamente, si- 
no a través de "intermediarios", y que 
una vez al año nos hace sentir bien. La 
culpa, los “ricos” y las grandes empre- 
sas, que son, por cierto, quienes lo ingre- 
san casi todo. Pero quienes realmente lo 
pagamos, no lo olviden, somos los parti- 
culares sin posibilidad de trasladar su 
coste a terceros. 


Profesor de la UPF y socio director de 
DS abogados y consultores de empresa 


АТЫ Z 


¿Después del 26-J? Un pacto para 
recuperar la estabilidad y la confianza 


A FONDO 


José Luis Bonet 


institucional definido por la Constitución de 

1978, que instaura los principios de Demo- 
cracia, Estado de Derecho, economía social de mer- 
cado y Estado del Bienestar, son los pilares funda- 
mentales sobre los que se ha asentado la conviven- 
cia en los últimos 40 años en los que la sociedad es- 
pañola ha alcanzado altas cotas de prosperidad y 
bienestar. Y esos principios constituyen, como se ha 
evidenciado, las premisas básicas para que las em- 
presas puedan desarrollar su actividad, llevar a cabo 
nuevos planes de inversión, crear puestos de traba- 
jo y ser competitivas en el mercado global. La Cá- 
mara de Comercio de España, que tiene encomen- 
dada la defensa de los intereses generales de las em- 
presas españolas, considera que la preservación de 
esos principios es esencial para asegurar el bienes- 
tar social y económico del conjunto de los ciudada- 
nos. 


| apertenencia ala Unión Europea у el sistema 


zo, como son la competitividad e internacionaliza- 
ción de la economía española, la formación y el em- 
pleo, la unidad de mercado, y la energía. Es impor- 
tante señalar también que la estabilidad macroeco- 
nómica debe seguir siendo uno de los pilares de la 
expansión de la economía española, por lo que es 
necesario mantener el proceso de consolidación fis- 
cal. Por todo ello, es imprescindible disponer de un 
número creciente de empresas fuertes, con mayor 
dimensión media, con decidida vocación interna- 
cional, con trabajadores y directivos adecuadamen- 
te formados, con mayores recursos destinados a la 
innovación y la digitalización, con productos y ser- 
vicios de calidad y marca, y, en definitiva, con mejor 
capacidad competitiva en el mundo global. 

Las empresas deben ser las protagonistas desta- 
cadas de las iniciativas y actuaciones de la política 
económica, como agentes fundamentales para la 
estabilidad y el desarrollo del sistema. La sociedad 
debe ser consciente de la significativa e irrempla- 
zable importancia de la empresa en la creación de 
riqueza, empleo y bienestar colectivo. Por esa ra- 
zón, la Cámara de España propondrá al nuevo Go- 
bierno una serie de medidas prioritarias en el ám- 

bito económico encaminadas 


Los espafioles estamos llamados 


precisamente a reforzar nuestro 


nuevamentealasurnaselpróximo Ё$райа ha logrado modelo productivo y ayudar a 
26 de junio, después de quelas importantes avances que nuestra país dé un nuevo sal- 
principales fuerzas políticas noha- cuando las fuerzas to de modernidad y progreso en la 
yan alcanzado un acuerdo para políticas han sido próxima década. 

formar gobierno tras los comicios capaces de pactar En este escenario, el Comité 


del pasado 20 de diciembre. El re- 
sultado es que el país lleva sumido 
en una situación de interinidad política que dura ya 
más de seis meses. Por ello, tras las elecciones, las 
empresas demandan un debate inmediato y efecti- 
voentre las diferentes fuerzas políticas, que desem- 
boque en necesarios pactos capaces de garantizar la 
estabilidad, que refuercen la confianza de los dife- 
rentes actores y que aseguren los principios aludi- 
dos. Más de tres millones de empresas están adscri- 
tas a las Cámaras de Comercio. Una circunstancia 
que convierte a la red cameral en una profunda co- 
nocedora de las necesidades del tejido empresarial 
español. Además, la composición actual de la Cá- 
mara de España, con presencia de las grandes em- 
presas, las pymes y los autónomos, nos permite pul- 
sar de manera constante el clima empresarial. 


Pactos de Estado 

En el ámbito económico-empresarial, la Cámara de 
Comercio de España ya reclamó en diciembre pa- 
sado sólidos pactos de Estado en cuatro cuestiones 
clave para nuestro modelo de desarrollo a largo pla- 


Ejecutivo de la Cámara de Comer- 
cio de España ha reafirmado esta 
semana su firme voluntad de colaboración y ha re- 
clamado el esfuerzo responsable y generoso para 
construir puentes de diálogo y consenso que permi- 
tan consolidar la recuperación y avanzar en el pro- 
greso económico y social de los ciudadanos y em- 
presas de nuestro país. 

La historia revela que España ha logrado impor- 
tantes avances cuando las principales fuerzas poli- 
ticas han sido capaces de negociar y llegar a acuer- 
dos duraderos. Esta ensefianza debe guiar los pasos 
a dar en los próximos meses, sin olvidar cuáles han 
sido las fuerzas motrices de nuestra prosperidad en 
los ültimos 40 afios: pertenencia a la Unión Euro- 
pea y marco institucional del 78. Todo ello con la 
vista puesta en el futuro para asentar con garantías 
las bases de un nuevo salto de modernidad y pro- 
greso en la próxima década, que los españoles espe- 
ran lograr en Democracia, Estado de Derecho, Es- 
tado de Bienestar y una economía social de merca- 
do enla que la empresa es la pieza clave. 

Presidente de la Cámara de España 


Qué nos deparará la economía 


Díaz-Giménez 


n enero, el Fondo Monetario 


=== EN PRIMER PLANO 
Javier 
E Internacional (ЕМІ) rebajó 
el pronóstico de crecimiento 
del Producto Interior Bruto (PIB) 
mundial real para este año respecto 
a su estimación de octubre de 2015. 
Sin embargo, ¿significa esto que la 
economía mundial, en general, y la 
española, en particular, se encuen- 
tran al borde de una nueva crisis ge- 
neralizada? 

Sila economía global está al borde 
del abismo de una crisis generaliza- 
da en el primer trimestre de 2016, yo 
no lo veo. Y algo parecido sucede en 
el caso de España: gobierne quien 
gobierne y le pese a quien le pese, los 
datos de los que hoy disponemos 
apuntan a la continuación de la fase 
expansiva del ciclo económico y no 
presagian una desaceleración brus- 
ca y, mucho menos, una crisis, 

Es más, con los Presupuestos para 
2016 aprobados, el barril de Brenta 
35 dólares y los tipos de las letras del 
Tesoro a 3 y 6 meses en negativo, yo 
diría que, si no hay grandes sorpre- 
sas, España superará el año 2016 sin 
mayores problemas. 

Pero, antes de que lancéis las 
campanas al vuelo, dejadme que os 
recuerde que, en el verano de 2007, 
tampoco vi la crisis global que se nos 


iba a venir encima unos trimestres 
después. 


e Si se avecina una crisis global, yo 
no la veo. En su World Economic 
Outlook de octubre de 2015, el FMI 
pronosticó que, en 2016, el PIB 
mundial real iba a crecer cinco déci- 
mas más que en 2015. Concreta- 
mente, vaticinó que las tasas de cre- 
cimiento iban a ser el 3,1% en 2015 y 
el 3,6% en 2016. En su actualización 
de enero, el FMI rebajó su pronósti- 
co de crecimiento para este año un 
0,2% y lo dejó en el 3,4%. Si se cum- 
pliera ese pronóstico, 2016 sería un 
año más o menos del montón, ya 
que la tasa de crecimiento medio del 
PIB mundial entre los años 1980 y 
2014 fue del 3,5%, pero no sería un 
año de crisis, y mucho menos un año 
contractivo, como lo fue 2009. 

Si comparamos las tasas de creci- 
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Opinión 


El autor analiza los pronósticos de crecimiento para la economía mundial y para la española, 
y destaca que con los Presupuestos de este año ya aprobados, la evolución del Brent y los 
tipos de interés logrados por el Tesoro, España superará el año 2016 sin mayores problemas. 


La desaceleración china 
tendría que más intensa 
para que el PIB mundial 
crezca menos del 2% 


En España, gobierne 
quien gobierne, los datos 
apuntan a que continuará 
la recuperación 


miento estimadas para 2015 con las 
tasas pronosticadas por el FMI para 
2016, solo empeoran 5 de los 22 paí- 
ses: Arabia Saudí se desacelera en 
1,2 puntos porcentuales y se lleva la 
palma; le siguen España, con 6 déci- 
mas de desaceleración, China, con 5, 
y Reino Unido, con 3. 

Obviamente, un deterioro del 
0,1% en latasa de crecimiento del gi- 
gante asiático tiene un impacto mu- 
cho mayor sobre el aumento del PIB 
mundial que la misma cifra de em- 
peoramiento en la tasa de creci- 
miento de España. Sin embargo, a 
pesar de su importancia, la desace- 
leración de China tendría que ser 
mucho mayor de la prevista para 
que el PIB mundial cerrara 2016 con 
una tasa de crecimiento mucho me- 
nor que la pronosticada, por ejem- 
plo, inferior al 2%. 

Más que la creciente desacelera- 
ción china, en el actual escenario me 
preocupa que los pronósticos para 
Brasil y Rusia pequen de optimistas. 
Es verdad que las olimpiadas ten- 
drán un efecto positivo para el PIB 
de Brasil en 2016, pero, si los precios 
de los hidrocarburos no se recupe- 
raran antes de lo esperado, las mejo- 
rías anunciadas de 2 puntos porcen- 
tuales para Brasil y de 3,2 puntos 
porcentuales para Rusia me resul- 
tan difíciles de entender. 


e Si no hay grandes sorpresas, Es- 
paña superará 2016 sin mayores 
problemas. En el caso de España 
hasta finales de este mes de mayo no 
conoceremos el dato definitivo del 
PIB, pero si este no se aleja mucho 
del 0,8%, el primer trimestre del 
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Los factores favorables 
para el crecimiento en 
España son más fuertes 
que los vientos de cara 


Es preocupante que 
los pronósticos para 
Brasil y Rusia estén 
pecando de optimistas 


2016 habría sido igual o muy pareci- 
do al cuarto trimestre de 2015, y la 
economía española estaría encami- 
nada a superar con holgura un cre- 
cimiento del 2% en 2016. 

Respecto a la Seguridad Social, en 
enero de 2016 el número de afilia- 
dos creció en más de 529.000 perso- 
nas. La variación interanual del mes 
de enero es muy parecida a las regis- 
tradas entre los meses de agosto y 
diciembre de 2015 y, por lo tanto, es 
consistente con un crecimiento 
anualizado del PIB superior al 3% 
para el primer trimestre de 2016. 

La robustez del consumo de los 
hogares y de las exportaciones; las 
tensiones geopolíticas, que conti- 
núan desviando turismo de sol y pla- 
ya hacia destinos españoles; la con- 
tención salarial, que favorece el cre- 
cimiento de la automoción y la relo- 
calización de algunas actividades in- 
dustriales; la recuperación incipien- 
te pero continuada del sector de la 
construcción; los precios del petró- 
leo por debajo de los 40 dólares el 
barril de Brent; la política monetaria 
expansiva del Banco Central Euro- 
peo (BCE), y la paciencia de Bruselas 
con el déficit público son factores fa- 
vorables que están demostrando ser 
más fuertes que los vientos de cara 
dela incertidumbre política. 

A pesar de lo que he comentado, 
no quiero terminar este texto sin 
volver a mencionar que, si bien hoy 
no veo inminente una desacelera- 
ción brusca ni de la economía global 
ni de la española, en el verano de 
2007 tampoco la vi. 


Profesor de economía del IESE 
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EL PORTUGUÉS LIDERA POR PRIMERA VEZ LA LISTA GLOBAL DE LOS ATLETAS CON MÁS GANANCIAS, TRAS COSECHAR UNOS INGRESOS DE 88 MILLONES DE DÓLARES 
EL ÚLTIMO AÑO: 56 MILLONES POR SU SALARIO Y 32 POR SUS ACUERDOS COMERCIALES. LEO MESSI Y LEBRON JAMES SON SEGUNDO Y TERCERO EN LA CLASIFICACIÓN. 


CR7 el deportista que más gana del mundo 


Víctor M. Osorio. Madrid 

El año 2016 quedará señalado 
en la historia de Cristiano Ro- 
naldo por haber marcado el 
penalti decisivo en la final de 
la Champions League que le 
dio su undécima Copa de Eu- 
ropa al Real Madrid. Pero el 
portugués puede presumir 
ahora de otro gran hito du- 
rante este ejercicio: se ha con- 
vertido por primera vez en el 
deportista con más ingresos 
del planeta. 

Forbes, la publicación que 
elabora este listado, adjudica 
al futbolista unas ganancias 
durante los últimos doce me- 
ses de 88 millones de dólares 
(algo más de 77 millones de 
euros), casi 10 millones más 
que el año pasado, cuando fue 
tercero. Sus ingresos se divi- 
den entre 56 millones brutos 
de su salario -incluyendo el 
bonus porla Champions- y 32 
millones que cosecha gracias 
a sus acuerdos comerciales. 
En este apartado, destaca el 
contrato del luso con Nike, su 
principal patrocinador, que le 
paga 13 millones de dólares al 
año (11,4 millones de euros), 
aunque Cristiano Ronaldo 
tiene además acuerdos millo- 
narios con Tag Heuer, Herba- 
life, Pokerstars o Clear, entre 
otras firmas. 

Todas ellas aprovechan 
que es el deportista del plane- 
ta con más seguidores en re- 


Cristiano Ronaldo ha ingresado 88 millones de dólares los ültimos doce meses. 


llones entre Facebook, Insta- 
gram y Twitter-, lo que tiene 
unenorme valor. Como ejem- 
plo, los 255 mensajes que CR7 
colgó en el último año en sus 
perfiles sociales promocio- 
nando a sus patrocinadores 
generaron un valor estimado 
de 176 millones de dólares pa- 
ra estos, según la firma espe- 
cializada Hookit. 

Por último, los negocios de 
Cristiano Ronaldo se comple- 
tan con su propia línea de tra- 
jes, perfume, camisas o ropa 


reses en el sector hotelero: ha 
comprado aprincipios de este 
año un establecimiento en 
Montecarlo y cerró un acuer- 
doa finales de 2015 con el gru- 
po portugués Pestana para 
abrir cuatro nuevos hoteles 
en Nueva York, Madrid, Lis- 
boa y Funchal (Madeira) a 
partir del año 2017. 


El fútbol toma el mando 

El listado de atletas con más 
ingresos había estado copado 
los últimos 15 años por el gol- 


LOS 10 DEPORTISTAS CON 
MAS INGRESOS DE 2016 


En millones de dólares. 


dor Floyd Mayweather. Ellos 
son los únicos deportistas, 
junto con el también boxea- 
dor Manny Pacquiao, que han 
superado en un año la barrera 
de los 100 millones de dólares 
en ingresos: el récord lo esta- 
bleció Mayweather el año pa- 
sado con 300 millones gracias 
a la pelea del siglo que le en- 
frentó a Pacquiao (sus ganan- 
cias ascendieron a 160 millo- 
nes) en Las Vegas. Hasta en- 
tonces, el récord pertenecía a 
Tiger Woods, con 115 millo- 


[ЇЙЇ Cristiano Ronaldo Fútbol 88 
Р Lionel Messi Fútbol 814 
LeBron James Baloncesto 772 
E} Roger Federer Tenis 678 
Н Kevin Durant Baloncesto 56,2 
Е Novak Djokovik — Tenis 558 
Cam Newton Fútbol americano 53,1 
[E Phil Mickelson Golf 52,9 
[E] Jordan Spieth — Golf 528 
10 | Kobe Bryant Baloncesto 50 
Fuente: Forbes. 

El golfista Tiger Woods y el 
boxeador Floyd Mayweather 


habían liderado el listado 
los últimos quince años 


La edición de este año 
muestra un cambio de ten- 
dencia, ya que no sólo Cristia- 
no lidera la clasificación, sino 
que el segundo puesto tam- 
bién es para un futbolista: Lio- 
nel Messi. Forbes adjudica al 
jugador del Barca unas ga- 
nancias de 81,4 millones de 
dólares (71,3 millones de eu- 
ros), frente a los 73,8 millones 
de doce meses antes. Como 
en el caso de Ronaldo, el grue- 
so de los ingresos del argenti- 
no corresponden a su salario 


lares -incluido el bonus por su 
nuevo Balón de Oro-, a los 
que hay que añadir otros 28 
millones por sus contratos 
con Adidas, Huawei, Tata 
Motors, PepsiCo, Gillette o 
Electronic Arts, entre otros. 

La tercera y cuarta posición 
corresponden a LeBron Ja- 
mes y Roger Federer, con 77,2 
millones y 67,8 millones de 
dólares, respectivamente. En 
el caso del jugador de balon- 
cesto, el último ejercicio ha es- 
tado marcado por la firma de 
su contrato vitalicio con Nike, 
que le reportará más de 1.000 
millones de dólares a lo largo 
de toda su vida. Mientras, 
el tenista suizo puede presu- 
mir de ser el deportista que 
más dinero gana por sus 
acuerdos comerciales (60 mi- 
llones al año). 

El top 100 de atletas con 
más ganancias de Forbes in- 
cluye a estrellas de 23 países y 
10 deportes, destacando la 
presencia de estadounidenses 
(65) y de jugadores de béisbol 
(26). Todos ellos han ingresa- 
do en sus cuentas durante el 
último año la friolera de 3.150 
millones de dólares (2.762 mi- 
llones de euros). 

El español mejor colocado 
en la lista es Rafa Nadal, en el 
puesto 21 con 35,7 millones, 
mientras que hay que bajar al 
puesto 40 para encontrar a la 
primera mujer: Serena Wi- 


des sociales -más de 215 mi- interior, además de sus inte- fista Tiger Woods y elboxea- nesen 2008. bruto de 53,4 millones de dó-  lliams, con 28,9 millones. 
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